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Fiiggetlen Kdnyvvizsgiloi Jelentés

A Pénztirak Garancia Alapja Igazgatésiga részére

Elvégeztik a Pénztirak Garancia Alapja (tovibbiakban "az Alap") 2004. december 31-i mérlegének -
melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege 2.959.343 eFt, a mérleg szerinti eredmény 875.329
eFt nyereség -, valamint a 2004. évre vonatkozé eredménykimutatdsanak és kiegészitd mellékletének
vizsgilatit, melyek az Alap 2004. évi éves beszamolojinak részeit képezik. Az éves beszimol6 és az (zleti
jelentés elkészitése az iigyvezetés feladata. A mi feladatunk az éves beszamold véleményezése
konyvvizsgdlatunk alapjan, valamint annak megitélése, hogy az 0zleti jelentésben kozolt szamviteli
informéciok dsszhangban vannak-e az éves beszamoldban foglaltakkal.

A kdnyvvizsgalatot a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara éltal kiadott Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardok (amelyek minden lényeges vonatkozisban dsszhangban dllnak a Nemzetkozi Konyvvizsgilati
Standardokkal) és a Magyarorszigon érvényben lévd, a konyvvizsgilatra vonatkozé torvények és egyéb
Jjogszabélyok alapjén hajtottuk végre. A fenti szabvanyok értelmében a konyvvizsgilat tervezése és
elvégzése révén kellé bizonyossigot kell szerezniink arrél, hogy az éves beszdmolé nem tartalmaz Jjelentds
mértéki tévedéseket. A kdnyvvizsgilat magdban foglalja az éves beszamold tényszdmait alitimaszté
bizonylatok sziréprobaszerii vizsgilatit. Emellett tartalmazza az alkalmazott szimviteli alapelvek és az
lgyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszimolé bemutatisanak értékelését. Az Gzleti
Jelentéssel kapcsolatos munkink a fent emlitett teriiletre korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditdlt szamviteli nyilvintartasaibol levezetett informéciok attekintését, Meggybz0désiink, hogy
munkénk megfeleld alapot nyijt a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés megadasihoz.

A konyvvizsgilat sordn az Alap éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati
alitimasztésit az érvényes Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokban foglaltak  szerint
feliilvizsgiltuk és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves
beszdmol6t a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott 4ltaldnos szimviteli
elvek szerint dllitottk 6ssze. Véleménylink szerint az éves beszimold a Pénztarak Garancia Alapja 2004.
december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhat6 és valés képet ad. Az
Gizleti jelentés az éves beszamol6 adataival 6sszhangban van,

Budapest, 2005. dprilis 30,

KPMG Hungéria Kft.
jegyzés: 000202

Henye Istvin
Partner, Bejegyzett kdnyvvizsgilé
Igazolvany szam: 005674
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Il MERLEG
ezer Ft-ban
2 nNsA I El6z6 év(ek o
Ssz. ESZKOZOK (AKTIVAK) Blozs &y | 0 S Targpey
a b c d e

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK 23082 0 17 870
02. |I.IMMATERIALIS JAVAK 2671 0 2 052
03. | 1. Vagyoni értékii jogok 0 0
04. | 2. Szellemi termékek 2671 0 2 052
05. | 3. Immaterialis javakra adott eldleg 0 0
06. |4. Immaterialis javak értékhelyeshitése 0 0
07. |Il. TARGYI ESZKOZOK 18 103 0 13710
08. | 1. Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni értékii jogok 2400 0 2351
09. |2 .Gépek, berendezések, felszerelések, jarmiivek 14 167 0 9823
10. | 3. Beruhazésok, feltjitasok 1536 0 1536
11. | 4. Beruhdzasokra adott eldlegek 0 0
12. | 5. Targyi eszkdzdk értékhelyesbitése 0 0
13. | Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 2308 0 2108
14. | 1. Egyéb tartsan adott kélcsondk 2 308 0 2108
15. | 2. Tart6s hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
16. | B) FORGOESZKOZOK 1985 976 0 2 836 793
17. |l. KESZLETEK 0 0
18. |Il. KOVETELESEK 136 895 0 186 856
19. | 1. Tagpénztarakkal szembeni kdvetelések 128 721 0 182 506
20. a) garancia dij kdvetelések 128 721 0 182 506
21. b) tagpénztarak rendkivili befizetésére sz416 kdvetelések 0 0
22. c) Alapra atszallt befagyott kdvetelések 0 0
23. e) szolgaltatasi tartalék kiegészitésébdl eredd kovetelések 0 0
o4, f), f(relszé_nlwolé§ aIa’Ft él_lé.pénzté}r jaradékos tagja részére 0 0 0

folydsitott jaradék miatti kovetelések
25. g) tagpénztarakkal szembeni egyeb kovetelések 0 0

2. Pénztéartagokkal, kedvezményezettekkel szembeni
26. ; . 0 0

kovetelés
27. | 3. Kbvetelések &ruszallitashol és szolgaltatashal 0 0
28. | 4. Egyéb kovetelések 8174 0 4 350
29. | Ill. ERTEKPAPIROK 1 832 686 0 2636 315
30. | 1. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1832 686 0 2 636 315
31. a) allamkotvény 1421787 0 1538 268
32. b) kincstarjegy 410 899 0 1098 047
33. | IV. PENZESZKOZOK 16 395 0 13 622
34. | 1. Pénztar, csekkek 277 0 438
35. | 2. Bankbetétek 16 118 0 13184
36. |[C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK 74 888 0 104 680
37. | 1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 74 122 0 103 772
38. | 2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 766 0 908
39. |ESZKOZOK OSSZESEN 2 083 946 0 2 959 343
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MERLEG

ezer Ft-ban
A /A I El16z6 év(ek o
Ssz. FORRASOK (PASSZIVAK) Blozs ey | D0 S Targpey
a b c d e
40. | D) SAJAT TOKE 2071818 0 2 947 147
41. |I. JEGYZETT TOKE 0 0 0
42. |II. TARTALEKTOKE 1541 705 0 2071818
43. |Ill. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
44. |IV. MERLEG SZERINTI EREDMENY 530113 0 875 329
45, |E) CELTARTALEKOK 0 0
46. |F) KOTELEZETTSEGEK 5210 0 9 054
47. |1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
48. |11.ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5210 0 9 054
49. | 1. Tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek 0 0
50. |2. Rovid lejaratu hitelek, kdlcsonok 0
51. | 3. Allammal szembeni kotelezettségek 0 0
52. | 4. Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek 5210 0 9 054
53. |G) PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 6918 0 3142
54. | 1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 4 000 0
55. | 2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 2918 0 3142
56. | 3. Halasztott bevételek 0 0
57. |FORRASOK OSSZESEN 2 083 946 0 2959 343
5
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Il. EREDMENYKIMUTATAS

ezer Ft-ban
Ssz. Tétel megnevezése El6z6 év Elqzo e,V,(ek.) Targyév
madositasai
a b c d e

01. |01. Tagpénztarakkal szemben elszamolt dijbevételek 572778 0 750 076
02. Ebbdl: garanciadijbevétel 572778 0 750 076
03. | 02. Rendkivuli tagpénztéri befizetések 0
04. |03. Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0 0
05. | I. Garancidlis bevételek (01+02+03) 572778 0 750 076
06. | Il. Egyéb bevételek 12 045 0 4134
07. Ebbdl: visszairt értékvesztés 0

04. Befagyott kdvetelések kifizetésével kapcsolatos
08. | o . 0 0

réforditasok

05. Pénztartagok jogi képviseletével dsszefliggd
09. | o 0 0

réforditasok

07. Szolgéltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos
10. | Lo o0, 0 0

réforditasok

08. Alapra atszallt kdvetelések behajtasaval kapcsolatos
(P e 0 0

réforditasok
12. | I1l. Garancialis raforditasok(04+05+06+07) 0 0
13. | 08. Anyagjellegii raforditasok 38 638 0 39 409
14. | 09. Személyi jellegii raforditasok 86 681 0 89 524
15. | 10. Ertékcsokkenési leiras 5639 0 5761
16. |IV. Miikodéssel kapcsolatos raforditasok (8+9+10) 130 958 0 134 694
17. | V. Egyéb raforditasok 30 51
18. Ebbol: értékvesztés 0 0
19. | A. Szokasos tevékenység eredménye (I1+11-111-1V-V) 453 835 0 619 465
20 11. Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, 0

" | arfolyamnyeresége
21. | 12. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 109 200 0 121 397
22. | 13. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 33 636 0 80 066
23. | VI. Pénziigyi miiveletek bevételei (11+12+13) 142 836 0 201 463
24. | 14. Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0
25. | 15. Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 7869 0 1351
26. | 16. Ertékpapirok, bankbetétek értékvesztése 58 689 -55 752
27. | 17. Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 0 0
28. | VIIL. Pénziigyi miiveletek raforditasai (14+15+16+17) 66 558 0 -54 401
29. |B. Pénziigyi miiveletek eredménye( VI-VI1I) 76 278 0 255 864
30. | VIIL.Rendkivili bevételek 0 0
31. | IX. Rendkivili raforditasok 0 0
32. | C. Rendkivili eredmény(VIII-1X) 0 0
33. |D. Meérleg szerinti eredmény (+-A+-B+-C) 530113 0 875 329
6
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Altalanos rész

A Pénztarak Garancia Alapja bemutatasa

Az intézmény neve:
Székhelye:

Alapitas médja:
Alapitas idépontja:
Tevekenység kezdete:
Tevékenységi kor:
Gazdalkodasi forma:
Statisztikai szamjel:
Adoigazgatasi szam:

TB torzsszam:

Az Alap szamlavezetdje:
Az Alap letétkezeldje:
Az Alap vagyonkezeldje:

Pénztarak Garancia Alapja

1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/a
jogszabaly (1997. évi LXXXII. térvény) alapjan
1997. szeptember 1.

1998. januar 1.

6720 Biztositasi, nyugdijbiztositas kiegészito szolgaltatas
917 Egyéb nem nyereségérdekeltségii szerv
18087956672091701

18087956 - 1 - 42

7488793/A

Credit Lyonnais (Magyarorszag) Rt.

Credit Lyonnais (Magyarorszag) Rt.

CAIB Alapkezel6 Rt

Az lgazgat6sag elndke, az Eves Beszamol6 alairasara jogosult:

Dr Bathé Ferenc

a Pénziigyminisztérium fécsop.fénoke

1136 Budapest Pannénia u.19.

Az lgazgatdsag tagjai:

Sziksziné Dr Bérces Anna
Dr Thuma Rdbert

Dr Hardy llona

Nagy Csaba

Forizs Sandor

Dr Sziics Laszlo

Ellenorzé Bizottsag elnoke:

Gondos Judit

Az Alap kényvvizsgaldja:

Henye Istvan

a Pénzligyminisztérium féosztalyvezetdje
a Pénzigyminisztérium féosztalyvezetdje
a Monetaris Tandcs tagja

a Pénztarszovetseg elndke

a Pénztarszovetség tagja

az Alap tigyvezetd igazgatoja

a Pénzuigyminisztérium fécsop.fénoke

KPMG Hungéria Kft.
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1.2 Az Alap létrehozéasa és adozasi helyzete

A Pénztarak Garancia Alapja az1997. évi LXXXII. térveny hatalyba 1épésével jott létre ( a
tovabbiakban Mpt).

Az Mpt 87.8 (3) bekezdése szerint az Alap sajat vagyona, bevételei és jovedelme utén

tarsasagi, helyi ado, illeték fizetésére nem koteles.

1.3 Az Alap tevékenysegi kore, feladatai

Az Alap feladatait az 1997. LXXXII. térvény, végrehajtasuk modjat a 169/1997.(X. 6) és a
217/2000. (XI1.11.) kormanyrendeletek illetve az Alap szabalyzatai hatarozzak meg.

Az Alap pénzeszkozeit kifizetésekre akkor kell felhasznalni, ha az Alap tagjanal a
pénztartag vagy kedvezményezett kdvetelése befagyott, vagy ha a nyugdij folydsitasanak
idészakaban a szolgaltatasi tartalék szintje a szolgaltatasi kotelezettségek teljesitését nem

teszi lehetdvé, az Alap kiegésziti a tartalékot.

Az Alap akkor is kiegésziti a szolgaltatasi tartalékot, ha a szolgaltatasi tartalék szintje a
hozamkiegyenlitési tartalék felhasznaldsa utan sem éri el a szolgaltatasra jogosult

pénztartagok tagonként meghatarozott kdvetelésének 0sszegét.

Az Alap altal a pénztartagok szamara nydjtott szolgaltatasok kozé tartozik a
jaradékszolgaltatasok teljesitésérdl torténd gondoskodas, valamint a felszamolas alatt allo

pénztar jaradékos tagja szamara a jaradék teljes 6sszegének folydsitasa.

A Pénztarak Garancia Alapja feladata, hogy az Alap tagjaindl a pénztartag, vagy a
kedvezményezett kovetelésének befagyasa esetén az Mpt 89. § (4) bekezdése ertelmében
harminc illetve felszdmolési eljards kezdeményezése esetén az azt elrendelé végzés

kozzétételét kdvetd tizendt napon beliil megkezdje a kovetelések kifizetését.

Az Alap jogi feladata a pénztartagtdl kapott megbizas esetén a pénztartag jogi képviselete
felszamolasi eljaras és egyezségi targyalas soran, az Alap altal teljesitett kifizetesek és a
kapcsolddd koltségek megtérittetése a kotelezett pénztarral, valamint befagyas esetén
személyes feleldsség megallapitasanak kezdeményezése a Pénziigyi Szervezetek Allami

Felugyelete felé.
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Az Alap fontos feladai kozé tartozik vagyonanak megérzése, védelme és gyarapitasa, a
dijpolitikai javaslatok kidolgozésa, a rendkivuli dijfizetések sziuneteltetésére vonatkozo

dontések meghozatala.

1.4 Az Alap iranyito testiilete és ellenorzése

1.4.1 Azigazgatdsag

Az Mpt 94.8 (1) bekezdése értelmében az Alapot héttagl igazgatésdg iranyitja. Tagjai
koziil négy fot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének javaslata alapjan a
pénziigyminiszter nevezett ki, kettd fot a Pénztarak Szovetsége delegalt, és egy f6 az Alap

ligyvezetd igazgatdja.

1.4.2 Az Alap ellenérzése

Az Alap miikodésének torvényességi felligyeletét az Mpt 87. § (6) bekezdése értelmében a
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (tovabbiakban PSZAF) latja el, gazdalkodasat az
Mpt.98.§ (3) bekezdése értelmében az Allami Szamvevdszék ellenérzi.

Az Alap mikodését az Mpt. 96.§ (1) szerint harom tagi ellendrzébizottsag feliigyeli,
amelynek tagjait a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének javaslata alapjan a

pénziigyminiszter nevezi Ki.

1.5  Gazdasagi-pénzigyi kérnyezet

A Dbeszamold elkészités idészakaban a rendelkezésre allo adatok szerint a gyorsabb
vildggazdasagi novekedéssel parhuzamosan a magyar gazdasagot is egyértelmii €lénkiilés
jellemezte 2004-ben: a bruttd hazai termék éves szinten 4 %-kal boviilt. A novekedési
dinamika hordozéja a beruhazasok dinamikus béviilése volt. A fogyasztas novekedése
2004-ben — részben a bérdinamika lefékezodésével, részben a fiskalis szigoritassal
Osszefliggesben — lenyegesen lassult. A haztartasok fogyasztasi kiadasai 3,5 %-kal
emelkedtek. Az allamhaztartds eredményszemléletii hianya a GDP-hez viszonyitva 5,1 %-
ra csokkent 2004-ben (figyelembevéve a kotelez6 magannyugdijbefizetésekkel dsszefiiggd
korrekcidt is a GDP-aranyos hiany 4,2 % volt),

10
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Az éves atlagos inflacio 6,8 %-ra emelkedett. Az év els6é felében az inflacio erdsen
emelkedett, majd a nyari honapoktol kezdve erdteljes csokkenést lehetett tapasztalni. A
dezinflacidban meghataroz6 szerepe volt a csokkend élelmiszeraraknak, miutan az EU
csatlakozassal tovabb erdsodott az importverseny. Az inflaciocsokkenésben szerepet
jatszott a forint erésddése is.

A Keresleti oldal legfontosabb 2004.évi fejleménye, hogy a koradbban aranytalanul gyors
fogyasztasi expanzio lendilete megtort, s a fogyasztasi kiadasok ndvekedésenek liteme a
GDP novekedése alatt maradt. Ez elsésorban a jovedelempolitika torekvéseivel fliggott
0ssze, amelynek nyoman 2004-ben megsziint a realbéreknek a korabbi évekre jellemz6
kétszamjegyli novekedése.

A gazdasag belsé egyensulyi helyzetét tekintve dontd valtozas, hogy jelentds mértékben
csokkent a fogyasztoi inflacid éves iteme.(Forras: PSZAF, KSH, GKM. elemzések).

A magannyugdijpénztarak novekedési tlitemét kiegyensulyozott fejlédés jellemezte, mind
tagdijbevételiiket, mind vagyonukat tovabb novelték.

A beszd&mold lezardsakor a magannyugdijpénztarakat érint6 szabalyozasi valtozasok
hatasara szamottevoen ndvekedett a tagdijbevétel, ami meghaladta a 214 milliard Ft-ot.

A normajaradék 2002. évben megsziint, igy megsziint az allami garanciavallalas a
magannyugdijpénztéari kifizetések minimalis szintjére.

2003. januér 1-el Gjra visszaallitasra keriilt a palyakezddk kotelez6 magannyugdijpénztari
tagsaga, s 1 % ponttal emelkedett a jarulék mértéke is.

A Pénztarak Garancia Alapja a hazai gazdasagi kornyezetben hetedik éve miikddik,

garancialis kifizetésre ez id6 alatt nem kerult sor.

1.6 Az Alap tagjai

A pénztari tevékenység folytatdsara engedéllyel rendelkezd magéannyugdijpénztirak az
1997. evi LXXXII torvény rendelkezései szerint az Alap tagjava valnak. A tagsag kezdete
az Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elndke altal kibocsatott, a tevékenységi

engedély megadésardl sz616 hatarozat hatalyba 1épésének iddpontja.
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1.6.1 A tagintézetek szama és a taglétszam

2004. december 31-én az Alapnak 18 magannyugdijpénztar volt tagja.

Megnevezés 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Pénztarak szama(db) 38 30 25 22 18 18 18

Taglétszam(ezer 6) 1346,7| 2064,1 2193,4 2252,7 22254 2304,8 24022

Mar 2002 évtol megallt a pénztarak szdmanak tovabbi csokkenése.

1.6.2 A tagintézetek fobb jellemzoinek alakuldsa:

, Valtozas
Megnevezés 1998| 1999| 2000| 2001| 2002| 2003| 2004 |00

Tagdijbeveétel 286| 577| 982| 1041| 1170| 1639 2143| 1308%

(milliard Ft)

Mikodesi koltseg | 5 o 44 | 54 6,7 71 9,3 114 | 122,6%

(milliard Ft)

Kifizetés 0

(milliard Fo 0 0 0 02 0.1 0.1 03 303,3%

Vagyon 288 | 898| 1756| 2831| 4131| 5614| 8035| 1431%

(milliard Ft)

A magéannyugdijpénztarakban a tagdijbevétel 30,8 %-kal novekedett 2003 évhez
viszonyitva, amely ndvekedést egyrészt a taglétszam 97 ezerrel torténd gyarapodasa,
masrészt a magannyugdijpénztarakba fizetend6 jarulék mértékének novekedése
magyarazza.

A magannyugdijpénztarakban erdteljesen gyarapszik az egy fore jutd vagyon, 2004. év
végére meghaladta a 334 ezer Ft-ot.

(Forras: PSZAF elemzés)
2. Az Alap szamviteli politikdja fé vonasai
2.1 A konyvvezetes jogszabalyi alapja

A Pénztirak Garancia Alapja a konyveit a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvény
(tovabbiakban: szdmviteli torvény) és a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagairol szolo
217/2000 (XI1.11.) Kormanyrendelet (tovabbiakban: kormanyrendelet) elGirasai szerint
vezeti.

A mérleg készitésének idopontja aprilis 30.
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2.2 A beszamoldban alkalmazott értékelési eljarasok ismertetése

Az Alap éltal alkalmazott fobb értékelési eljarasok a kdvetkezdk:

o A befektetett eszkozoket beszerzési koltségikon szerepelteti az Alap a mérlegeben,

csokkentve azt a szamviteli torvény szerint elszdmolt értékcsokkenési leirasokkal.

o A forgoeszkdzoket az Alap bekerilesi koltseglkon tartja nyilvan a mérlegben.

o A forgbdeszkdzok kodzott nyilvantartott kamatozo értékpapirok beszerzési ertékében

szerepld felhalmozott kamatot a beszerzéskor bevételt csokkentd tényezoként kell

konyvelni.

o Az egy évnél hosszabb lejarata értékpapirnal értékvesztest kell elszamolni, ha az

értékpapir konyvszerinti és piaci értéke kozotti kiilonbozet veszteségjellegli,

tartosnak mutatkozik és jelentds Osszegii.

o A kovetelések a jogszerlien kovetelhetd dsszegben szerepelnek a mérlegben.

o Sajatos eszkdzcsoportok értékelése

o

Az Alapra atszallt befagyott kovetelés, a szolgéltatasi szamla
Kiegészitésébdl ered6 kovetelés, valamint a felszamolas alatt allé6 pénztar
jaradékos tagja részére folydsitott jaradék miatti kovetelés az Alap altal — a
pénztar helyett — Kifizetett 6sszeg, amely 6sszeg  nyilvantartasa a

bankkivonattal egyezden, a kifizetett értékben torténik.

o Sajatos forrascsoportok értékelési eljarasai

O

O

o

Az Alap el6z6 év(ek) mérleg szerinti eredménye a tartaléktokébe kertil
atvezetésre, konyv szerinti értékben.

Az értékelési tartalék az Alap miikodését szolgald vagyoni értékii jogok, az
immaterialis javakra, targyi eszkozokre vonatkozd értékhelyesbitések

elszamolt dsszege.

Céltartalék képezhetd a korengedményes nyugdij, végkielégités fedezetére,

a varhat6 kotelezettseg teljes 6sszegében.

A tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek a bankszamlakivonatok alapjan

kertilnek a meérlegbe beallitasra.

13

Pénztarak Garancia Alapja



Eves beszamold 2004

o Az allammal szembeni kotelezettségként kimutatott, az Mpt. 100. §-4ban
foglaltak alapjan az Alap fizetoképességének biztositasa miatt a kozponti
koltségvetés altal vallalt garancia bevaltasabol eredd kotelezettseget a

bevaltaskori értéken kell kimutatni.

o Az elézéekben ki nem emelt eszk6zok és forrasok értékelése a szamviteli torvény

altalanos el6irasai szerint torténik.

2.3 Azertékcsokkenés elszdmolasi mddszerének ismertetése

Az immaterialis javak esetében az értékelés alapja a le nem vonhato altalanos forgalmi
adot tartalmazd beszerzési ar. A terv szerinti értékcsokkenést a szoftvereknél a varhato
hasznalati 1d6 fiiggvényében kell elszadmolni. Figyelembevéve a gyors avuldst, a haszndlati
id6t az Alap 3 évben hatarozta meg. A szamviteli politika lehetéséget ad ettdl eltérd

hasznalati id6 alkalmazasara is.

A targyi eszkdzok esetében az értékelés alapja a le nem vonhaté altalanos forgalmi adot
tartalmazd beszerzési koltség. Az értékcsokkenés elszdmolasa linearisan az alabbiak

szerint torténik:

Jarmuvek 20,0 %
Szamitas- és Ugyviteltechnikai eszk6z6k 33,0%
Butorok és miiszaki berendezések 14,5 %

Az 50 ezer Ft egyedi beszerzési érték alatti szellemi termékek és targyi eszkozok teljes

értékét az Alap azonnali értékcsokkenésként szamolja el a mitkodési koltségei kozott.

Terven fellli értékcsokkenést az Alap 2004. évben sem szamolt el.
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3. A Meérleg tételeihez kapcsolodo részletezesek, magyarazatok: Eszk6zok

3.1 Az eszkdzallomany dsszetétele

adatok: ezer Ft-ban

Megoszlas | Valtozas

Megnevezés 20031231 | 20041231 | " booa- 100 96
Immaterialis javak 2671 2 052 0,07 76,83
Targyi eszk6zok 18 103 13710 0,46 75,73
[Befektetett pénziigyi eszkdzok 2 308 2108 0,07 91,33
[Befektetett eszk0zok Gsszesen 23 082 17 870 0.60 77,42
Keszletek 0 0 0,00 0,00
Kdvetelések 136 895 186 856 6,31 136,50
Ertékpapirok 1 832 686 2 636 315 89,08 143,85
Pénzeszkdzok 16 395 13 622 0,46 83,09
[Forgdeszkozok egyitt 1985976 2836793 95,86 142,84
Aktiv iddbeli elhatarolasok 74 888 104 680 3,54 139,78

Eszk6z0k 0sszesen 2 083 946 2 959 343 100,00 142,01

Az egyes eszkozcsoportokon beliil a legkevésbé likvid a befektetett eszk6zok részaranya,

mindossze 0,6 % az 0sszes eszk0zok kozott.

Az eszkozok kozel 96 %-at a forgOeszkdzok teszik ki. Az eszkozok kozott, a

forgOeszk6zokon belul az értékpapirallomany részaranya meghaladja a 89 %-ot. Az

értékpapirallomany a mérlegben beszerzési értéken szerepel, csokkentve a piaci értékelés

sorén kimutatott ill. a még vissza nem irt értékvesztéssel

A portfolidallomany piaci értéke a vagyonkezeld és a letétkezeld értékelése alapjan 2,771

milliard Ft volt, a felhalmozott kamat 86 millid, mig a pozitiv értekelési kulonbozet 49

milli6 Ft-ot tett ki.
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3.2  Befektetett eszk6zok
3.2.1
Az immaterialis javak mérlegsoron a szellemi termékek netto értéke szerepel, ami teljes

Immaterialis javak

egészében vasarolt szoftverekbdl all.

3.2.2 Targyi eszkdzok

Az 0Osszes eszkdzok 0,46 %-at kitevo targyi eszkozok kozott tartja nyilvan az Alap a

szervezet mikodéséhez butorokat,

berendezéseket €s a jarmiiveket.

szlikséges

szamitastechnikai-tgyviteltechnikai

A befejezetlen beruhazasok kozott a szerzodott, de a mai napig még nem szamléazott,

elhatarolt 2002 évi feldjitasi munkalatok szerepelnek 1 536 ezer Ft 6sszegben.

Immaterialis javak és targyi eszk6zok mozgasa 2004. évben
adatok: ezer Ft-ban

Bruttd érték Immateridlis | Ingatlanok | Targyi Beruhazas |Kis értékii Osszesen
javak eszkdzok eszkdzok
Nyitd 4 425 2 457 23 506 1536 943 32 867
Novekedés 25 0 569 749 155 1498
Csokkeneés 0 0 0 749 0 749
Zar6 4 450 2 457 24 075 1536 1098 33616
Halmozott
Ertékcsokkenés
Nyitd 1754 57 9339 0 943 12 093
Novekedés 644 49 4913 0 155 5761
CsoOkkenés 0 0 0 0 0
Zaro 2 398 106 14 252 0 1098 17 854
Netto érték
Nyitd 2671 2 400 14 167 1536 0 20774
Novekedés 25 0 569 749 155 1498
Csokkenés 644 49 4913 749 155 6 510
Zaro 2 052 2 351 9823 1536 0 15 762
A tablazat az alabbi 6sszefuiggés alapjan készlt:
0o Zaré érték = nyito érték + ndvekedés — csokkenés
o Netto értek = brutto érték — halmozott értékcsokkenés
16
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3.2.3 Befektetett pénzigyi eszkdzok

A befektetett eszkdzok kozott 2,1 millio Ft-ot tesz ki a munkaltatd altal nyujtott

kamatmentes lakaskolcson.
A 2005. évben torlesztendo rész atsoroléasra keriilt a rovid lejarata kovetelések kozé.
3.3  Forgoeszkozok

3.3.1 Kovetelesek

Az Alapnak a tagpénztarakkal szemben 2004. december 31-i fordul6napon 182 506 ezer
Ft garanciadij-kdvetelése volt, mely 6sszeg 2005. januar hdnap folyaméan befolyt. A mérleg

készités id6pontjaban a tagpénztiraknal szamlazott kinnlevéség nem volt.
Egyéb kovetelesek alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2003.12.31. 2004.12.31.
Elszamolasra adott pénzeszkdz 0 100
Koltségtérités miatti kovetelés. 71 36
Adok-jarulékok tulfizetése 189

Tartdsan adott kolcsonbdl atsorolas 200 237
Iroda-parkol6 bérlet miatti letét 3714 3715
PM bérletidij kdv.év esed.téritése 4 000 0
Kilonféle egyéb kovetelés 262
Osszesen 8174 4350

Az egyéb kovetelés értéke 4 350 ezer Ft volt, amely 0sszegbdl 3 715 ezer Ft (14.726 EUR )
a bérleti szerzddésekben foglaltak szerinti NN Liget Center Irodahaz biztonsagi letéti
0sszege visszaszolgaltatasi kotelezettség mellett.

Az adok, a koltségtéritések a mérlegkészités idépontjaig rendezésre keriiltek.
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3.3.2 Ertékpapirok

A Pénztarak Garancia Alapja a vagyonat hazai allampapirokban koételes tartani. A magyar

allamkotvények és diszkont allampapirok nettd beszerzési értéken 2004. december 31.

napjan 2 639 252 ezer Ft volt. A 2003.évben elszamolt és még vissza nem irt értékvesztés

2 937 ezer Ft-ot tett ki, igy a mérlegben szerepld nyilvatartasi érték 2 636 315 ezer Ft. A

pénziigyileg nem realizalt, de az allampapirokban 1évé idGaranyosan jar6 kamat €s

arfolyamnyereség 86 179 ezer Ft volt, ami az aktiv idobeli elhatarolasok kozott van

elszamolva.

Ertékpapirok mozgasa 2004. évben

adatok: ezer Ft-ban

[Ertékpapirok|Nyitoérték| Beszerzés | Lejarat |Ertékesités ér\'c/(;sksjilzr:és ZAaroérték
Allamkotvény| 1 421 787 441 881 140 329 238 429 53 358 1 538 268
Kincstarjegy | 410899 | 2942 506 1924 107 333 645 2 394 1098 047
Osszesen | 1832686 | 3384387 | 2064436 572 074 55 752 2 636 315

3.3.3  Pénzeszkdzok

Az Alap a mérleg forduldnapjan 13 622 ezer Ft értékben rendelkezett pénzeszkdzokkel,

amelybdl 438 ezer Ft készpénz és 13 184 ezer Ft bankszdmlapénz volt.
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34 Aktiv idobeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként 104 680 ezer Ft —ot szdmolt el az Alap az alabbi megoszlas

szerint: adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés 2003.12.31. | 2004.12.31 | Valtozas (%)
Diszkontkincstarjegyek

arfolyamnyereségének iddaranyos része 6127 20 135 328,63
Allampapirok felhalmozott kamatanak

id6aranyos része 50 689 66 044 130,29
Téargyévet illetd nem realizalt bevételek 17 306 17 593 101,66
Targyévet kovetd évet terheld koltségek és

raforditasok 766 908 118,54
Osszesen 74 888 104 680 139,80

Az aktiv idébeli elhatarolds Gsszegének 39,8 9%-kal vald novekedésén beliil jelentdsen
novekedett az allampapirok felhalmozott kamatanak és a diszkont Kincstarjegyek
arfolyamnyereségének id6aranyos része, amit a portfolidallomany 803 millids
negysagrendli novekedése indokol egyrészt, masrészt pedig az a tény, hogy a kamatfizetés
esedékességének ideje az allomany dsszetétele szerint valtozik.

A targyévet illetd nem realizalt bevétel (a pénztirak 2004. évi Eves beszamoléi alapjan
2005. év juniusdban szamlazasra keriild 2004. évi garanciadij-kiilonbozetek) aktiv idobeli
elhatarolasabdl 2004. év végén 17,6 millié Ft-ot tesz ki. Ez az 6sszeg a mérlegkészitésig
az Alap tudomasara jutott, a pénztarak altal megkildétt Eves beszamoloival irasban
megerdsitett 2004. évi garanciadijkiilonbdzet, ami a mérlegkészitésig még nem kertilt
szamlazasra, igy aktiv idObeli elhatarolasként vett szamba az Alap.

A targyévet kovetd évet terheld koltségek koziil 908 ezer Ft a 2004. évben kifizetett, de
2005. évet terheld koltségek, mint biztositasi dij, , kozlonyok, Gjsagok eldfizetési dijanak,

¢és az utazasi bérletek kovetkezd évet terheld koltségei.
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4. A Meérleg tételeihez kapcsol6dé magyarazatok: Forrasok

A mérlegben szerepld forrasok megoszlasa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2003.12.31.| Megoszlas%o 2004.12.31.| Megoszlas%
Sajat toke 2071818 99,42 2 947 147 99,59
Céltartalék 0 0 0 0
Kotelezettségek 5210 0,25 9 054 0,31
Passziv id6beli elhatarolasok 6918 0,33 3142 0,10
Forrasok 0sszesen 2 083 946 100,00 2 959 343 100,00
41  Asajat toke eredet szerinti alakulasa
adatok: ezer Ft-ban
Véaltozas%o
Sajat toke osszetevoi 2003.12.31. 2004.12.31.|2003=100%
Jegyzett tOke 0 0 0
Tartalék toke 1541 705 2071818 134,38
Ertékelési tartalék 0 0 0
Meérleg szerinti eredmény 530113 875 329 165,12
Sajat téke 2071818 2 947 147 142,25

Az Alap jegyzett tokével nem rendelkezik, mert torvenyi alapitdsu szervezet, amelynek

nincs meghatérozott tulajdonosa.

A sajat tokét a befolyt garanciadijak miikodési koltségen feliili része teszi ki. Az elhatarolt,

17,6 millio Ft 2004. évet megilleté garanciadijbevétel a mérleg szerinti eredmény részét

képezi.

4.2

Révid lejaratu kotelezettségek alakulasa

HosszU lejaratu kotelezettsége az Alapnak nincs. A rovid lejarata kotelezettségek értéke

2004. december 31- én 9 054 ezer forint, mely idébeli valtozasa az alabbiak szerint alakult:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2003.12.31. 2004.12.31. | Valtozas
2003=100%

Szallitok 1928 2 151 111,57

Adok, kdzterhek 2 382 6 804 285,64

2004.jan-ban esedékes

jovedelem jell.kotelezettség 900 99 11,00

Osszesen 5210 9 054 173,78
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4.3 Passziv iddébeli elhatarolasok
adatok: ezer Ft-ban

Megnevezes 2003.12.31. 2004.12.31. zoggéitfégs%
Bevételek passziv id6beli elhat. 4000 0 -
Befejezetlen beruhézas 1536 1536 100,00
Koltségek, raford. idobeli elhat. 1382 1 606 116,21
Osszesen 6918 3142 45,42

Passziv iddbeli elhatarolasként a mérleg fordulonapjan az Alap 3 142 ezer Ft-ot mutatott
ki. A koltségek és raforditasok idébeli elhatarolasa kozott a konyvvizsgalat még 2004. évre
jaro dija 1 125 ezer Ft, valamint a 2005. januarban fizetett keler dij és letéti dij szerepel

még ezen az elhatarolas soron.

A mar 2002. évtdl az elhatarolasok kozott szerepld a mai napig nem szdmlazott beruhazasi

érték 1 536 ezer Ft,

5. Az Eredménykimutatas egyes tételeihez kapcsolddd kiegészitések

5.1 Azeredménykimutatasban felsorolt bevételek és annak és valtozasa
adatok : ezer Ft-ban

Megnevezés 2003 2004 ;/(;i(;gozzfgo%
01 |Tagpénztarakkal szemben elszamolt dijbevételek 572778 750 076 130,95
02 |Rendkivili tagpenztari befizetések 0 0 -
03 | Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0 0 0
I. | Garancialis bevételek (1+2+3) 572778 750 076 130,95
Il. |Egyéb bevételek 12 045 4134 34,32
VI. | Pénziigyi miiveletek bevételei 142 836 201 463 141,04
VII1| Rendkiviili bevételek 0 0 0
Osszesen 727 659 955 673 131,34

Az Eredmenykimutatas Tagpénztarakkal szemben elszamolt dijbevétele sora tartalmazza

az eloz6 év korrekcios tételét is.
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5.1.1 Dijbevételek

A targyévben a tagpénztarak altal fizetett garanciadijakbdl szarmazé beveételek 30,95 %-kal
haladtak meg a 2003. évi bevételt. A garancia-dijbevétel névekedésének (teme egyenes
aranyban van és meg is egyezik a magannyugdijpénztarak tagdijbevételeinek névekedési
nagysagrendjével. Az Osszetevok kozott van a taglétszam 4,2 %-kal valo emelkedése, a
jarulékplafon megemelése, a jarulék mértékének tovabbi 1 % ponttal valé emelése és az

atlagkeresetek emelkedése.

A negyedéves befizetések az Alap altal a dijfizetési szabalyzatban rdgzitettek szerint
elkészitett szamlak alapjan torténtek 2004. évben is, a torvényben eldirt fizetési hataridod
megjelolélésével. A tagpénztirak a fizetési hatariddket betartottdk. Késedelmi potlek

felszamitasara kettd esetben kertlt sor az év soran 6sszesen 15 ezer Ft értékben

Az 750 076 ezer Ft garanciadijbevételbdl 17 593 ezer Ft — megfeleld okmanyok alapjan —
elhatarolt garanciadijbevétel, mely 0sszeg a pénztarak éves beszamolodinak joévahagyasa

utan kertll szamlazésra 2005. évben.
A garancia-dijbevételek évenkénti alakulasa

adatok ezer Ft-ban

Ev/neg_yedév 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004  Osszesen

I. negyedév 10117 47 490 78 483 80 956 88591 127189 154214 587 040

II. negyedév 22 084 53 986 81780 110556] 112990 149 664 201 857 732917

III. negyedév 34 452 40 269 83310 107 163] 109356 139323| 194447 708 320

IV. negyedév 46 637 105 023 88321 100090 98 887 156 602| 200 099 795 659

Osszesen 113 290 246 768 331894] 398765| 409824 572778] 750617 2073 319
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5.1.2 Egyéb bevételek
adatok: ezer Ft-ban

Eqgyéb bevételek fajtai 2003 2004

Koltségvetéstol kapott tamogatas 0 0

Ertékesitett eszkdzok 0 0

Kapott késedelmi kamatok 0 15

Kapott bérleti dij kulénbdzet. 12 000 4 000

Koltséetéritésbol eredd bevétel 25 55

Kulonféle egyéb bevételek,visszairt értv. 20 64

Osszesen 12 045 4134

Az egyéb bevételek kozott 2004. évben mar nem volt koltségvetéstol kapott timogatas. Az

Alap a miikodési koltségeit az egyéb bevételekbdl és a dijbevételbdl fedezte. Az Alap

2002. évben székhelyvaltoztatasra kényszerilt, s emiatt bérleti dij killénbdzet-térités
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jogcimen egyéb bevételre tett szert. A bérleti dij kilonbozet megéllapodas szerinti

megtéritett és pénzligyileg rendezett 6sszege 2004. evben 4 millio Ft volt.
5.2 A réaforditasok alakulasdnak bemutatésa

adatok: ezer ft-ban

Megnevezés 2003 2004
Befagyott kovetelések kifizetésévek kapcsolatos kifizetések 0 0
Pénztartagok jogi képviseletével osszefiiggd raforditasok 0 0
Szolgéltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditdsok 0 0
Alapra atszallt kdvetelések behajtasaval kapcsolatos raforditas 0 0
Garancidlis raforditasok 6sszesen 0 0
Miikodéssel kapesolatos raforditasok 130 958 134 694
Egyéb raforditasok 30 51
Pénziigyi miiveletek raforditasai 66 558 -54 401
Rendkivdli raforditasok 0
Raforditas dsszesen 197 546 80 344

Garancialis raforditasok 2004. évben sem meriiltek fel. Az Alap mitkddésével kozvetlenil
Osszefliggd raforditas 2004. évben 134 694 ezer Ft volt, igy 2,85 %-kal maradt haladta meg

a 2003. évi mukodési raforditast.

Pénzigyi raforditasok részletes alakulasa és okai:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2003 2004
Ertékpapirok értékvesztése 58 689
Ertékpapirok értékveszt.visszairasa 0 -55 752
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 7 869 1343
Valutakeszlet arfolyamvesztesege 0 8
Osszesen 66 558 -54 401

24

Pénztarak Garancia Alapja



Eves beszamold 2004

2003. évben a piaci értékelés sordn a mérlegfordulénapon a portfolidallomanyban 1évé

negativ értékelési killonbozet értékvesztésként elszamolasra keriilt 58 689 ezer Ft értékben.

A 2004. év végi piaci értékelés eredményeképpen csaknem minden portfolidban 1€vé papir

értékelési kiillonbozete pozitiv elbjelti, igy az elszamolt értékvesztés csaknem teljes

egészében visszairasra kerdlt.

5.3 A miikddéssel kapcsolatos raforditasok alakuldsanak részletezése:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2003 Megoszlas| 2004  |Megoszlas
% %
Anyagjellegili raforditasok 38 638 29,50 39 409 29,26
Személyi jellegii raforditasok 86 681 66,19 89 524 66,46
Ertékcsokkenési leiras 5 639 4,31 5761 4,28
Miikodéssel kapcesolatos raforditasok 130 958 100,00 134 694 100,00
Egyéb réforditdsok 30 51
2008 Ertékcsokkenési 2004 Entékcstkken
leiras Anyagijellegl ésileiras Anyagjellegl
4,31% raforditasok 4,28% raforditasok
29,50% 29,26%

O Anyagijellegi
raforditasok

B Személyi jellegl
raforditasok

O Ertékcsokkenési
leiras

Személyi jellegl
raforditasok
66,19%

Személyi
jellegd
raforditasok
66,46%

O Anyagijellegt
raforditasok

B Személyi jelleg
raforditasok

O Ertékcsokkenési

leiras

A miikodési koltségek Osszesen 2,85 %-kal haladta meg az el6zd évit. A mitkddeéssel

kapcsolatos kiadasokat a felhalmozés jellegli kiadadsok tovabb emelik ugyanakkor a

miikddési raforditasok kozott elszamolt 5,8 millid Ft értékcsokkenési leiras nem jart valds

pénzkiaramlassal.
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5.3.1 Az anyagjellegii koltségek alakuldasa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2003 2004 Valtozas
2003=100%

Irodaszerek,szdm.tech.anyagok,szakkényv 1016 703 69,19
Ko6zlonyok,hirlapok koltségei 733 739 100,82
Uzemanyag 741 452 61,00
Elektromos energia 250 252 100,80
Takaritoszerek, takaritas 468 506 108,12
Szallités, rakodas, taxi 108 80 74,07
Bérleti dijak 15924 16 271 102,18
Karbantartasi —javitasi dijak 3236 2 606 80,53
Oktatas,tovabbképzés,konferencia 2174 2573 118,35
Hirdetés 345 0 0,00
Utazasi és kikuldetési koltségek 161 21 13,04
Internet, posta, telefon koltségek 4091 4 053 99,07
Konyvvizsgalat és egyéb szakértoi dijak 2 405 2116 87,98
Pénzligyi, befektetési szolgaltatasi dijak 6 229 8 359 134,19
Biztositas és kulonféele egyéb koltségek 706 662 93,77
Egyéb anyagjellegii koltség 51 16 31,37
Osszesen 38 638 39 409 102,00

Az anyagjellegli raforditasok 2 %-kal emelkedett az el6z6 évhez képest, 39,4 millio Ft-ot

tesz ki, amely Osszeg az anyag ¢és anyagjellegii koltségeket, valamint az igénybevett

szolgaltatasokat is tartalmazza. A koltségndvekedest val6jaban a vagyonndvekedéssel

aranyos vagyonkezeldi dij ndvekedése teszi ki amit az alabbi tablazat részletez

5.3.2 Pénzligyi szolgaltatas befektetés dija

adatok: ezer Ft

Megnevezés 2003 2004 Valtozas
2003=100%
Vagyonkezelési dij 4 957 6 675 134,66
Letétkezelési dij 818 1239 151,47
Tranzakcios dij 160 158 98,75
Bankkdltség 294 287 97,62
Osszesen 6 229 8 359 134,19
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A vagyonnovekedéssel parhuzamosan emelkedett a vagyonkezelési dij, valamint a
letétkezelési dij is.

A mikddéssel kapcsolatos raforditasok koziil a legjelentdsebb tétel, a személyi jellegii
raforditas, a raforditdsok tobb mint 66 %-at teszi ki. E kdzott az Alap a munkabéreket, a
tisztségviselok tiszteletdijat, bérjellegli kifizetéseket, reprezentacidos koltséget, a
bérjarulékokat, valamint a munkavallalok javara onkéntes nyugdijpénztarba fizetett

hozzajarulés dsszegét és szocialis juttatdsokat szdmolta el.

Az értékcsokkenési leirds 5 761 ezer Ft, amely tartalmazza a nagy értékii targyi eszk6zok
terv szerinti értékcsokkenését, valamint az 50 ezer Ft beszerzési érték alatti targyi eszkdzok

azonnali koltségként valo elszamolasat.
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6.  APENZESZKOZ VALTOZASA (CASH FLOW)

adatok ezer Ft-ban

Tényez6 Osszeg
Y 2 003 2 004

I. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas
(Miikodési cash flow 1-13 sorok) 14 -2 224
1. Eredmény +,- 530 113 875 329
2. E16z6 éveket érinté eredményvaltozas 0 0
3. Ertékelési tartalék 0 0
4. Elszdmolt amortizécié + 5639 5761
5. Elszdmolt értékvesztés + 58 689 -55 752
6. Céltartalék kepzes és felhasznalas kilonbozete +,- 0 0
7. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +,- 0 0
8. Szallitoi kotelezettség valtozasa +,- -240 223
9. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa +,- -659 3621
10. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +,- 4149 -3 776
11. Tagpénztarakkal szembeni kovetelés valtozasa +, - -47 293 -53 785
12. Forgbeszk6zok /vevé és pénzeszk.nélkiil/ valtozasa +, - -522 814 -744 053
13. Aktiv idObeli elhatarolasok valtozasa +,- -27 570 -29 792

I1. Befektetési tevékenységhol szarmazé pénzeszk.valtozas
(Befektetési cash flow 14-15 sorok) -372 =749
14. Befektetett eszkdz0k beszerzése - -372 -749
15. Befektetett eszk6z0k eladasa + 0 0

I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas
( Finanszirozasi cash flow 16-18 sorok) 202 200
16. Hitelfelvétel + 0 0
17. Hiteltorlesztés, - visszafizetés - 0 0
18. Hosszu lejératt kolcson torlesztése 292 200
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA (+/-1+/-11+/-111. sorok) +,- -66 -2 773
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A Penztarak Garancia Alapjdnak cash flow Kkimutatasa eltér a nyereségorientélt

vallalkozasokétol.

A szokasos tevékenységb6l szarmazd pénzeszkozvaltozasa -2 224 ezer Ft volt. A
pénzeszkbzvaltozas jelentés nagysagrendii noveld és csokkentd hatasokat takar. A mérleg
szerinti eredmény 875 329 ezer Ft-al novelte meg a pénzeszkdzoket, &m ennek hatésa
megjelenik a forgoeszkdzok allomanyanak novekedésében, ami a penzeszkdzokre
természetesen ellentétes eldjellel, azaz csokkenésként hat. A képz6dott mérleg szerinti

eredmény az értékpapirallomanyt novelte.

Az elszamolt amortizacio 5 761 ezer Ft-al ndveli pénzeszkozeinket, tekintettel arra, hogy
olyan koltség, azaz eredménycsokkentd tényez6, amely a targyévben nem jar pénzbeli
kiadassal.

A tagpénztarakkal szembeni kdveteles valtozas — 53 785 ezer Ft-al csokkentette az Alap
pénzeszkozeit, mert a kdvetelésallomany novekedett az el6z6 évhez képest. A csak 2004.
januérban befolyt kdvetelésallomany az értékpapirdllomanyt a kovetkez6 évben noveli, de
a bevétel elszamolasa kovetkeztében hatasat a mérleg szerinti eredményben mar tikrozi.
Az aktiv id6beli elhatarolasok allomanynovekedése 29 792 ezer Ft-tal csdkkentette az Alap

pénzeszkozeit.

Osszességében a mérleg forduldnapjan az Alap pénzeszkozvaltozas a 2004. évben — 2 773

ezer Ft volt.

7. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJA VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI
HELYZETENEK ALAKULASA

7.1 A mérlegfoosszeg alakulasa és osszetétele

A mérlegf6osszeg a bazisidészakhoz viszonyitva 875 millio Ft-al emelkedett. Az eszk6zok

novekedését az alabbi tényezdk okozzak:

- a kovetelésallomany 50 milli¢ forinttal emelkedett elsdsorban a tagdijbevétel

novekedésébol fakadd garanciadij-beveétel gyarapodésa miatt,

- az értékpapirallomany netto beszerzési értéke 804 millio forinttal emelkedett 2003.

dec.31-i allapothoz viszonyitva, egyenes aranyban a garanciadij-bevétel
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novekedésével. A elszdmolt értékvesztés 2004.dec.31. napjaval gyakorlatilag

visszairasra keriilt, mert a piac a portfolioban 1év6 értékpapirokat feltlértékelte és

tobb mint 100 millié forint pozitiv értékelési killonbozet keletkezett

adatok: ezer forintban.

Meérleg Megnevezés Osszeg Osszeg Megoszlas %
hiv 2003 2004 2004
A. Befektetett eszkdzok 23 082 17 870 0,60%
B. Forgbeszkdzok 1985976 2836 793 95,86%
C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 74 888 104 680 3,54%
ESZKOZOK OSSZESEN 2083 946 2 959 343 100,00%
D. Sajat toke 2071818 2 947 147 99,59%
F. Kotelezettségek 5210 9054 0,31%
G. Passziv iddbeli elhatarolasok 6918 3142 0,10%
FORRASOK OSSZESEN 2083 946 2959 343 100,00%

Az eszkdz oldal mindkettd évben gyakorlatilag forgoeszkozokbdl all. A forgoeszkdzok

értéke 2003. évben 1,99 milliard, 2004. évben pedig 2,84 milliard forint volt.

A forrasoldalt pedig a sajat toke teszi ki, ami 875 milli6 forinttal emelkedett a

bazisévhez viszonyitva, kdvetve a portfélidallomany névekedését.

7.2

Az értékpapir portfolio bemutatasa, a vagyonkezel6 munkaja

A vagyonkezel6i tevékenyseg mérleg szerinti eredmenyre gyakorolt hatasat szemlélteti az

alabbi tablazat 2004. évben:

Az eredmény forrasa Bevétel Raforditas Eredmény
Magyar allamkotvény arfolyamnyereség,

arfolyamveszteseg 1343 -1 343
Magyar allamkotvéeny kamatbevétel 121 397 121 397
Diszkont allampapir arfolyamnyereség 80 066 0 80 066
\Visszairt értékvesztés -55 752 55 752
Vagyonkezel6i dij 0 6 675 -6 675
Letétkezeldi dij 0 1239 -1 239
Tranzakcios dijako 158 -158
Osszesen 201 463 -46 337 247 800
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7.3 A mérleg fordul6napja utan bekdvetkezett 1ényeges események

2004. évben a mérlegkészités idOpontjaig befolyt a tagpénztarakkal szembeni kovetelés,
ami teljes egészében garanciadijbevételbdl eredd kinnlevdség volt. A 3,7 millio letétbol
ered6 koveteléseken feliili rovidlejarati egyéb kovetelés is kiegyenlitésre Kerdlt.
Ugyszintén rendezve van a a december havi jaranddsagok és az adohatosaggal szembeni

jarulékfizetési kotelezettség is.

8. Munkaigyi adatok

Az Alap kis létszdami munkaszervezettel tevékenykedik. Az Alapnal megtalalhat6
munkakorok kialakitdsa soran a jogszabalyi eldirdsokat és a hatékony munkavégzéshez
sziikséges emberi er6forras  sziikséglet keriilt figyelembevételre. Az  Alap
munkaszervezetének dsszetétele a kdvetkezd volt 2004 évben:

- ligyvezeto igazgato (alkalmazasa jogszabalyi elGiras)*

- fokonyveld (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

- vezetd matematikus  (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

- belsd ellendr (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

- titkarsagi titkarsagvezeto.

- titkarsagi munkatars (2004. juius 1-el megsziint a munkaviszonya)

Az alkalmazottak koziil 2 f6 kozépfoku, 4 f6 fels6foku végzettséggel bir, nyelvvizsgaval 5

16 rendelkezik.
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UZLETI JELENTES
9. Tajékoztato az Alap iranyito testiileteirol

Az Alapot héttagu igazgatosag iranyitja, a tagok jeldlése vagy kinevezése 3 évre szol.

Az (jj igazgatosag 2003. november 14-ét6l tolti mandatumat.

Az igazgatosag tagjai és elndke

Dr. Batho Ferenc elnok (pénzligyminiszter altal kinevezett tag)
Szikszainé Dr. Bérces Anna (pénzligyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Hardy llona (pénzligyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Thuma Robert (pénzligyminiszter altal kinevezett tag)
Nagy Csaba (Pénztarak Szodvetsége altal delegalt tag)
Férizs Sandor (Pénztarak Szovetsége éltal delegalt tag)l
Dr. Sziics Laszlo ugyvezetd igazgatél

Az Alap miikodését haromtagu ellen6rzd bizottsag ellendrzi, a tagok jeldlése vagy
Kinevezése 3 évre szdl. Az (j bizottsdg 2003. november 14-ét61 tolti mandatumat.

Az ellen6rz6 bizottsag tagjai és elnoke 2003.november 14-étol

Gondos Judit elndk (pénzugyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Pecze Ibolya (pénzugyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Naszvadi Gyorgy (pénzligyminiszter altal kinevezett tag)

1 Az adokrol, jarulékokrol és egyéb koltségvetési befizetésekrdl sz616 2002. évi XLIL torvény 325. § (5)
bekezdése alapjan 2003. december 1-jét6l két tagot delegal a pénztarak szdvetsége, illetve ettdl az

iddponttol tagja az igazgatdsagnak az ligyvezetd igazgato.
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9.1 Az Alap miikddésének feltételei 2004. évben

A Pénztarak Garancia Alapja gazdalkodasanak feltételeit 2004-ban is a tagintézetek
gazdasagi helyzetének alakulasa hatarozta meg. A targyévi pénztéri tagdijak az Alap
dijbevételén keresztul a garancidlis vagyon alakulasat kozvetlenul befolyasoljak. A
dijbevétel becslése soran az Alap a 2003. évi varhatd bevételb6l és a mar 2004. évre
ismert jogszabalyi valtozasokbol indult ki és azt modositotta a tagdijjal fedezett
jovedelem-tomeg vélelmezett valtozasanak mértékében.

A magannyugdijpénztarak tagdijbevétele 30,8 %-kal haladta meg a 2003. évit. Az Alap
garanciadijbevétele is ugyanennyivel haladta meg a bazis idészakit és 7 %-kal a
tervezettet.

A garanciadij mértékét a kordbbi jogszabalyi valtozasok tiikrében az Igazgatdsag
0,05%-kal modositotta 0,35%-ra még 2002. évben és e mérték véltozatlanul maradt
2004. évben is.

A garancialis tevékenységet érint6 egyéb valtozas 2004-ben nem tortént.

Az Alap bevételeit 2004-ban kett6 forras adta: a dijbevételek és a vagyon befektetésébdl
szarmazo6 hozam.

A dijbevételek 750 millié forintot, a befektetések hozama 201 millio forintot tett ki 2004.
évben.

A garancialis vagyon a penziigyi év elején 2,1 milliard forint volt, a 2004.december

31-i allapot szerint pedig megkozelitette a 3,0 milliard forintot.
Garancialis kifizetésekre 2004-ban nem kertilt sor.
9.2 Az Alap lgazgatosaga altal 2004 évre megallapitott feladatok
A 2004 évben az igazgatdsag 4 iilést tartott és 8 hatdrozatot hozott az Alap mikddését
érintd fontosabb ligyekben a kdvetkezd témakordkben:
- beszamolo elfogadasa
- lgyvezetd kinevezése

- dijfizetési szabalyzat modositasa
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- amunkaterv elfogadasa

- vagyonkezeldk meghivasos palyaztatisa

- tajékoztatas és dontés a konyvvizsgaloi szerzédés meghosszabbitasarol
A 2004. év

teljesitése kozdl

igazgatosagi feladat-meghatarozésai és azok munkaszervezet Aaltali
fontosabbak voltak a kovetkezék. Az Igazgatosidg feladat-
meghatdrozasanak megfeleléen a 2004. évben a munkaszervezet negyedévente
pénziigyi beszamolot készitett a bevételek és a miikodési koltségek alakuldsarol. Az
lgazgatosdg dontése alapjan a megnovekedett vagyon mértékére tekintettel a
munkaszervezet irasos anyagot készitett a vagyonkezelés egy vagy tobb szolgaltatd
kozotti megosztasanak kérdésérdl. Figyelemmel arra hogy a kotelezd mértékii garancia
terjedelme nem valtozott a munkaszervezet altal eldterjesztett, valtozatlan dijmeértékre
vonatkozd javaslatot az lgazgatdsag elfogadta.

A munkaszervezet az Igazgatésag dontésének megfelelden a konyvizsgéloi

keretszerzodés keretein beliil 2004. évre megkototte a konyvvizsgaldi szerzodést.

9.3 Az Alap miikodési koltségvetése

A Pénztarak Garancia Alapja a munkaszervezet miikodését 2004. évben a dijbevételek
Igazgatdsag altal meghatarozott hanyadabol, valamint (a felmondott bérleti szerz6dés
okan) a kapott bérletidij-kiegészitésbdl finanszirozta.

A fentiek eredményeként a 2004. évi miikodési koltségvetés fo kategoriai az alabbiak

szerint alakultak:

Bevételek
adatok: ezert Ft-ban

. Tényleges Terv Tényleges | 2004 Tény/

Megnevezes 2003 2004 2004 Terv %
Garancia- dijbevétel 572 778 700 000 750 076 107,15
Egyéb bevételek 12 045 4 000 4134 103,35
Koltségvetési tAmogatas 0 0 0 0
Pénziigyi miiveletek bevételei 142 836 145 000 201 463 138,94
OSSZESEN 727 659 849 000 955 673 112,56
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Miikodési kiadasok
) Tényleges Terv | Tényleges | 2004 Tény/
Megnevezes 2003. 2004, 2004. | Terv%

Anyagjellegii raforditasok 38638| 42815 39 409 92,04
Személyi jellegii raforditiasok 86 681 98 216 89 524 91,15
Egyéb raforditasok 30 0 51 -
Felhalmozas jellegii kiadas 1908 400 2 285 571,25
OSSZESEN 127 257 | 141431 131 269 92,81

2004 év tényleges és tervezett adatai Iényegesebb eltérésének indoklasa

Bevételek

A garanciadijak az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva 31 %-kal emelkedtek. Ez az

Osszeg jelentGsen, 7 %-kal haladta meg a tervezettet.

A garanciadijbevétel nagysaga a pénztarak tagdijbevételétdl fligg.2004-ben 6sszesen

214,3 milliard Ft tagdijbefizetés tortént. A bevétel ndvekedésének egyik oka, hogy 97

ezer fovel szaporodott a magannyugdij pénztarak 1étszama, a masik ok pedig, hogy 1%-

kal emelkedett a jarulék mértéke

Az eredménykimutatas pénziigyi bevétele 201,5 millié forintot tesz ki, mely 6sszegben

megjelenik mindkét évben a papirokban 1€v6 pénziigyileg még nem realizalt, elhatarolt

idéaranyos kamat és arfolyamnyereség is. Az értékpapirok piaci értékelése soran tobb

mint 100 milliés nagysagrendi pozitiv értékelési killonbozet keletkezett, amely 6sszeg -

tekintettel arra, hogy a valds értékelést az Alapra vonatkoz6 kormanyrendelet nem teszi

lehetévé - a szamviteli elszamolasok kdzott nem jelenik meg.

Kiadasok

Garancialis kiadas

Garancialis kiadas nem volt 2004. évben sem.
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Felhalmozas jellegii kiadasok

A beruhdzés jellegli kiadasok tartalmaznak egy 2002. évben megkdtott szerzddés
szerinti, az iroda atalakitdsdval kapcsolatos 1 536 ezer forint Osszegii elhatarolt
0sszeget, amit mind a mai napig nem szamlaztak,valamint az eszkdz beszerzések

Osszegét.

Anyagi jellegii raforditasok

Az anyagi jellegli kiadasok kozott minden koltségsoron megtakaritds tortént,
Osszességeben 8 %-kal maradt alatta a tervezett 6sszegnek. A koltségmegtakaritas
elsésorban az irodaszerek és a nyomtatvanyok koltségeinél Kkeletkezett de

Osszefliggésben van a 1étszam 1 fével valo csokkenésével is

Személyi jellegii raforditasok

A személyi jellegli raforditason beliill a bér 6sszesen koltségsora a 2004. évre jaro
alapbéreket, a 13. havi bereket és a jutalmat tartalmazza. A koltségsor a tervezett
0sszegnél 10,1 %-kal alacsonyabb, amit a II. félévben torténd 1 fés l1étszamcsokkenés

okozott.

A személyi jellegii egyéb Kkifizetés 6,4 %-kal maradt alatta az idéaranyosan tervezett

0sszegnek, 6sszefliggésben a létszamcsokkenéssel.

A személyi jellegii raforditasok mindosszesen illetve a bérjarulékokkal egyiitt

koltségsor sem haladja meg tervezett 6sszeget a fenti okok miatt, csak 91,1 %-a annak
Osszességében: a miikodési kiadasok 92,8 %-a a tervezettnek, igy az Alap 7,2 %-0s

megtakaritast ért el 2004. év soran.

9.4 Az Alap gazdalkodasa 2005-ben

Az Alap mukodésének pénziigyi feltételeit
o Az 1997. évi magannyugdijakrél szolé LXXXII térvény
o A torvény altal meghatarozott keretek kozott az lgazgatosag altal

megallapitott garanciadij-mértéke
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o A tagpénztarak gazdasagi helyzetének alakulasa és

o A varhato kifizetések nagysaga hatrozza meg.
A targyévi pénztari tagdijak az Alap garanciadij-beveételén keresztiil az Alap garancialis
vagyonanak alakulasat kozvetlendl, a mikodési célra elkiilonitett bevételeket pedig
kdzvetve befolyasoljak.
Az atlagos jarulékalapot képezd jovedelem fiigg a bérndvekedés litemétdl, a
jarulékplafon emelésétdl, a pénztartagok jovedelmi helyzetétdl és a jarulékfizetési

hajland6sagtol.

A 2005. évi garanciadijbevétel tervezése soran az el6z6 évhez hasonloan becsléssel
éltink, tekintettel arra, hogy a szazalékban meghatérozott tervek elkészitéséhez nem
allt  rendelkezésunkre megbizhatd adatforrds. A  pénztarak taglétszdmanak
korosszetétele ugyan ismert, de a korosszetételhez tartozd jovedelem még mindig

ismeretlen tényezo.

A garanciadijbevétel becslése soran a 2004. évi varhaté garanciadijbevétel 6sszegébol
indultunk ki. 2005 évben is megemelkedik az egyéni jarulékplafon, de kordsszetételhez
tartozo jovedelemeloszlas hianyaban nehezen becsiilhet6, hogy a magannyugdijpénztari
tagsag hany szazalékat érinti a jarulékplafon ndvekedése és ez milyen mértékben noveli

meg a pénztéarak tagdijbevételét.

A garanciadijbevétel nagysaganak becslése soran figyelembe vettik a 2005.evben a

minimalbér csekély mértékii emelését €és a varhatd béremelések hatasat is.

az Alap kotelezettségei 2005-t61 — jelenlegi ismereteink szerint — nem modosulnak, s a

gazdalkodas egyéb feltételeiben sem szamitunk valtozasra.

Bevételek, a garancialis vagyon varhato alakulasa, és a tervezett miikodési kiadasok
2005. évben

Tervezett bevételek

Az Alap bevételi harom forrasbhol szarmaznak:
o garanciadijbevételek
a ¢és avagyon befektetésébdl szarmazo hozam

o egyéb bevétel
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A dijfizetési szabalyzat évente kerll jovahagyasra. Az igazgatosag a jelenlegi 0,35 %-

os mértékii garanciadij mértéket hagyott jova 2005 évre vonatkozdan

A dijbevételek nagysdga valtozatlanul hagyott dijmérték mellett becslésiink szerint

mintegy 772 —780 millio forint lesz 2005. évben.

Vérakozésaink szerint az Alap vagyonkezel6jének teljesitménye az év egészére nézve a
referenciahozam korul lesz. Az egész év atlagat tekintve Ovatos becsléssel élve 6 — 7 %-
os nominalhozamot feltételezve a befektetések 190 —195 millio forint pénzlgyi

bevétellel névelik meg az Alap vagyonat.

A garancidlis vagyon varhato alakulasa

A vagyon befektetésének eredménye becslése soran feltételeztik, hogy az
allamhaztartas allapotanak mutatoi 2005-ben nem romlanak tartésan és sulyosan, az
allampapirok keresleti — kinalati viszonyai nem befolyasoljak a szakért6i varakozasokat
jelentés modon.

A kotvénypiacon kialakult helyzetet nem allt modunkban 2005 teljes évére Kivetitve
becsiilni a hozamokban. A pénziigyi miiveletek bevételeinek tervezése soran
negyedévenként 2,02- 2,19 % nem annualizalt hozamok kertltek figyelembevételre.

A garancialis vagyon a 2005. év vegére varhatéan 3,5 — 3,6 milliard forintot
nagysagrendii lesz.

Garancialis kifizetésekre 2005. évben sem szamitunk

2005. évi Miikodeési koltségvetés

A Pénztarak Garancia Alapja miikodésének pénziigyi feltételei 2005-ben is hasonlo a
2004. évihez, amennyiben az intézménynek koltségvetesi tdmogatasa tovabbra sincs,
igy miikddési kiadasait teljes egészében a befektetések realizalt hozamabol fedezi.

Az Alap 2005.évben miikodési kiadasokra 139,8 milli¢ forintot tervezett. Ez az 6sszeg

98,87 %-a a 2004 évi tervezett és az igazgatosag altal jovahagyott 6sszegnek.
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Személyi jellegii kiaddasok

adatok: millié forinban

Megnevezés 2004.6v | Megoszlas| 2005.év | Megoszlas|2004.terv=
terv % terv % 100 %

Személyi jellegii

kifizetések 75,1 53,11 72,1 51,57 96,00

Jarulékok 23,1 16,34 21,9 15,67 94,81

Dologi koltségek 42,8 30,27 43,9 31,40 102,57

Felhalmozas jellegii

kiadasok 0,4 0,28 1,9 1,36 475,00

Osszesen 1414 100,00 139,8 100,00 98,87

Az Alap miikodési koltségvetésének legnagyobb hanyadat valtozatlanul a személyi
jellegii kiadéasok teszik ki. Az alap tervezett dolgozdi 1étszama 2005. évre valtozatlan
fot jelent a 2004 decemberi allapothoz viszonyitva. A munkaszervezet Osszetétele
megfelel a torvényi eldirasoknak.

A személyi jellegli kiadasoknak a munkaszervezetre esd részét a munkaszerzddések
tartalma és a — szintén szerzédésben rogzitett — beremelés mértéke hatdrozza meg. Ez

utobbi — az érdekegyeztetd tanacsban sziiletett megallapodasnak megfeleléen 6 %.

Jarulékok

Az Alap alkalmazottai ¢és tisztségviseldi részére tervezett kifizetések adod és
jarulékvonzatait tartalmazza ez a koltségsor, ami 21,9 milli6 forintot tesz Ki.

A jarulékok 94,81 %-at teszi ki a 2004. évi tervekben szerepl6 dsszegnek.

Dologi kiadasok

A dologi koltségeket 2,57 %-kal tervezte az Alap ndvelni a 2004. évi tervekhez képest,
ami a vagyonnovekedéssel jaro vagyon-és letétkezelési dijak, a biztositasi dijak

jelentdsebb novekedését, a bérleti dijak kis mértékii ndvekedését, a vagyonkezeldi,
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konyvvizsgalol szerzodések lejaratdval egy esetleges palyadztatds csekély nagysagt
hirdetési dijat tartalmazza, és a telefonkdltségek erételjes csokkentését takarja.

A vagyon nagysaganak emelkedésével parhuzamosan jelentésen emelkedik a
vagyonkezelési és a letétkezelési dij, a kettd egyiittes hatdsa, hogy a dologi koltségek
nagysagrendje meghaladja a 2004. évi varhatd kiadasok 0sszeget.

A dologi koltségek kdzdtt meghatarozo nagysagrendet képvisel a bérleti dij mintegy 17
millio forint, a pénzlgyi befektetések szolgaltatasi dija 11 milli forint és a mar

emlitetteken kiviil a szakértdi dijak kozott 1évo auditori dij 2 millié forint 6sszegben

Felhalmozas

Az Alap 2004. évi terveiben felhalmozas jellegli kiadas gyakorlatilag nem szerepel, az
0sszeg a mar két éve elhatarolt, de ki nem fizetett befejezetlen beruhazast és az esetleg
felmertiil6 kisértékii eszk6zok beszerését tartalmazza.

Az Alap miikddési koltségvetésének kiaddsi és bevételi oldala egyarant 141,4 millid
forint lesz, ami kozel azonos az ¢l6z6 év koltésgvetésének terveivel. Ennek oka, hogy
az intézmény koltoztetésének lezarultaval tovabbi jelentds felhalmozasi kiaddsokra nem
szamit az Alap. A kiadasok teljes egészében sajat bevételbdl, -hozzatéve, hogy a
dijbevételeket 137,4 millié forint kiadas terheli,- a fennmaradé 4 millié forintot az
egyéb bevételekbdl keriil fedezésre. A miikodési kiaddsok a varhatd dijbevételek
19,6%-at teszik ki. A milkddési koltségvetés kiadasi oldala kozel azonos a

befektetésektol vart hozambevétellel.

A miikddési koltségek bevételek forrasa szerinti megoszlasa

millio forint
2004.tény 2005. terv

Sajat forras (dijbeveétel)
Teljesdijbevétel szazalékaban 0% 0%
Koltségvetési tAmogatas 0 0
Miikédési kéltségvetés szézalékaban 0% 0%
Pénzlgyi bevétel 1414 139,8
Miikodési kdltségvetés szazalékaban 100% 100%
Egyeb bevetel 4,0 0,0
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Miikédési kdltségvetés szazalékdban 1,7% 0%
OSSZESEN 1414 139,8
Miikodési kiadasok koltségnemek szerinti megoszlasa

millio forint
Megnevezés 2004.6v  |Megoszlas| 2005.v | Megoszlas| 2004.terv=
terv % terv % 100 %
Személyi jellegii kifizetések 75,1 53,11 72,1 51,57 96,00
Jarulékok 23,1 16,34 21,9 15,67 94,81
Dologi koltségek 42,8 30,27 43,9 31,40 102,57
Felhalmozas jellegii kiadas 0,4 0,28 1,9 1,36 475,00
Osszesen 1414 100,00 139,8 100,00 98,87
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10. BIZTOSITASMATEMATIKAI JELENTES

A PGA varhato garancialis kifizetési kotelezettségeirol

10.1 A 2004. évet terhel6 garancialis kifizetések

A PGA az Mpt 89. 8-ban rogzitett okok miatti, garancialis kifizetést a 2004. évben
nem teljesitett, €s a beszdmolo készitésének az idopontjaig nem is érkezett hozzank
olyan informacio, amelynek értelmében szamitani lehetne arra, hogy ilyen
kifizetést el kell szamolni a 2004. évet terhel raforditasok kozott.

10.2 Az Alap 2005-ben, illetve hosszabb tavon varhato6 kotelezettségei

2005. évi
A 2003. évi XCI. torvény értelmében a PGA feladatai 2004. januar 1-jei hatallyal
modosultak:

— Mpt. 85. § (4): ,,A pénztarak fizetOképességiik biztositasara, tagi kdveteléseik
és szolgaltatasaik biztonsaga érdekében a szOvetségen  keresztil
garanciarendszert hozhatnak 1étre.”

illetve

— Mpt. 88. § (1) d): A PGA feladata, hogy ,kiillon megéllapodads alapjan
miikodteti a pénztarak szovetségének erre iranyuld kezdeményezése esetén a
85. 8§ (4) bekezdésében meghatarozott garanciarendszert.”

A szo6ban forgo garanciarendszer kialakitasa ismereteink szerint a mérlegelés
fazisdban van. Ha a szOvetség a létrehozasa mellett dontene, akkor az
hatdssal lehet a PGA rovid és hosszabb tavon varhatd kotelezettségeire is,
2005. aprilis 30-ig azonban még nem sziletett dontés a kilén megallapodas
megkotésérol.

Hosszabb tavon varhato kotelezettségek:

1. Az Alap véarhatd kotelezettségeinek a kordbban 2013 utanra, a normagarancia
bevéltdsa miatt prognosztizalt novekedését a 2001. évi torvényi valtozas
(LXXXIV. tv. 25. 8 (6) b)) miatt mar nem indokolt figyelembe venni.

2. A szolgaltatasi tartalék kiegészitési kotelezettség teljesitésének a kockazatat a
fentebb emlitett torvénymddositas a korabbihoz képest megndvelte, mert ez a
garancialis fedezet mar nemcsak a pénztarak, hanem a biztositok altal
folyositott jaradékokra is kiterjed. Ez a garanciaelem azonban olyan tipusu,
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amelynél a bevaltas a pénztari tagok nyugdijba vonulasanak az Gtemében fog
emelkedni. A pénztartagsag korosszetétele miatt 2010 elétt magannyugdij-
pénztari jaradékszolgaltatds megallapitasara csak elvétve kertlhet sor, és a
jaradékok szama meég a 2010-es évek kozepén sem lesz jelentés. Ezeért
megallapithatd, hogy az Alap fizetOképessége a szolgaltatasi tartalék
kiegeszitési kifizetések miatt 2015-ig semmiképpen sem kertlhet veszélybe, és
az esély az ezt kovetO évtizedben is legfeljebb csak lassan emelkedhet.

. A PGA 2014-ig felmeriil6 kotelezettségeinek a dontd része a befagyasi
garancia [Mpt 89. 8§ (1) a)] bevéaltasa miatt kovetkezhet be.

Az Alapnak a rendszeres garanciadijbol képzddd eszkozei attol fliggden
elegend6ek a magannyugdij-pénztari befagyasi problémak athidalasara, hogy a
valsdg milyen terjedelmli és mértékli (egyidejiileg hany pénztirat érint,
mekkordk ezek a pénztarak, és a befagyott kovetelések a pénztar fedezeti
tartalékanak mekkora hanyadat teszik ki). Ha a garanciadij kulcsa hosszabb
tavon 3,5 ezrelék marad, akkor a fedezet elégséges arra, hogy az Alap a kisebb
pénztarak fizetési nehézségein hatékonyan segitsen. Kdzepes (maximum 100
ezer tagu) penztarak esetén a PGA-nal felhalmozodo forrasok akkor tudjak
fedezni a kotelezettségeket, ha a krizis enyhének bizonyul vagy csak egy-két
pénztarra korlatozodik. Tobb, kozepes méretli pénztar egyidejii problémaja
vagy nagy (100 ezernél tobb taggal rendelkezd6) pénztar érdemi fizetési gondjai
esetén a PGA-nak a rendszeres garanciadijbdl felhalmoz6d6 eszkozei
varhat6an csak a valsag elején befagyd kovetelésekre nyujtananak fedezetet, és
az Alapnak ilyenkor rendkivili garanciadij Kivetéseére, illetve hitel felvételére
is szuksége lesz.

A PGA-nak az értékpapirokban megtestesiilé garancialis tartaléka 2004 végén
a magannyugdijpénztarak egytittes vagyonanak a 0,34 %-éat tette ki.
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11. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJAT ERINTO 2004. EVI JOGSZABALYI
VALTOZASOKROL

1. Térvényi valtozasok

1.1. 2004. évben kihirdetett, az Alapot érintd torvényi valtozdas nem volt.
1.2. 2003. évben kihirdetett,de 2004. janudr 1-jétél hatdlyos torvényi valtozas

Az addkrol, jarulékokrdl €s egyéb koltségvetési befizetésekrdl szolo torvények
modositasardl sz6l6 2003. évi XCI. térvény 201. §-a egy Uj (4) bekezdéssel
egészitette ki az Mpt. 85. §-at tovabba a 202. §-a az Mpt. 88. § (1) bekezdésenek
d) pontja helyéhez egy 0j rendelkezést flizott.

A modositas
o Osszefliggésben a norma garancia eltorlésével
. valaszthato garancia rendszer lehetdségét biztositja.

Az 0j rendelkezések alapjan egyrészt a pénztarak fizetOképességiik biztositasara,
tagi koveteléseik és szolgaltatasaik biztonsaga érdekében a szovetségen keresztill
garancia rendszert hozhatnak létre, masrészt az Alap kilon megallapodas alapjan
miukodteti a pénztarak szovetségének erre iranyuld kezdeményezése esetén a 85.
§ (4) bekezdeseben meghatéarozott garancia rendszert.

2. Kormanyrendelet

A Pénztarak Garancia Alapja miikddését, tevékenységét meghatarozo kormany-
rendeletek (169/1997. (X. 6.) Korm. rendelet a Pénztarak Garancia Alapjanak
szervezeti és mikodési szabalyairol, 217/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet a
Pénztarak Garancia Alapja éves beszamold keszitési és konyvvezetési
kotelezettsegének sajatossagairdl) nem valtoztak.

3. A PGA belso szabadlyzatai

Az lgazgatosag a 2004. év folyaman uj szabalyzatokat az Alap nem alkotott.
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Az lgazgatosag a 2004. év folyaman az alabbi szabalyzatokat médositotta:
1. Dijfizetési Szabalyzat (mddositas 2005. évre vonatkozik)

4. Ugyvezetd igazgatdi utasitds
A 2004. ¢év folyaman ligyvezetd igazgatoi utasitas

- 1/2004. szamu ligyvezetdi utasitas A Pénztarak Garancia Alapja munkavallaloi
egészségmegdrzo tevékenységének munkaltatoi tdmogatasarol ( 2/2001. szamu
ligyvezetdi utasitas Gijraszabalyozasa)

- 2/2004 A Pénztarak Garancia Alapja munkavallaldinak szamitdégépes monitor eldtti
munkavégzéséhez sziikséges véddszemiiveg hasznalatardl (1/2001. szamu
ligyvezetdi utasitas Gijraszabdlyozasa)

- 3/2004 A Pénztarak Garancia Alapja munkavallaldinak és kozeli hozzatartozoinak
udulési csekk juttatasrol

- 4/2004 A Pénztarak Garancia Alapja munkavalaldinak munkaltatdi 6nkéntes
egészsegpenztari hozzajarulasardl (figyelemmel az adomentes juttatas
mértékének 2004. évre torténd felemelésére)

ker(lt kiadasra.

5. Jogértelmezés

A 2004. évben az Mpt. alkalmazésaval kapcsolatban sem a tagpénztarakkal, sem
mas egyeb szervezettekkel és személyekkel nem mertilt fel olyan jogvitaja, ami
fellgyeletei, pénzugyminisztériumi  jogértelmezési  eljarast tett volna

szlikségessé.
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A beszadmolot alairni jogosultak adatai:

dr Bathé Ferenc dr Sziics Laszlo
elnok ligyvezetd igazgato
Budapest Budapest

Budapest 2004. majus 31.

dr Batho Ferenc dr Szlics Laszlo
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12. MELLEKLETEK - GRAFIKONOK
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A Pénztarak Garancia Alapja tagjai

A
Sorszam A Pénztar neve teZil;Zgyéfjgi

idopontja
1 Allianz-Hungaria Magannyugdijpénztar 1997.12.16.
2 Aegon Magannyugdijpénztar 1998.01.14.
3 Aranykor K&H Magannyugdijpénztar 1998.03.11.
4 Budapest Orszagos Kotelez6 Magannyugdijpénztar 1998.03.24.
5 Credit Suisse Magannyugdijpénztar 1998.03.26.
6 Dimenzié Magannyugdijpénztar 1998.03.16.
7 Eletit Magannyugdijpénztar 1998.08.11.
8 Erste Bank Magannyugdijpénztar 1998.05.13.
9 Evgyiiriik Magannyugdijpénztar 1998.02.25.
10 Honvéd Magannyugdijpénztar 1998.05.07.
11 MKB Magannyugdijpénztar 1998.06.09.
12 N.N. Orszagos Magannyugdijpénztar 1998.02.20.
13 OTP Magannyugdijpénztar 1998.01.20.
14 Quastor Magéannyugdijpénztar 1998.11.09.
15 Postds Magannyugdijpénztar 1998.04.14.
16 UNIQA és Egyesiilt Magannyugdijpénztar 1998.12.23.
17 Vasutas Magannyugdijpénztar 1998.05.04.
18 Villamosenergia Magannyugdijpénztar 1998.06.29.
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Garanciadijak alakuldsa a 2004. évben

adatok: Ft-ban

Gar.dij alapja 2003.6v Gar.dij alapja 2004.év Vaéltozés %
Pénztarak 2003 szamlazott 2004 szamlazott és elhat. | 2003=100%
év garanciadij év garanciadij

AB-Aegon Magénnyugdijpénztar 22923137143 80230980 32146 174000 112 511 609 140,23%
Allianz Hungaria Magannyugdijpénztar 16 595 936 000 58085 776 22421 492 000 78 475 222 135,10%
Aranykor - K&H Orsz.Magannyugdijpénztar 6112887 143 21395105 7961161143 27 864 064 130,24%
Budapest Orszagos Kotelezé Magannyugdijpénztar 3845 750 000 13460125 5041411143 17 644 939 131,09%
Credit Suisse Life & Pension Magannnyugdijpénztar 15 229 346 000 53302 711 19095 242 000 66 833 347 125,38%
Dimenzié Magannyugdijpénztar 1630705 143 5707 468| 2184562 000 7645 967 133,96%
Erste Bank Orszégos és K6t.Magannyugdijpénztar 1558 739 143 5455587] 2371932000 8301 762 152,17%
Eletit Els6 Orszagos Magannyugdijpénztar 250 951 143 878 329 315 266 000 1103431 125,63%
Evgytirik Magannyugdijpénztar 6718 901 143 23516 154| 8441600 000 29 545 600 125,64%
Honvéd Onkéntes és Magannyugdijpénztar 3155733 143 11045066| 3839805 143 13439 318 121,68%
ING Orszégos Magéannyugdijpénztar 30377433143 106 321 016 38501 943 143 134 756 801 126,75%
MKB Elsd Orszagos Nyugdijpénztar 3049677 143 10673870 4194569 143 14 680 992 137,54%
OTP Magéannyugdijpénztar 44 275005 143 154 962 518 58 009 258 000 203 032 403 131,02%
Postas Magéannyugdijpénztar 1647912 000 5767692 2117759 143 7412 157 128,51%
Quaestor Orszagos Magannyugdijpénztar 208 393 143 729 376 322930 000 1130255 154,96%
UNIQA és Egyesillt Kozszolgélati Magannyugdijpénztar 4280 040 000 149801401 5098 769 143 17 845 692 119,13%
Vasutas Onkéntes és Magannyugdijpénztar 762 442 000 2668 547 986 289 143 3452012 129,36%
Villamosenergia-ipari Tarsasagok Nyugdijpénztarak 1036 280 000 3626980 1411928000 4941748 136,25%

Osszesen 163 659 268 571 572 807 440( 214 462 091 143 750 617 319 131,04%

*megj.a 2003.évi garanciadij eredménykimutatas adatatol valo eltérés oka: az ott szereplo adat 29,5 ezer forint 2002.évi korrekciot is tartalmaz.

2004-ben pedig hasonloan el6zé évi korrekeiot 541,3 ezer forint értékben
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