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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A Pénztarak Garancia Alapja Igazgatdsaga részére

Elvégeztik a Pénztarak Garancia Alapja (tovabbiakban "az Alap") 2005. december 31-i mérlegének -
melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 3.967.522 eFt, a mérleg szerinti eredmény 1.003.416
eFt nyereség -, valamint a 2005. évre vonatkozd eredménykimutatasanak és kiegészitd mellékletének
vizsgalatat, melyek az Alap 2005. évi éves beszamoldjanak részeit képezik. Az éves beszdmold és az lizleti
jelentés elkészitése az ligyvezetés feladata. A mi feladatunk az éves beszdmolo véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan, valamint annak megitélése, hogy az uzleti jelentésben kozolt szamviteli
informéciok dsszhangban vannak-e az éves beszamoldban foglaltakkal.

A konyvvizsgalatot a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara altal kiadott Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok (amelyek minden Iényeges vonatkozasban §sszhangban dllnak a Nemzetkozi Konyvvizsglati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben 1évo, a konyvvizsgalatra vonatkozd térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fenti szabvanyok értelmében a konyvvizsgalat tervezése €s
elvégzése révén kelld bizonyossagot kell szerezniink arrdl, hogy az éves beszdmol6 nem tartalmaz jelentés
mértékii tévedéseket. A konyvvizsgalat magaban foglalja az éves beszamold tényszémait aldtdmaszto
bizonylatok sziréprobaszerti vizsgalatat. Emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
ligyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszdmold bemutatasanak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank a fent emlitett teriiletre korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informéacidk attekintését. Meggy6zddésiink, hogy
munkank megfeleld alapot nyujt a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés megadasahoz.

A konyvvizsgalat soran az Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati
aldtimasztasat az érvényes Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves
beszamolot a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli
elvek szerint allitottdk dssze. Véleményiink szerint az éves beszamol6 a Pénztarak Garancia Alapja 2005.
december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato €s valos képet ad. Az
iizleti jelentés az éves beszamol¢ adataival 6sszhangban van.
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ILMERLEG

ezer Ft-ban

Ssz. ESZKOZOK Elozd ey | OOV | ey
modositasai
a b e d e
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK 17 870 0 12 995
02. |I. IMMATERIALIS JAVAK 2 052 0 1 435
03. |1. Vagyoni értékii jogok 0
04. |2. Szellemi termékek 2052 0 1435
05. |3. Immaterialis javakra adott eldleg 0
06. |4. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0
07. |I. TARGYI ESZKOZOK 13710 0 9 554
08. |1. Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni értékii jogok 2351 0 2 302
09. |2 .Gépek, berendezések, felszerelések, jarmiivek 9823 0 5716
10. |3. Beruhazasok, felujitasok 1536 0 1536
11. |4. Beruhdzasokra adott elélegek 0
12. |5. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0
13. |II. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 2108 0 2 006
14. |1. Egyéb tartdsan adott kdlcsdondk 2108 0 2 006
15. |2. Tart6s hitelviszonyt megtestesito értékpapir 0
16. |B) FORGOESZKOZOK 2 836 793 0| 3835361
17. |1 KESZLETEK 0
18. [II. KOVETELESEK 186 856 0 206 876
19. |1. Tagpénztarakkal szembeni kovetelések 182 506 0 202 595
20. a) garancia dij kovetelések 182 506 0 202 595
21. b) tagpénztarak rendkiviili befizetésére szol6 kovetelések 0
22. c¢) Alapra atszallt befagyott kdvetelések 0
23. e) szolgaltatasi tartalék kiegészitésébodl eredd kovetelések 0
f) felszamolas alatt all6 pénztar jaradékos tagja részére
24 . .
folyositott jaradék miatti kovetelések

25. g) tagpénztarakkal szembeni egyéb kovetelések 0
26. |2. Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szembeni kovetelés 0
27. |3. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 0
28. [4. Egyéb kovetelések Binbiieal, ~A320E . Alamia O 4281
29. |1l ERTEKPAPIROK LT T30 315 T MY o 3605 606
30. |1. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 2 636 315 0 3 605 606
31. a) allamkotvény 1 538268 0 2 522 940
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MERLEG

ezer Ft-ban

Ssz. FORRASOK Blozs ey | D020 V) |y ey
modositasai
a b c d e

40. |D) SAJAT TOKE 2 947 147 0| 3950563
41. |I. JEGYZETT TOKE 0 0 0
42. |Il. TARTALEKTOKE 2071818 0| 2947147
43. |Il. ERTEKELESI TARTALEK 0
44. [IV. MERLEG SZERINTI EREDMENY 875 329 0 1003 416
45. |E) CELTARTALEKOK 0
46. |F) KOTELEZETTSEGEK 9 054 0 14 223
47. [1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
48. 1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 9 054 0 14 223
49. |1. Tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek 0
50. |2. Rovid lejaratd hitelek, kdlcsonok 0
51. [3. Allammal szembeni kotelezettségek 0
52. |4. Egyéb rovid lejarat( kotelezettségek 9054 0 14 223
53. |G) PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 3142 0 2736
54. |1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0
55. |2. Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 3142 0 2736
56. |[3. Halasztott bevételek 0
57. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2 959 343 0 3967 522
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Il. EREDMENYKIMUTATAS

ezer Ft-ban
Ssz. Tétel megnevezése El16z6 év El(?zo e,V,(ek.) Targyév
modositasai
a b c d e
01. [01. Tagpénztarakkal szemben elszamolt dijbevételek 750 076 0 859 545
02. Ebbdl: garanciadijbevétel 750 076 0 859 545
03. [02. Rendkiviili tagpénztari befizetések 0
04. [03. Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0
05. |I. Garancialis bevételek (01+02+03) 750 076 0 859 545
06. |I1. Egyéb bevételek 4134 0 121
07. Ebbdl: visszairt értékvesztés 0
04. Befagyott kdvetelések kifizetésével kapcsolatos
08. |, . 0
raforditasok
05. Pénztartagok jogi képviseletével dsszefliggd
09. | . 0
raforditasok
06. Szolgaltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos
10. |, , 0
raforditasok
1 07. Alapra atszallt kovetelések behajtasaval kapcsolatos 0
" |raforditasok
12. |IIL.Garancialis raforditasok(04+05+06+07) 0 0 0
13. [08. Anyagjellegii raforditasok 39 409 0 40913
14. 109. Személyi jellegii raforditasok 89 524 0 94 699
15. [10. Ertékcsokkenési leiras 5761 0 4943
16. |IV. Miikodéssel kapcsolatos raforditasok (8+9+10) 134 694 0 140 555
17. |V. Egyéb raforditasok 51 4
18. Ebbol: értékvesztés 0
19. |A. Szokasos tevékenység eredménye (I+II-11I-IV-V) 619 465 0 719 107
20 11. Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, 0
" |arfolyamnyeresége ‘
’1. 12. Egye’b kapott (jaro) kamatok ¢€s kamatjellegii enz'{a{%'f ggranma Ampd 98 391
bevételek
22, 0 272 900

13. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei

80 066
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1.  Altalanos rész

1.1 A Pénztarak Garancia Alapja bemutatasa

Az intézmény neve:

Székhelye:

Alapitas modja:
Alapitas idépontja:
Tevekenység kezdete:

Pénztarak Garancia Alapja

1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/a
jogszabaly (1997. évi LXXXII. térvény) alapjan
1997. szeptember 1.

1998. januar 1.

Pénztarak Garancia Alapja
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Tevekenységi kor:
Gazdalkodasi forma:
Statisztikai szamijel:
Adoigazgatasi szam:

TB térzsszam:

Az Alap szamlavezetdje:
Az Alap letétkezeldje:
Az Alap vagyonkezeldje:

6720 Biztositasi, nyugdijbiztositas kiegészité szolgaltatas
917 Egyéb nem nyereségérdekeltségii szerv
18087956-6720-917-01

18087956-1-42

7488793/A

Calyon Bank Magyarorszag Rt.

Calyon Bank Magyarorszag Rt.

CAIB Alapkezel6 Rt

OTP Alapkezelé Rt

Az lgazgat6sag elndke, az Eves Beszamol6 alairasara jogosult:

Dr. Bathé Ferenc

a Pénzugyminisztérium fécsoportfénoke

1136 Budapest Panndnia u.19.

Dr. Sziics Laszlo
1052 Budapest Parisi u.7.

Az lgazgatosag tagjai:

Szikszainé Dr. Bérces Anna
Dr. Thuma Robert

Dr. Hardy llona

Nagy Csaba

Forizs Sandor

Dr. Sziics Laszlo

Ellendrzé Bizottsag elnoke:
Gondos Judit
Az Alap konywvvizsgéaloja:

a Pénztarak Garancia Alapja tigyvezets igazgatoja

a Pénzugyminisztérium féosztalyvezetdje
a Pénzugyminisztérium féosztalyvezetdje
a Monetéris Tanacs tagja

a Pénztarszovetség elndke

a Pénztarszovetség tagja

az Alap tiigyvezet6 igazgatodja

a Pénzigyminisztérium fécsoportfénoke

Pénztarak Garancia Alapja
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Henye Istvan KPMG Hungéria Kft.
A konyvviteli szolgaltatast végzo:
Dr. Mihalyiné Erdés Ilona a Pénztarak Garancia Alapja fékonyvel6je

1223 Budapest Dézsmahéaz ut 19.
Regisztracios szam: 121985

1. 2. Az Alap létrehozasa és ad6zasi helyzete
A Pénztarak Garancia Alapja az 1997. évi LXXXII. térvény hatalyba lépéséevel jott létre (a tovabbiakban Mpt).

Az Mpt. 87.8 (3) bekezdése szerint az Alap sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan tarsasagi, helyi ado, illeték fizetésére nem koteles.

1. 3. Az Alap tevékenységi kore, feladatai

Az Alap feladatait az 1997. LXXXII. torvény, végrehajtdsuk madjat a 169/1997.(X. 6) és a 217/2000. (XI1.11.) korményrendeletek illetve az Alap

szabalyzatai hatarozzak meg.

Az Alap pénzeszkozeit kifizetésekre akkor kell felhasznalni, ha az Alap tagjanal a pénztartag vagy kedvezményezett kdvetelése befagyott, vagy ha a
nyugdij folyositasanak idészakaban a szolgéltatési tartalék szintje a szolgaltatasi kotelezettségek teljesitését nem teszi lehetévé. Utobbi esetben az

Alap kiegésziti a tartalékot.

Az Alap akkor is kiegésziti a szolgaltatasi tartalékot, ha a szolgaltatasi tartalék szintje a hozamkiegyenlitési tartalék felhasznalasa utan sem éri el a

szolgaltatasra jogosult pénztartagok tagonként meghatarozott kovetelésének 6sszegét.

14
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Az Alap altal a pénztartagok szamara nyujtott szolgaltatasok kozé tartozik a jaradékszolgaltatasok teljesitésérdl torténd gondoskodas, valamint a

felszdmolas alatt &ll6 pénztér jaradékos tagja szdmara a jaradek teljes dsszegének folyositésa.

A Pénztarak Garancia Alapja feladata, hogy az Alap tagjainal a pénztartag, vagy a kedvezményezett kovetelésének befagyasa esetén az Mpt 89. § (4)
bekezdése értelmében harminc illetve felszamolasi eljaras kezdeményezése esetén az azt elrendelé végzés kozzétételét kovetd tizendt napon beliil

megkezdje a kovetelések kifizetését.

Az Alap jogi feladata a pénztartagtdl kapott meghizés esetén a pénztartag jogi képviselete felszamolasi eljaras és egyezségi targyalés soran, az Alap
altal teljesitett kifizetések és a kapcsolodd koltségek megtérittetése a kotelezett pénztarral, valamint befagyas esetén személyes felelosség

megallapitasanak kezdeményezése a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete felé.

Az Alap fontos feladatai kozé tartozik vagyonanak megérzése, védelme és gyarapitdsa, a dijpolitikai javaslatok kidolgozasa, a rendkiviili

dijfizetések sziineteltetésére vonatkozd dontések meghozatala.

1. 4. Az Alap iranyito testiilete és ellenérzese

1.4.1. Az igazgatOsag
Az Mpt 94.§ (1) bekezdése értelmében az Alapot héttagl igazgatésag iranyitja. Tagjai koziil négy f6t a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete

elnokének javaslata alapjan a pénziigyminiszter nevezett ki, kettd fot a Pénztarak Szovetsége delegalt, és egy {6 az Alap ligyvezetd igazgatoja.

1.4.2. Az Alap ellendrzése

15
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Az Alap mitkodésének torvényességi feliigyeletét az Mpt 87. § (6) bekezdése értelmében a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban
PSZAF) latja el, gazdalkodasat az Mpt.98.§ (3) bekezdése értelmében az Allami Szamvevdszék ellendrzi.
Az Alap mikodését az Mpt. 96.§ (1) szerint harom tagl ellenérzébizottsag feliigyeli, amelynek tagjait a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltgyelete

elndkeének javaslata alapjan a pénzugyminiszter nevezi ki.

1.5. Gazdaséagi-pénziigyi kérnyezet

A beszamold elkészitése id6szakaban a rendelkezésre allo adatok szerint a vilaggazdasagi ndvekedés lassult a 2004. évihez képest. Ezzel
parhuzamosan a magyar gazdaséagot is enyhén lassulo, de 4 % folotti ndvekedés jellemezte 2005. évben: a brutt6 hazai termék éves szinten 4,1 %-kal
boviilt. A névekedési dinamika hordozoja tovabbra is a beruhazasok dinamikus béviilése — éves atlagban 6,1 %-volt. A fogyasztas novekedése 2005-
ben is visszafogott maradt az el6z6 évi erételjes lefékez6dés utan. A haztartasok végsé fogyasztasi kiadasai csupan 2,1 %-kal emelkedtek. A folyd
fizetési mérleg hianya 2005-ben a GDP 7,3 %-a volt.

A nemzetgazdasagban teljes munkaidében foglalkoztatottak brutté nominalis atlagkeresete 8,8 %-kal ndtt, mig a nemzetgazdasagi realbér ndvekedés

6,6 %-o0s Vvolt.

Az arszint emelkedési litemet 2005. évben mérséklddés jellemezte. A fogyasztoi arak évi atlagos ndvekedése 3,6 % volt.
(Forras: PSZAF, KSH, GKM. elemzések).
A magannyugdijpénztarak novekedési iitemét kiegyensulyozott fejlédés jellemezte, mind tagdijbevételiiket, mind vagyonukat tovabb novelték.

A Pénztarak Garancia Alapja a hazai gazdasagi kornyezetben nyolcadik éve miikodik, garancialis kifizetésre ez id6 alatt nem kerlt sor.

1.6. Az Alap tagjai

16
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A pénztari tevékenység folytatasara engedéllyel rendelkez6 magannyugdijpénztarak az 1997. évi LXXXII torvény rendelkezései szerint az Alap

tagjava valnak. A tagsag kezdete az Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elndke éltal kibocsatott, a tevékenységi engedély megadasardl

sz0l06 hatarozat hatalyba 1épésének idopontja.

1.6.1. A tagintézetek szdma és a taglétszam

2005. december 31-én az Alapnak 18 magéannyugdijpénztar volt tagja.

Megnevezés 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Pénztarak szdma(db) 38 30 25 22 18 18 18 18

Taglétszam(ezer {0) 1346 2 064 2193 2 252 2225 2 304 2 403 2 509

2002 évtol megallt a pénztarak szamanak tovabbi csokkenése. A taglétszam az el6z6 évhez képest mintegy 4,4 %-0s ndvekedést mutat. A
magannyugdijpénztari tagok korcsoport szerinti megoszlasa azt mutatja, hogy a 20-29 év kozotti korosztaly folyamatosan csokken, mig

emelkedik a 30-54 éves korosztalyba tartozok szama. A keresetmegoszlas kimutatasa szerint tendenciaszertien csokken az alacsony keresetiiek
arénya.

1.6.2. A tagintézetek f6bb jellemzoinek alakuldsa:

Megnevezés Valtozas
1998 1999 2000| 2001 2002 2003 2004 | 2005|2004=100
Tagdijbevétel
(milliard Ft) 28,6 57,7 98,2 104,1 117,0 163,9 214,3| *245,6 114,6%
Miikodési koltség
(milliard Ft) 2,9 4.4 54 6,7 7,1 9,3 11,4 12,6 110,5%
Vagyon 28,8| 898 1756| 2831 4131 561,4| 8035(1128,0| 140,4%
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| (milliard Ft) |

*megj.a garanciadij alapja

Pénztarak Garancia Alapja
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A magannyugdijpénztarakba 2005. évre mintegy 245 milliard forint tagdijbeveétel folyt be, amely 14,6 %-os novekedést mutat 2004. évhez
viszonyitva. A novekedést egyrészt a taglétszam 106 ezer fével torténd gyarapodasa, masrészt a jovedelmek emelkedése ( a bruttd nominalis
atlagkeresetek 8,8 % -kal emelkedtek) okozza.

A magannyugdijpénztarakban erételjesen gyarapszik az egy fore jutd vagyon, 2005. év végére elérte a 450 ezer Ft-ot. 2005-ben a hat legnagyobb
pénztar a tagok 87,56 %-at, illetve a vagyon 83,64 %-at tudhattak magukénak.

(Forras: PSZAF elemzés)

2. Az Alap szamviteli politikdja fo vondsai

2.1. A kdnyvvezetés jogszabalyi alapja

A Pénztarak Garancia Alapja a konyveit a szamvitelrél szol6 2000. évi C. térvény (tovabbiakban: szamviteli térvény) és a Pénztarak Garancia Alapja
sajatossagairdl sz616 217/2000 (X11.11.) Korményrendelet (tovabbiakban: kormanyrendelet) elbirasai szerint vezeti.

A mérleg készitésének idopontja aprilis 30.

2.2. A beszamoldban alkalmazott értékelési eljarasok ismertetése

Az Alap altal alkalmazott fobb értekelési eljarasok a kovetkezok:
o A befektetett eszkdzoket beszerzési koltségikon szerepelteti az Alap a mérlegében, csokkentve azt a szamviteli térvény szerint elszamolt
értékcsokkenési leirasokkal.

o A forgbeszkozoket az Alap bekeriilési koltségukon tartja nyilvan a mérlegben.
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A forgoeszkdzok kozott nyilvantartott kamatozd értékpapirok beszerzési értékében szerepld felhalmozott kamatot a beszerzéskor bevételt
csokkent6 tényezoként kell konyvelni.

Az egy évneél hosszabb lejaratu értékpapirnal értékvesztést kell elszamolni, ha az értékpapir konyvszerinti és piaci érteke kozotti kilonbozet
veszteségjellegli, tartosnak mutatkozik és jelentds 6sszegii.

A kovetelések a jogszeriien kovetelhetd 6sszegben szerepelnek a mérlegben.

Sajéatos eszkozcsoportok értékelése

o Az Alapra atszallt befagyott kdvetelés, a szolgaltatdsi szamla kiegészitésébdl eredé kovetelés, valamint a felszamolas alatt allo
pénztar jaradékos tagja részére folydsitott jaradék miatti kovetelés az Alap altal — a pénztar helyett — kifizetett 6sszeg, amely 0sszeg

nyilvantartasa a bankkivonattal egyezden, a kifizetett értékben torténik.

Sajéatos forrascsoportok értékelési eljarasai

o Az Alap el6z6 év(ek) mérleg szerinti eredménye a tartaléktokébe keriil atvezetésre, konyv szerinti értékben.

o Az értékelési tartalék az Alap miikodését szolgald vagyoni értékii jogok, az immaterialis javakra, targyi eszkdzokre vonatkozd

értékhelyesbitések elszamolt 6sszege.
o C¢ltartalék képezhetd a korengedményes nyugdij, végkielégités fedezetére, a varhato kotelezettség teljes 6sszegében.

o A tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek a bankszdmlakivonatok alapjan keriilnek a mérlegbe bedllitasra.
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o Az allammal szembeni kotelezettségként kimutatott, az Mpt. 100. 8-aban foglaltak alapjan az Alap fizetdképességének biztositasa

miatt a kbzponti koltségvetés altal vallalt garancia bevaltasabol eredd kotelezettséget a bevaltaskori értéken kell kimutatni.
a Az eldzéekben ki nem emelt eszk6zok és forrasok értékelése a szamviteli torvény altalanos eldirasai szerint torténik.

2.3. Az értékcsokkenés elszamolasi modszerének ismertetése
Az immaterialis javak eseteben az értékelés alapja a le nem vonhat6 altalanos forgalmi adét tartalmazé beszerzési ar. A terv szerinti értékcsokkenést
a szoftvereknél a varhat6 hasznalati id6 fiiggvényében kell elszamolni. Figyelembevéve a gyors avulast, a hasznalati id6t az Alap 3 évben hatarozta

meg. A szamviteli politika lehetdséget ad ettdl eltérd hasznalati id6 alkalmazésara is.

A targyi eszkozok esetében az értékelés alapja a le nem vonhatd &ltalanos forgalmi adét tartalmazd beszerzési koltség. Az értékcsokkenés

elszamolésa linearisan az alabbiak szerint torténik:

Jarmiivek 20,0 %
Szamitas- és ugyviteltechnikai eszkdzok 33,0%
Butorok és miiszaki berendezések 14,5 %

Az 50 ezer Ft egyedi beszerzési érték alatti szellemi termékek és targyi eszk6zok teljes értékét az Alap azonnali értékcsokkenésként szamolja el a

mukodési koltségei kozott.

Terven fellli értékcsokkenést az Alap 2005. évben sem szamolt el.
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3. A Meérleg tételeihez kapcsolodo részletezesek, magyarazatok: Eszk6zok

3.1 Az eszkbzallomany 6sszetétele

adatok: ezer Ft-ban

Megoszlas [ valtozas 2004=

Megnevezés 2004.12.31 | 2005.12.31 2005.6v 100 %
Immaterialis javak 2 052 1435 0,04% 69,93%
Targyi eszk6zok 13710 9554 0,24% 69,69%
Befektetett pénziigyi eszkdzok 2108 2 006 0,05% 95,16%
Befektetett eszk(zok 0sszesen 17 870 12 995 0,33% 72,72%
Készletek 0 0 0,00% 0,00%
Kovetelések 186 856 206 876 5,21% 110,71%
Ertékpapirok 2636 315 3605 606 90,88% 136,77%
Pénzeszkdzok 13 622 22 879 0,58% 167,96%
Forgoeszkozok egyiitt 2 836 793 3835 361 96,67% 135,20%
Aktiv iddbeli elhatarolasok 104 680 119 166 3,00% 113,84%
Eszkdzok 6sszesen 2 959 343 3967 522 100,00% 134,07%
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Az egyes eszkdzcsoportokon belll a legkevésbé likvid a befektetett eszk6zok részaranya, minddssze 0,33 % az 6sszes eszkdzok kdzott.

Az eszk6zok kozel 97 %-at a forgoeszkdzok teszik ki. Az eszkdzok kozott, a forgdeszkozokdn belll az értékpapiradllomany részaranya meghaladja a
91%-ot (2004 évben még csak 89 % volt). Az értékpapirallomany a mérlegben beszerzési értéken szerepel.

A portfoliéallomany 2005. december 31.-i 0sszege névértéken 3 593 580 000,- forint, mig a nettd eszkozérték 3 713 863 341,- forint volt a

vagyonkezelok és a letétkezeld értékelése alapjan.

3.2. Befektetett eszkdzok

3.2.1. Immateridlis javak

Az immateridlis javak mérlegsoron a szellemi termékek nettd értéke szerepel, ami teljes egészében vésarolt szoftverekbdl all.

3.2.2. Targyi eszkdzok
Az 0sszes eszkozok 0,24 %-at kitevo targyi eszkozok kozott tartja nyilvan az Alap a szervezet mitkodéséhez sziikséges butorokat, szamitastechnikai-
igyviteltechnikai berendezéseket €s a jarmuiveket.
A befejezetlen beruhazasok kozott a szerz6dott, de a mai napig még nem szdmlézott, elhatarolt 2002. évi feldjitasi munkalatok szerepelnek 1 536

ezer Ft 6sszegben.
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Immateridlis javak és targyi eszk6zék mozgéasa 2005. évben
adatok: ezer Ft-ban

Pénztarak Garancia Alapja
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Brutto érték Immaterialis {Ingatlanok |Gép.berend. |Beruhazas |Kis értékd |Osszesen
felszerelés
javak jarmQvek eszkdzok

Nyito 4 450 2 457 24075 1536 1098 33616
Novekedes 0 0 54 0 116 170
Csokkenés 0 0 0 0 0 0
Zaro 4 450 2 457 24129 1536 1214 33786
Halmozott
Ertékcsokkenés
Nyito

2398 106 14 252 0 1098 17 854}
Novekedes 617 49 4161 0 116 4943
Csokkenés 0 0 0 0 0
Zaro 3015 155 18 413 0 1214 22 797
Netto érték
Nyitd

2 052 2351 9823 1536 0 15 762
Novekedes 0 0 54 0 116 170
CsOkkenés 617 49 4161 0 116 4943
Zar6 1435 2302 5716 1536 0 10 989

A tablazat az alabbi 6sszefliggés alapjan kesziilt:
o Zaro éerték = nyit6 érték + novekedés — csokkenes

o Netto érték = bruttd érték — halmozott értékcsokkenés

Pénztarak Garancia Alapja

25



Eves beszamol6 2005

3.2.3. Befektetett pénzigyi eszkdzok
A befektetett eszkdzok kozaott 2,0 millio Ft-ot tesz ki a munkaltato altal nyudjtott kamatmentes lakaskélcson.
A 2006. évben torlesztendo rész atsorolasra keriilt a rovid lejarati kdvetelések kozé.
3.3. Forgoeszkdzok

3.3.1. Kovetelések

Az Alapnak a tagpénztarakkal szemben 2005. december 31-i fordulénapon 202 595 ezer Ft garanciadij-kdvetelése volt, mely 6sszeg 2006. januar

honap folyaman befolyt. A mérleg készités idépontjaban a tagpénztaraknal szamlazott kinnlevéség nem volt.

Egyéb kovetelések alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2004.12.31 2005.12.31

Elszamoléasra adott pénzeszkdz 100 0
Koltségtérités miatti kovetelés. 36 0
Tartésan adott kolcsonbdl atsorolas 237 200
Iroda-parkol6 bérlet miatti letét 3715 4072
Kuldnféle egyeb kovetelés 262 9
Osszesen 4 350 4281
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Az egyéb kovetelés érteke 4 281 ezer Ft volt, amely 6sszegbdl 4 072 ezer Ft (16 263,97 EUR) a bérleti szerzodésekben foglaltak szerinti NN Liget

Center Irodahaz biztonsagi letéti 6sszege visszaszolgaltatasi kotelezettség mellett.
3.3.2. Ertékpapirok
Az értékpapirallomany alakulasa

adatok: ezer forintban

Megnevezés 2004.12.31. 2005.12.31 Valtozas Valtozas %
Ertékpapirok 2 580 563 3 602 669 1022 106 139,61 %
Ertékpapir értékvesztés 0 0 0 0
Ertékvesztés visszairas 55 752 2937 52 815 5,27 %
Osszesen 2 636 315 3 605 606 969 291 136,77 %

A Pénztarak Garancia Alapja a vagyonat hazai allampapirokban koteles tartani. A magyar allamkdtvények és diszkont allampapirok netto beszerzeési

értéken 2005. december 31. napjan 3 605 606 ezer Ft volt, 36, 77 %-kal magasabb, mint a megel6z6 évben.

Ertékvesztést nem szamolt el az Alap.
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A pénziigyileg nem realizalt, de az allampapirokban 1év6 idéaranyosan jaré kamat és arfolyamnyereség 108 244 millio forint volt, mely 6sszeg az

aktiv id6beli elhatarolasok kozott is szerepel a 2005. évrdl készitett mérlegben.

A portfolio allomany piaci értéke igy 2005. december 31-én 3,71 milliard forint volt.

3.3.3. Pénzeszkozok
Az Alap a mérleg fordulonapjan 22 879 ezer Ft értekben rendelkezett pénzeszkozokkel, amelyb6l 380 ezer Ft készpénz és 22 499 ezer Ft

bankszamlapénz volt.

3.4. Aktiv idobeli elhatarolas
Aktiv id6beli elhatarolasként 2005.12.31-én 119 166 ezer Ft —ot szamolt el az Alap az alabbiak szerint:

adatok: ezer Ft-ban
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Megnevezés 2004.12.31 2005.12.31 | Valtozas (%)
Allampapirok arfolyamnyereségének
idéaranyos része 20135 45 849 227,71%
Allampapirok felhalmozott kamatanak
id6aranyos része 66 044 62 394 94,47%
Targyévet illetd nem realizalt bevételek

17 593 9936 56,48%
Targyévet kovetd évet terheld koltségek és
raforditasok 908 987 108,70%
Osszesen 104 680 119 166 113,84%

Az aktiv iddbeli elhatarolas dsszegének 13,8 %-kal valo ndvekedésén beliil jelentésen novekedett az allampapirok arfolyamnyereségének idéaranyos
része, amit a portfolidallomany 36,8 %-os (kozel 1 milliardos nagysagrendii) novekedése indokol egyrészt, masrészt pedig az a tény, hogy a

kamatfizetés esedékességének ideje az allomany 6sszetétele szerint valtozik.

A targyévet illetd nem realizalt bevétel (a pénztarak 2005. évi Eves beszamoléi alapjan 2006. év juliusaban szamlazasra keriild 2005. évi garanciadij-

kildnbozetek) aktiv id6beli elhatarolasabol 2005. év végén 9,9 millio Ft-ot tesz ki. Ez az 6sszeg a mérlegkeszitésig az

Alap tudomasara jutott, a pénztarak altal megkiildott Eves beszamoloival irasban megerdsitett 2005. évi garanciadijkiilonbozet, ami a

mérlegkeszitésig még nem keriilt szamlazasra, igy aktiv idobeli elhatarolasként vett szamba az Alap.

29

Pénztarak Garancia Alapja



Eves beszamol6 2005

A targyévet kovetd évet terheld koltségek koziil 987 ezer Ft a 2005. évben kifizetett, de 2005. évet terhel6 koltségek, mint biztositasi dij, ,

kozlonyok, ujsagok eléfizetési dijanak, €s az utazasi bérletek kovetkezd évet terheld koltségei.
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4. A Meérleg tételeihez kapcsolodd magyarazatok: Forrasok

A mérlegben szerepld forrasok megoszlasa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2004.12.31 |Megoszlas% 2005.12.31 Megoszlas%

Sajit tbke 2 947 147 99,59% 3 950 563 99,57%
Celtartalék 0 0,00% 0 0,00%
Kotelezettségek 9 054 0,31% 14 223 0,36%
Passziv idébeli elhatarolasok 3142 0,11% 2736 0,07%
Forrasok gsszesen 2 959 343 100,00% 3967 522 100,00%

4.1. A sajat toke eredet szerinti alakulasa

adatok: ezer Ft-ban

Pénztarak Garancia Alapja
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Valtozas%o
Sajat toke osszetevoi 2004.12.31 2005.12.31 2004=100%
Jegyzett toke 0 0 0,00%
Tartalék toke 2071818 2 947 147 142,25%
Ertékelési tartalék 0 0 0,009
Mérleg szerinti eredmény 875329 1003 416 114,63%
Sajat téke 2 947 147 3950 563 134,05%

Az Alap sajat t6kéje megkozeliti a 4 milliard Ft-ot, amely 34 %-os novekedést mutat. Jegyzett t6kével nem rendelkezik, mert térvényi alapitasu
szervezet, amelynek nincs meghatarozott tulajdonosa.
A sajat tokét a befolyt garanciadijak miikodési koltségen feliili része teszi ki. Az elhatarolt, 9,9 millio Ft 2005. évet megilletd garanciadijbevétel a

mérleg szerinti eredmény részét képezi. A sjat toke valtozasat a mellékletben mutatja be az Alap.

4.2. Rovid lejaratu kotelezettsegek alakulasa

Hosszu lejaratu kotelezettsége az Alapnak nincs. A rovid lejarati kotelezettségek értéke

2005. december 31- én 14 223 ezer forint, mely id6beli valtozasa az alabbiak szerint alakult:

32

Pénztarak Garancia Alapja



Eves beszamol6 2005

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2004.12.31. 2005.12.31. | Valtozas
2004=100%

Szallitok 2 151 2874 133,61 %

Adok, kdzterhek 6 804 9 003 132,32 %

A kov. év.jan-ban esedékes

jovedelem jell . kotelezettség 99 2 346 2 369,69 %

Osszesen 9 054 14 223 157,09 %

4.3. Passziv idobeli elhatarolasok

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezes 2004.12.31. 2005.12.31. go\éiffégs%
Bevételek passziv idobeli elhat. 0 0 -
Befejezetlen beruhazas 1536 1536 100,00 %
Koltségek, raford. idébeli elhat. 1 606 1200 74,72 %
Osszesen 3142 2736 87,08 %0

Pénztarak Garancia Alapja
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Passziv id6beli elhatarolasként a mérleg fordulonapjan az Alap 2 736 ezer Ft-ot mutatott ki. A koltségek és raforditasok idObeli elhatarolasa kozott a
kényvvizsgalat még 2005. évre jaro dija 1 200 ezer Ft, valamint a 2006. januarban fizetett keler dij és letéti dij szerepel még ezen az elhatéarolas

soron.

A mar 2002. évtdl az elhataroldsok kozott szerepld a mai napig nem szamlézott beruhazasi érték 1 536 ezer Ft.

5. Az Eredménykimutatas egyes tételeinez kapcsolddd kiegészitések

5.1. Az eredménykimutatasban felsorolt bevételek és annak és valtozasa
adatok : ezer Ft-ban

Megnevezés 2004 2005 ;/(?(:Z():ZfOSO%
01 | Tagpénztarakkal szemben elszdmolt dijbevételek 750 076 859 545 114,60 %
02 | Rendkivili tagpénztari befizetések 0 0 -
03 | Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0 0 0
I. | Garancialis bevételek (1+2+3) 750 076 859 545 114,60 %
Il. |Egyéb bevételek 4134 121 2,93 %
V1. | Pénziigyi miiveletek bevételei 201 463 371291 184,30 %
VI Rendkivili bevéetelek 0 0 0
Osszesen 955673| 1230957| 128,81 %
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5.1.1. Dijbevételek

A garanciadijbevétel 14,6 %-kal novekedett. Az egyéb bevételek 2004. évben tartalmaztdk a még esedékes béreltidij-kiilonbozet téritést, 2005. évtol

mar nincs ilyen bevétel, csak a jovairt szervizdij-altalanykilonbozet jelenik meg az egyéb bevételek kdzott.

A tagpénztarak éves jelentései alapjan 2005. december 31-ig szdmlézasra kerult garanciadij-bevétel a 9 935 681 forint elhatarolt garaciadijjal

egylittesen 859 545 304 forint, mely 6sszegbdl 16 275 forint a 2004. évi garanciadij-bevétel korrekcioja.

Az eredménykimutatas pénziigyi bevétele 371 291 ezer forintot, mely Osszegben megjelenik a papirokban 1évé pénzigyileg még nem realizalt,

elhatarolt idéaranyos kamat és arfolyamnyereség is.

A masodik vagyonkezeld belépésével a vagyonatadast megel6zen a portfolidallomanyt a vagyonkezeld atkototte, igy a piaci értékelési kilonbozet a
szamviteli elszamolasok kozott is
megjelent. A kiemelkedden magas hozamot ez a tény okozza. Az atkotést pedig a vagyon 50 %-anak atadasa indokolta, hiszen a vagyont atvevé OTP

Alapkezeldnél az értékpapirok beszerzési ara az atvételnapi piaci ar lett.

2005.dec.31-en a papirok mindkettd vagyonkezel$ altal atkotésre keriiltek, igy a konyvekben az értékpapirok nyilvantartasi értéke az elhatarolt

kamattal egy(tt megegyezik a piaci értékkel.
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Az év végi atkotés kapcsan a CA-IB vagyonkezel6 esetében 31 116 ezer forint, mig az OTP vagyonkezel6nél 57 754 ezer forint arfolyamveszteség is
keletkezett, amely 6sszegeket a konyvekben a pénzugyi raforditasok kozott szerepeltette az Alap.
2005. évben a piaci arban 1év6, de pénziigyileg még nem realizalt elhatarolt kamat és arfolyamnyereség 108 244 ezer forint volt.

A fenti elhatarolt 0sszeget tartalmazza a mérleg is, az aktiv idébeli elhatdroldsok kozott.

5.1.2. Egyeb bevételek

adatok: ezer Ft-ban

Egyéb bevételek fajtai 2004 2005
Ertékesitett eszkdzok 0 0
Kapott késedelmi kamatok 15 7
Kapott bérleti dij kiilonbozet. 4000 0
Koltségtéritésbol eredd bevétel 55 0
Kulonféle egyéb bevételek 64 114
Osszesen 4134 121

Az egyéb bevételek kdzott a berbeado altal jovairt 2004.évi az iroda bérletéhez kapcsolodo szervizdij-altalany dijkulénbozete szerepel.
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5.2. A raforditasok alakulasanak bemutatasa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2004 2005
Befagyott kdvetelések kifizetésévek kapcsolatos kifizetések 0 0
Pénztartagok jogi képviseletével dsszefiiggd raforditasok 0 0
Szolgaltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok 0 0
Alapra atszallt kovetelések behajtasaval kapcsolatos raforditas 0 0
Garancialis raforditdsok 0sszesen 0 0
Miikddéssel kapesolatos raforditasok 134 694 140 555
Egyéb raforditasok 51 4
Pénziigyi miiveletek raforditasai -54 401 86 982
Rendkivdli raforditasok 0 0

Pénztarak Garancia Alapja
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Raforditas 6sszesen 80 344 227 541

Garancialis raforditasok 2005. évben sem meriiltek fel. Az Alap miikodésével kozvetleniil 6sszefiiggd raforditas 2005.6vben 140 555 ezer Ft volt, igy
4,35 %-kal maradt haladta meg a 2004.évi miikodési raforditast. Ertékvesztés visszairas a pénziigyi raforditasok kozott

2 937 ezer Ft volt. A 2005. évi pénziigyi raforditasok az atkotés soran keletkezett arfolyamveszteséget tartalmazza.

Pénzigyi raforditasok részletes alakulasa és okai:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2004 2005
Ertékpapirok értékvesztése 0 0
Ertékpapirok értékveszt.visszairasa - 55752 -2937
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 1343 89 919
Valutakészlet arfolyamvesztesége 8 0
Osszesen - 54 401 86 982

2003. évben a piaci ertékeles soran a mérlegfordulonapon a portfolidallomanyban 1év6 negativ értékelési kiilonbozet értékvesztésként elszamolasra

kertilt 58 689 ezer Ft értékben. A 2004. év végi piaci értékelés eredményeképpen csaknem minden portfolidban 1évd papir
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értékelési kiillonbozete pozitiv elbjell volt, igy az elszamolt értekvesztés csaknem teljes egészében visszairasra kertlt. Néhany értékpapir csak 2005.

évben kerult eladasra, igy az értékvesztés is csak ebben az évben kerilt visszairasra.

5.3. A miikodéssel kapcsolatos raforditasok alakulasanak részletezése:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2004 Megoszlas| 2005 |Megoszlas
% %
[Anyagjellegli raforditasok 39 409 29,50 40913 29,11
Személyi jellegli raforditasok 89 524 66,19 94 699 67,38
Ertékcsokkenési leiras 5761 4,31 4943 3,51
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 134694 100,000 140 555 100,00
Egyéb raforditdsok 51 4
2004. 2005.
Ertékcsokkenési Erﬁﬁiggfn . -
i tordasok
29,50% 29,11%

O Anyagijellegi
réforditasok

@ Személyi jellegl

Személyi jellegt raforditasok

raforditasok O Ertékcsokkenési
66,19% leiras

Személyi
jellegQ
raforditasok
67,38%

O Anyagijelleg
raforditasok

B Személyi jellegh

raforditdsok

0O Ertékcsokkenési leiras
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A mikodési koltségek Osszesen 4,35 %-kal haladta meg az eldzd évit. A mitkddéssel kapcsolatos kiadasokat a felhalmozas jellegli kiaddsok tovabb

emelik ugyanakkor a mitkodési raforditasok kozott elszamolt 4,9 millio Ft értékcesokkenési leiras nem jart valos penzkiaramléssal.

5.3.1. Az anyagjellegii koltségek alakulasa
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2004 |, 2005 Valtozas

Megnevezés Eves beszamal6 2882=100 %

Irodaszerek,szam.tech.anyagok,szakkényv 703 291 41,39%
Kzlonyok, hirlapok kéltségei 739 716 96,89%
Uzemanyag 452 724 160,18%
Elektromos energia 252 244 96,83%
Takaritoszerek, takaritas 506 574 113,44%
Szallitas, rakodas, taxi 80 239 298,75%
Bérleti dijak 16 271 16 655 102,36%
Karbantartasi —javitasi dijak 2 606 2473 94,90%
Hirdetés, reklam 0 375 0,00%
Oktatas,tovabbképzés, konferencia 2573 2522 98,02%
Utazasi és kikulldetési koltségek 21 0 0,00%
Internet, posta, telefon koltségek 4 053 3320 81,91%
Konyvvizsgalat és egyéb szakértoi dijak 2116 2 028 95,84%
Pénzligyi, befektetési szolgaltatasi dijak 8 359 9931 118,81%
Biztositas és kulonféle egyéb koltségek 662 adatok-pger Ft-ban 109,21%
Egyéb anyagjellegii koltség Pdgrtarak Garaggja Alapja612,50%
Osszesen 39 409 40913 103,82%
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Az anyagjellegli raforditasok 3,82 %-kal emelkedett az el6z6 évhez képest, 40,91 millio Ft-ot tesz ki, amely Osszeg az anyag és anyagjellegii
koltségeket, valamint az igénybevett szolgaltatisokat is tartalmazza. A kdltségnovekedést valdjaban a vagyonndvekedéssel aranyos vagyonkezel6i

dij ndvekedése teszi ki amit az alabbi tablazat részletez

5.3.2. Pénzlgyi szolgéltatas befektetés dija

adatok: ezer Ft

Megnevezés 2004 2005 Valtozas
2004=100%
Vagyonkezelési dij 6 675 7523 112,70
Letétkezelési dij 1239 1616 130,43
Tranzakcids dij 158 455 287,97
Bankkoltség 287 337 117,42
Osszesen 8 359 9931 118,81

A vagyonndvekedéssel parhuzamosan emelkedett a vagyonkezelési dij, valamint a letétkezelési dij is.

5.3.3. Személyi jellegii raforditisok
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A miik6déssel kapcsolatos raforditasok koziil a legjelent6sebb tétel, a személyi jellegli raforditas, a raforditasok tobb mint 67 %-at teszi ki. E kozott
az Alap a munkabéreket, a tisztségviselok tiszteletdijat, bérjellegli kifizetéseket, reprezentacids koltséget, a bérjarulékokat, valamint a

munkavallaldk javara 6nkéntes nyugdijpénztarba fizetett hozzajarulas 6sszegét és szocidlis juttatasokat szamolta el.

5.3.4. Ertékcsokkenési leiras

Az értékcsokkenési leiras 4 943 ezer Ft, amely tartalmazza a nagy értékii targyi eszkozok terv szerinti értékcsokkenését, valamint az 50 ezer Ft

beszerzési érték alatti targyi eszk6zok azonnali koltségként valo elszamolasat.

6. A PENZESZKOZ VALTOZASA (CASH FLOW)
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Tényez6

Osszeg

2 004 2 005

I. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas Eves beszamol6 2005

(Miikodési cash flow 1-13 sorok) -2 224 9 325
1. Eredmeény +,- 875 329 1 003 416
2. El6z6 éveket érint6é eredményvaltozas 0 0
3. Ertékelési tartalék 0 0
4. Elszdmolt amortizacié + 5761 4943
5. Elszdmolt értékvesztés + -55 752 -2 937
6. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbdzete +,- 0 o
7. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +,- 0 0
8. Szallitoi kotelezettseg valtozasa +,- 223 723
9. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa +,- 3621 4 446
10. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +,- -3776 -406)
11. Tagpénztarakkal szembeni kovetelés valtozasa +, - -53 785 -20 089
12. Forgbeszk6zok /vevé és pénzeszk nélkiil/ valtozasa +, - -744 053 -966 285
13. Aktiv idoObeli elhatarolasok valtozasa +,- -29 792 -14 486
I1. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszk.valtozas

(Befektetési cash flow 14-15 sorok) -749 -170)
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - -749 -170
15. Befektetett eszkdzOk eladdsa + 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekb6l szirmazé pénzeszkoz-valtozas

( Finanszirozasi cash flow 16-18 sorok) 200 102
. i adatol: ezer Ft-ban

16. Hitelfelvetel + 0
17. Hiteltorlesztés, - visszafizetés - PénAtarak Garancia Alania 0
18. HosszU lejaratu kélcson torlesztése 200 102
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A szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkodzvaltozasa 9 325 ezer Ft volt. A pénzeszkozvaltozas jelentds nagysagrendii noveld és csokkentd
hatasokat takar. A mérleg szerinti eredmény 1 003 416 ezer Ft-al ndvelte meg a pénzeszkézoket, és ennek hatdsa megjelenik a forgdeszk6zok
allomanyanak novekedésében, ami a pénzeszkozokre természetesen ellentétes eldjellel, azaz csokkenésként hat. A képz6dott mérleg szerinti eredmény

az értékpapirallomanyt novelte.

Az elszamolt amortizacid 4 943 ezer Ft-al ndveli pénzeszkozeinket, tekintettel arra, hogy olyan koltség, azaz eredménycsokkentd tényez6, amely a
targyévben nem jar pénzbeli kiadassal.

A tagpénztarakkal szembeni kovetelés valtozas — 20 089 ezer Ft-al csokkentette az Alap pénzeszkozeit, mert a kdvetelésallomany novekedett az
el6z6 évhez képest. A csak 2005. januarban befolyt kovetelésallomany az értékpapirallomanyt a kovetkezé évben noveli, de a bevétel elszdmolasa
kovetkeztében hatasat a mérleg szerinti eredményben mar tikrozi.

Az aktiv idébeli elhatarolasok alloményndvekedese 14 486 ezer Ft-tal csokkentette az Alap pénzeszkozeit.

Osszességében a mérleg fordulonapjan az Alap pénzeszkozvaltozas a 2005. évben 9 257 ezer Ft volt,
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7. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJA VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZETENEK ALAKULASA

7.1. A mérlegfoosszeg alakulasa és osszetétele

adatok: ezer forintban

Pénztarak Garancia Alapja
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Mérleg Megnevezés Osszeg Osszeg Megoszlas %
hiv 2004.év 2005.év 2005.év
A Befektetett eszkdzok 17 870 12 995 0,33%
B. Forgoeszkdzok 2 836 793 3835 361 96,67%
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 104 680 119 166 3,00%
ESZKOZOK OSSZESEN 2 959 343 3967 522 100,00%
D. Sajat toke 2 947 147 3950 563 99,57%
F. Kotelezettségek 9 054 14 223 0,36%
G. Passziv id6beli elhatarolasok 3142 2736 0,07%
FORRASOK OSSZESEN 2 959 343 3967 522 100,00%

A mérlegf6osszeg a bazisiddszakhoz viszonyitva 1,008 milliard Ft-al emelkedett. Az eszkdz6k ndvekedését az értékpapirallomany nettd beszerzési
értékének 969 millié forinttal valo ndvekedése okozza, ami a forrasoldalon a vagyon-névekedésben jelenik meg.

Az eszkoz oldal mindkettd évben gyakorlatilag forgéeszkozokbdl all. A forgoeszkozok értéke 2004.évben 2,84 milliard, 2005. évben pedig 3,84
milliard forint volt.

A forgdeszkozok értékébdl a meghatarozo nagysagrendet az értékpapirok értéke teszi ki 3,6 milliard forint értékben, mig 0,2 milliard forint a 2005.év

december 31. nappal szdmlazott, de csak 2006. januarban befolyt garanciadij.

A forrasoldal értékét csaknem teljes egészében a sajat toke teszi ki 3,95 milliard forint értékben, ami 1 milliard forinttal tobb, mint a bazisévben
volt.

7.2. Az értékpapir portfolio bemutatasa, a vagyonkezel6 munkaja
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A mellékletben szerepld ,,A vagyonkezelOk altal elért eredmények™ c. kimutatasbol jol lathatd, hogy a kettdé vagyonkezeld altal elért eredmény a
vagyon- és letétkezeléssel jaro dijak levonasa utan 273,7 milli6 forint. A vagyonkezeldk altal elért eredmények Gsszehasonlitasanal figyelemmel kell
lenni arra a tényre, hogy a vagyonatadas év kozben 2005.08.01.-el tortént. A portfolid mozgas szerinti alakulasat és a vagyonkezelék altal elért

eredmények bemutatasarol készult kimutatast a melléklet tartalmazza.

8. Portfoliokezeloi teljesitmények alakulasa

8.1. Osszegzé megallapitasok

Az | - IV. negyedévben a portfolidkezelés eredményességét illetden a teljesitmény a MAXC Indexhez kdzeli (a CA-IB Alapkezeldénél ennél kissé
magasabb, az OTP Alapkezeldnél viszont alacsonyabb) volt mindkettd vagyonkezeld esetében. Az elmaradast —a vagyon-kezel6k beszamoldja
szerint — az egyes futamidéknek a benchmarktol eltéré stlyozasa okozta. Az 1. és a II. negyedévben a PGA-portfolié kamatkockazata tulzottan
alacsony volt, &m — a vagyonkezel$ varakozasaival szemben — a hosszabb futamidejii kotvények kiemelked6 teljesitményt nyujtottak. A CA-1B
Alapkezeld a III. negyedévben megtartotta, a IV. negyedévben viszont novelte a hosszabb futamidejii kdtvények aranyat. Az OTP Alapkezeld
2005.08.02.-an vette 4t a portfolidt, és mar az elsé honapban at is alakitotta azt, igy a kezelésében 1év6 vagyon tulnyomorészt allamkotvényekben

van.

8.2. A 2005. évi teljesitmények, a bruttdé hozamok alakulasa

Tdke és hozam piaci értéken

48

Pénztarak Garancia Alapja



Eves beszamol6 2005

Vagyonkezel6 CA-IB OTP

A zar( eszkozérték értéknapja 2005.12.31. 2005.12.31.
Zar0 eszkozérték (forint) 1 868 875 480 1844 987 861
A kezdeti eszkdzérték értéknapja 2004.12.31. 2005.08.02.
Kezdeti eszkozérték (forint) 2 771 262 393 1 405 443 492
A tényleges vagyonkezelés idejével
sulyozott, atlagos napi tokedsszeg
(forint) 2 375 894 502 1782892 167
Hozam &sszeg (forint) 241 419 736 - 6120631
Nominalis hozam

- o 8,85 % -0,27 %
(naptari havi lanc)
Benchmark (a tényleges

e 8,75 % 0,21 %

vagyonkezelés idejére)

A bruttd adatok alapjan a CA-IB vagyonkezel6 8,85 %-0s nominalis hozamot ért el, mig a koltségek levonasa utdn szamitott netté hozam alapjan
8,51 %-os teljesitményt nyujtott. A MAXC az idészak soran 8,75%-kal emelkedett .

A vagyonkezelés 6t honapja alatt az OTP Alapkezel6 — 0,27 % nomindlis hozamot ért el, a kdltségek levonasa utan pedig a netté hozam — 0,36 %. A
MAXC alatt az id6 alatt 0,21 % -kal ndvekedett.
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Teljesitmény negyedévenkent

ortfoliokezelo cAlE MAX MAX
Id6szak Composite OTP Composite
0 0 _ -
2005. 1. negyedév 3,10% 3.482%
0 0 _ -
2005. 11. negyedév 3.39% 3,78 %
2005. 111. negyedév 2,13 % 2,23 % 1,06 % 1,11 %
2005. 1V. negyedév -0.02% -0,89% -1.32% -0,89 %
Lancmodszerrel szamitott
hozam 8185 % 8,75 % - 0,27 % 0,21 %0

A CA-IB Alapkezels teljesitménye az 1. negyedévben 32, a Il.-ban 39, a lll.-ban10 bazisponttal maradt el a MAX Composite indextél, a IV.

negyedévben azonban 87 bazisponttal foliilmulta azt, igy az év egészére a benchmarkkal gyakorlatilag megegyez6 (annal 10 bazisponttal kedvezdbb)

eredményt ért el.

Az OTP Alapkezelé 2005. 08.02-an vette at a 1 381 240 000,- forint névértékli vagyont, igy a teljesitménymérés kezdete is 08.02. A tort év miatt a

teljesitmények nem Gsszehasonlithatok. Az 6 esetében referenciaindext6l vald lemaradas a vagyonkezelés tényleges ideje alatt 48 bazispont.
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8.3. Netto eszkozérték alakulasa

2005. I-1V. negyedév

adatok: Ft-ban

Ertéknap .Diszll<o.nt Fix k?mz?tozésu Pénzeszkizik Portfolllié, t')s,szes
kincstarjegy kotvény eszkozértek
Nyit6 (2005.01.01.) 1098046 772 1538 268 324 5215 2 636 320 311
Megoszlas 41,65 % 58,35 % 0,00 % 100,00 %
CA-IB (2005.12.31.) 897 647 012 971 220 422 8 046 1 868 875 480
Megoszlas 48,03 % 51,97 % 0,00 % 100,00 %
OTP (2005.12.31. 185170 716| 1659 812 646 4 499 1 844 987 861
Megoszlas 10,04 % 89,96 % 0,00% 100,00%
Zaré (2005.12.31.) 1082817 728 2631 033 068 12 545 3713863 341
Megoszlas 29,16 % 70,84 % 0,00 % 100,00 %

2005. év végén a portfolio piaci értéke meghaladta a 3,7 milliard forintot. Mig a CA-IB kezelésében 1év6 portfolidallomany 51,97 %-at teszi ki az
allamkatvény és 48,03 %-4t a kincstarjegy, addig az OTP Alapkezelé az atvett kincstarjegyeket eladta és helyette dllamkotvényeket vasarolt. fgy az
OTP kezelésében 1évo portfolio 89,96 %-a allamkotvény és csak 10,04 %-a Kincstarjegy.
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8.4. A portfoliokezeldk altal elért nettéo hozam
2005. | — IV. negyedév
adatok: forintban

MEGNEVEZES CA-1B OTP

Atlagos lekotott téke 2375894 502| 1782892167
Bruttd hozam Ft 241 419 736 - 6120 631
Bruttd hozam % (havi hozamok lancszorzatabol) 8,85 % - 0,27 %

Pénztarak Garancia Alapja
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Nettd hozam Ft 233 391 555 - 7686 338
Nettd hozam % (lancmaodszerrel) 8,51 % - 0,36 %
Portfoliokezelési dijak 6 492 834 1030 391
Letétkezelési dij 1263 728 351 740
Tranzakcids dij 271 619 183 576
Dijak dsszesen 8 028 181 1565 707
Dijak az atlagos lekotott tokére vetitve 0,34 % 0,09 %

A portfoliokezelési dij a CA-IB Alapkezelé Rt esetében 12 honapra, mig az OTP Alapkezelé esetében 5 honapra vonatkozik.
A szerzddésben foglalt adatszolgaltatast és egyéb kotelezettségeket a portfolidkezelok hataridében €s az abban foglaltaknak megfelelden

teljesitették.

9. A mérleg fordulonapja utan bekdvetkezett lenyeges esemenyek

2005 évben a mérlegkeészités idopontjaig befolyt a tagpénztarakkal szembeni kovetelés, ami teljes egészében garanciadijbevételbdl eredd kinnlevOség

volt. A 4,1 millié kauciobél eredé koveteléseken feliili rovidlejarata egyéb kovetelés is kiegyenlitésre keriilt. Ugyszintén rendezve van a a december

havi jarandosagok és az adohatosaggal szembeni jarulékfizetési kitelezettség is.
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10. Munkaiigyi adatok és a tistségviselok juttatdsai

Az Alap kis 1étszami munkaszervezettel tevékenykedik. Az Alapnal megtalalhatd munkakorok kialakitasa soran a jogszabalyi eléirdsokat €s a
hatékony munkavégzéshez

sziikséges emberi erdforrés sziikséglet keriilt figyelembevételre. Az Alap munkaszervezetének dsszetétele a kdvetkezd volt 2005 évben:

- ligyvezetd igazgato (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

- fokonyveld (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

- vezetd matematikus  (alkalmazasa jogszabalyi elGiras)

- belsd ellendr (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

- titkarsagi titkarsagvezeto.

Az alkalmazottak koziil 1 6 kozépfoku, 4 £6 fels6foku végzettséggel bir, nyelvvizsgaval 5 6 rendelkezik. Mind az 5 {6 szellemi tevékenységet
végez.

Az igazgatosag tagjai és az ellendrzébizottsag tagjai tiszteletdijban részesiilnek. Az e cimen kifizetett sszeg 2005. évben 14 280 ezer forint volt.
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UZLETI JELENTES

11. Tajékoztato az Alap irdnyito testiileteirol
Az Alapot héttagl igazgat6sag iranyitja, a tagok jelolése vagy kinevezése 3 évre sz0l. Az igazgatdsdg 2003. november 14-ét61 tolti mandatumat.

Az igazgatdsaq tagjai és elndke

Dr. Batho Ferenc elnok (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Szikszainé Dr. Bérces Anna (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Hardy llona (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Thuma Robert (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Nagy Csaba (Pénztarak Szdvetsége altal delegalt tag)
Forizs Sandor (Pénztarak Szovetsége altal delegalt tag)l
Dr. Sziics Lészl6 ligyvezetd igazgatol

1 Az adokrdl, jarulékokrol és egyéb koltségvetési befizetésekrdl szolo 2002. évi XLIL torvény 325. § (5) bekezdése alapjan 2003. december 1-jété] két tagot delegal a

pénztarak szovetsége, illetve ettdl az idoponttol tagja az igazgatosagnak az ligyvezetd igazgato.
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Az Alap miikodését haromtagu ellendrz6 bizottsag ellendrzi, a tagok jel6lése vagy kinevezése 3 évre szol. Az bizottsag 2003. november 14-ét61
tolti mandatumat.

Az ellen6rzo bizottsdg tagjai és elnoke 2003.november 14-ét6l

Gondos Judit elnok (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Pecze Ibolya (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Naszvadi Gyorgy (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)

11.1. Az Alap miikodésének feltételei 2005. évben

A Pénztarak Garancia Alapja gazdalkodasanak feltételeit 2005-ban is a tagintézetek gazdasagi helyzetének alakulasa hatarozta meg. A targyévi
pénztari tagdijak az Alap dijbevételén keresztiil a garancialis vagyon alakulasat kozvetlenil befolyasoljak. A dijbevétel becslése soran az Alap a
2004. évi varhato bevételbdl és a mar 2005. évre ismert valtozasokbol indult ki és azt modositotta a tagdijjal fedezett jovedelem-tomeg
velelmezett valtozasanak mertékében.

A magannyugdijpénztarak tagdijbevétele 14,6 %-kal haladta meg a 2004. évit. Az Alap garanciadijbevétele pedig 17,3 %-kal haladta meg a bazis

id6szakit és 11,3 %-kal a tervezettet.
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A garanciadij mértékét az Igazgatdsag valtozatlanul 0,35%-ban hagyta jova.

A garancialis tevékenységet érint6 egyéb valtozas 2005-ben nem tortént.

Az Alap bevételeit 2005-ben is kett6 forras adta: a dijbevételek és a vagyon befektetésébdl szarmazod hozam.
A dijbevételek 859 millié forintot, a befektetések hozama 371 millié forintot tett ki 2005. évben.
A garancialis vagyon a pénzigyi év elején 3 milliard forint volt, a 2005.december 31-i allapot szerint pedig megkozelitette a 4,0 milliard

forintot.

Garancialis kifizetésekre 2005-ban nem kerlt sor.

11.2. Az Alap lgazgat6saga altal 2005 évre megallapitott feladatok

A 2005. évben az igazgatdsag 4 ulést tartott és 7 hatarozatot hozott az Alap mitkodését érinté fontosabb ligyekben a kovetkez6 témakorokben:
- beszadmol6 elfogadasa
- dijfizetési szabalyzat mddositasa
- amunkaterv elfogadasa

- azért, meghivasos konyvvizsgaldi palyazat kiirasa, lebonyolitasa, értékelése, dontés a konyvvizsgald személyérol

vagyonkezelOk meghivasos palyazatanak értékelése, dontés a két vagyonkezeld személyérol
A 2005. év igazgatosagi feladat-meghatarozésai és azok munkaszervezet altali teljesitése koziil fontosabbak voltak a kovetkez6k. Az Igazgatosag
feladat-meghatarozasanak megfeleléen a 2005. évben a munkaszervezet negyedévente pénziigyi beszamolot készitett a bevételek és a mitkodesi

koltségek alakuldsardl. A munkaszervezet befejezte a vagyonkezeldi palydzat bonyolitdsat és az Igazgatdsag felhatalmazasdnak megfeleléen
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megkototte a két nyertessel (OTP Alapkezeld Rt. és CAIB Alapkezeld Rt.) a vagyonkezeldi szerzodéseket.
megfeleléen a munkaszervezet lebonyolitotta a konyvvizsgaloi palyazat kiirasat, értékelésének el6készitését és az lgazgatdsag hatarozatanak és
az abban foglalt felhatalmazasnak megfeleléen megkototte a nyertessel (KPMG Hungaria Kft.) a konyvvizsgaloi szerzédést. Az Igazgatdsag a
2005-es gazdaségi evben 0Osszefliggésben a jogszabalyokkal feladatként jel6lte meg a garanciadij ardnyos mértékének meghatérozasat.

Figyelemmel arra, hogy a kotelez6 mértékii garancia terjedelme nem valtozott a munkaszervezet altal elGterjesztett, valtozatlan dijmeértékre

Eves beszamol6 2005

vonatkozé javaslatot az lgazgatdsag elfogadta.

11.3. Az Alap miikodési koltségvetése

A Pénztarak Garancia Alapja a munkaszervezet miikodését 2005. évben mar nem a dijbevételek Igazgatosag altal meghatarozott hanyadabol,

hanem a hozam alig tébb, mint 1/3-4b6l finanszirozta.

A fentiek eredményeként a 2005. évi miikddési koltségvetés fo kategdridi az aldbbiak szerint alakultak:

Bevételek

adatok: ezert Ft-ban

emeas | Tétas [ Ty [ Toes 2006 T
Garancia- dijbevétel 750 076 772 076 859 545 111,33 %
Egyeb bevetelek 4134 50 121 242,00 %
Koltségvetési tAmogatas 0 0 0 0
Pénziigyi miiveletek bevételei 201 463 192 000 371291 193,38 %

Pénztarak Garancia Alapja
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OSSZESEN 955 673 964 126| 1230957| 127,67 %
Miikodési kiadasok
. Tényleges | Terv | Tényleges | 2005 Tény/
Megnevezes 2004, | 2005. | 2005 | Terv%

Anyagjellegii raforditasok 39 409 43 934 40913 93,12 %
Személyi jellegii raforditasok 89 524 93 992 94 699 100,75 %
Egyéb raforditasok 51 0 4 -
Felhalmozas jellegii kiadas 2 285 1 886 1705 90,40 %
OSSZESEN 131269| 139812 137 321 98,22 %

2005. év miikodési kiadasai tényleges és tervezett adatai Iényegesebb eltérésének indoklasa

Garancialis kiadas

Garancidlis kiadas 2005.évben sem volt.

A miikodés iddaranyos kiaddasanak dsszefoglalo megdllapitdsa:

A miikodési kiadasok 139,8 millio tervezett 6sszegével szemben 137,3 millio forint. Ez az 6sszeg a tervezettnek 98,2 %-a.

Pénztarak Garancia Alapja
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A miikodési idéardanyos kiaddsainak részletezése:

Anyagi jellegii koltségek

Az anyagi jellegii koltségek 5,0 %-kal maradtak alatta a tervezett 6sszegnek

Bérleti dijak

A 2005. I-1V. negyedévi bérleti dijak szamlazasa és kifizetése megtortént. A kdltségsor 2,1 %-kal alacsonyabb a tervezettnél. A bérleti dij EUR-

ban van megallapitva, igy annak valtozasa befolyasolja az 6sszeget illetve tervezetthez vald mértéket.

Karbantartas és javitasi koltségek

A karbantartasi- és javitasi koltségsor jelentésen alatta van a tervezettnek, mintegy 8,4 %-kal.

A hirdetés és tovabbképzés koltségei

A tervezett hirdetési és tovabbképzeési koltségsor 10,5 %-kal van alatta a tervezett 6sszegnek. Sem a hirdetések, sem az oktatas-tovabbképzés

kéltségsoron jovahagyott 6sszeget nem hasznélta fel teljesen az Alap.

Posta és telefonkdltségek

A posta és telefonkoltségek elszamolt tényleges dsszege 13,5 %-kal maradt alatta a tervezettnek.
Utazasi és kikuldetési koltsegek

Ez a koltsegsor 2005. évben gyakorlatilag nem tartalmaz kiadast.
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Szakértoi dijak
A szakért6i dij koltségsora tartalmazza a Konyvvizsgald céggel kotott megallapodas szerinti, még ki nem fizetett, de tervezett elhatarolt 6sszeget.
Pénzlgyi befektetések és szolgaltatasi dijak

A Kkoltségsor tartalmazza a 2005. I-IV. negyedévre szamlazott vagyonkezeldi-, letétkezeldi- €s tranzakcids dijakat, valamint a bankkoltségeket. A
pénzigyi befektetések és szolgaltatdsok kiadasai mintegy 12,0 %-kal alacsonyabbak a tervezett 6sszegnél a vagyonndvekedés ellenére, mert az Uj

szerzddések alapjan az 01j vagyonkezel6i dijak alacsonyabbak 2005. 08.01- utan , mint ezt megel6zden voltak.
Személyi jellegii raforditasok

A bér 6sszesen koltségsora a 2005. I-1V. negyedévre jard alapbéreket, a 13. havi béreket és a jutalmat tartalmazza. A koltségsor a tervezett
Osszeggel gyakorlatilag azonos nagysagrendii.

A személyi jellegii egyéb Kkifizetés 2,72 %-kal nagyobb a tervezettnél. tekintettel arra, hogy az egészsegpénztari juttatas adomentes hatéra a
tervezés idoszakaban nem volt ismeretes.

A személyi jellegii raforditasok mindosszesen illetve a bérjarulékokkal egyutt koltsegsor 0,75 %-kal haladja meg tervezett 6sszeget az

egészségpénztari hozzajarulas adomentes hatarig valé6 megemelése miatt.

Osszességében tehat a miikodési koltségek a tervezett alatt maradt 2,2 millio forinttal.
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11.4. Az Alap 2006 évi koltsegvetése

Az Alap miikodésének pénziigyi feltételeit:

o az 1997. évi magannyugdijakrol sz6l6 LXXXII térvény,.

o atorvény altal meghatérozott keretek kozott az lgazgatdsag altal megéllapitott garanciadij-mértéke,

o atagpénztarak gazdasagi helyzetének alakulasa és

o avarhatd kifizetések nagysaga hatarozza meg.
A targyévi penztari tagdijak az Alap garanciadij-bevételén keresztill az Alap garancialis vagyonanak alakuldsat kozvetleniil, a miikodési célra
elkulonitett beveteleket pedig kdzvetve befolyasoljak.
Az atlagos jarulékalapot képezd jovedelem fiigg a bérndvekedés iitemétdl, a jarulékplafon emelésétdl, a pénztartagok jovedelmi helyzetétdl és a
jarulékfizetési hajlanddsagtol.
A garanciadijbevétel tervezése soran a 2005. évi varhatd garanciadijbevétel 0sszegébdl, valamint a keresetek varhatdé ndvekedésébdl indultunk ki.

A garanciadijbevétel nagysaganak tervezése soran figyelembe vettiik a 2006.6vben a minimalbér csekély mértékii emelését es a varhatd

béremelések hatasat is.

az Alap kotelezettségei 2006-t61 — jelenlegi ismereteink szerint — nem médosulnak, s a gazdalkodas egyéb feltételeiben sem szamitunk valtozasra.

Bevételek, a garancialis vagyon varhaté alakulasa, és a tervezett miikodési kiadasok

2006. évben

Tervezett bevételek
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Az Alap bevételi harom forrasbol szarmaznak:
o garanciadijbevételek
a ¢ésa vagyon befektetésébdl szarmazd hozam

o egyeb bevétel

A dijfizetési szabalyzat évente keril jovahagyasra. Az igazgatdsag a jelenlegi 0,35 %-os mértékili garanciadij mértéket hagyott jova 2006 évre
vonatkozo6an

A dijbevételek nagysaga valtozatlanul hagyott dijmérték mellett mintegy 920 —930 millié forint lesz 2006. évben.

Varakozasaink szerint az Alap vagyonkezelGjének teljesitménye az év egészére nézve a referenciahozam korul lesz. Az egész év atlagat tekintve
Ovatos becsléssel élve 6 — 7 %-o0s nominalhozamot feltételezve a befektetések 250 —260 millié forint pénziigyi bevétellel ndvelik meg az Alap

vagyonat.
A garancialis vagyon varhat6 alakulasa

A vagyon befektetésének eredménye becslése soran feltételeztilk, hogy az allamhaztartas allapotanak mutat6i 2006-ben nem romlanak tartosan és
sulyosan, az allampapirok keresleti — kinalati viszonyai nem befolyasoljak a szakért6i varakozasokat jelentés modon.
A garancialis vagyon a 2006. év végére varhatéan 5— 5,1 milliard forint nagysagrendi lesz.

Garancialis kifizetésekre 2006. évben sem szamitunk

2006. évi Miikodeési koltségvetés

A miikodési kiadasok tervezett alakulasa
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adatok: millié forinban

Megnevezés 2005.ev | Megoszlas| 2006.ev | Megoszlas | 2005.terv=
terv % terv % 100 %
Személyi jellegii kifizetések 72,11 51,57 % 755 51,36 %| 104,72 %
Jarulékok 21,9 15,67 % 23,6/ 16,05%| 107,76 %
Dologi koltségek 439 31,40 % 44,11 30,00 %| 100,46 %
Felhalmozas jellegii kifizetések 1,9 1,36 % 3,8 2,59 %| 200,00 %
Osszesen 139,8| 100,00 % 147,00 100,00 % | 105,15 %

A Pénztarak Garancia Alapja miikodésének pénziigyi feltételei 2006-ben is hasonld a 2005. évihez, miszerint a miikodési kiadasait teljes

egészében a befektetések realizalt hozamabdl fedezi. Az Alap Igazgatdsaga 2006.¢vben miikodési kiadasokra 147 millio

forintot hagyott jova. Ez az 6sszeg 105,15 %-a a 2005 évi tervezett és az igazgatdsag altal jévahagyott 6sszegnek.

Az Alap miikodési koltségvetésének legnagyobb hanyadat valtozatlanul a személyi jellegli kiadasok teszik ki. Az alap tervezett dolgozoi 1étszama

2006. évre valtozatlan

fot jelent a 2005 decemberi allapothoz viszonyitva. A munkaszervezet Osszetétele megfelel a torvényi eldirasoknak.

A személyi jellegii kiadasoknak a munkaszervezetre esé részét a munkaszerz6dések tartalma és a — szintén szerzodésben rogzitett — béremelés

mértéke hatarozza meg. Ez utdbbi — az érdekegyeztetd tanacsban sziiletett megallapodasnak megfeleld.
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Jarulékok

Az Alap alkalmazottai és tisztségvisel6i részére tervezett kifizetések ado és jarulékvonzatait tartalmazza ez a koltségsor, ami 23,6 millié forintot

tesz Ki.
Dologi kiadasok

A dologi kdltsegeket az Alap a 2005. évi tervekhez képest csekély mértékben, mintegy 0,46 %-kal kivanta névelni az el6z6 évi tervekhez képest.
A vagyonnovekedéssel jard letétkezelési dijak, a biztositasi dijak jelentdsebb novekedését, a bérleti dijak kis mértékli novekedését, és a
vagyonkezel6i dijmérték csokkenésbdl adodo koltségkimélést takar.

A dologi koltségek kozott meghatarozd nagysagrendet képvisel a bérleti dij mintegy 17,5 millié forint, a pénzligyi befektetések szolgaltatasi dija

10,7 milli6 forint és a mér emlitetteken kiviil a szakértdi dijak kozott 1évo auditori dij 2 millio forint dsszegben

Felhalmozés

Az Alap 2006. évi terveiben felhalmozas jellegli kiadas kozott 2,3 millié forint értékben olyan kiadasokat szerepeltet, ami a 2002. évben vaséarolt
szamitogépek lejart garanciainak megujitasat, a biztonsagi adatmentést szolgald eszkdz6k beszerzését, egyes szoftverszerzédések meghjitasanak
koltségeit és () irodatechnikai beszerzést (fax késziilék) tartalmaz. Az felhalmozasi kiadasra tervezett 6sszesen 3,8 millio forint a mar harom éve
elhatérolt, de ki nem fizetett befejezetlen beruhazast is tartalmazza.

A miikodési koltségek bevételek forrasa szerinti megoszlasa

milli6 forint
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2005. tény 2006. terv

Sajét forrés (dijbevétel) 0 0
Teljes dijbevétel szazalékaban 0% 0%
Koltségvetési tamogatas 0 0
Miikodési kéltségvetés szazalékaban 0% 0%
Pénzugyi bevétel 137,3 147,0
Miikédési kdltségvetés szazalékdban 100% 100%

Egyéb bevétel 0,0 0,0
Miikodési kéltségvetés szazalékaban 07% 0%
OSSZESEN 137,3 147,0

Az Alap miikodési koltségvetésének kiadasi €s bevételi oldala egyarant 147,0 millié forint lesz. A kiadédsok teljes egészében sajat bevételbol

keriil fedezésre. A miikodési kiadasok a varhato dijbevételek 15,8 %-at teszik Ki.

Pénztarak Garancia Alapja
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12. BIZTOSITASMATEMATIKAI JELENTES

A PGA varhaté garancialis Kifizetési kotelezettségeirol

12.1. A 2005. évet terhel6 garancialis kifizetések

A PGA az Mpt. 89. 8-ban rogzitett okok miatti, garancialis kifizetést a 2005. évben nem teljesitett, és a beszamolo készitésének az
idépontjaig nem is érkezett hozzank olyan informéacid, amelynek értelmében szamitani lehetne arra, hogy ilyen kifizetest el kell szamolni a
2005. évet terhelo raforditasok kozott.

12.2. Az Alap 2006-ben, illetve hosszabb tavon varhato kotelezettségei

2006. évi
A 2003. évi XCI. torvény értelmében a PGA feladatai 2004. januéar 1-jei hatallyal modosultak:
— Mpt. 85. § (4): ,,A pénztarak fizetdképességiik biztositasara, tagi koveteléseik és szolgaltatasaik biztonsaga érdekében a szovetségen
keresztiil garanciarendszert hozhatnak 1étre.”
illetve
— Mpt. 88. § (1) d): A PGA feladata, hogy ,kiilon megallapodas alapjan mikodteti a pénztarak szovetségének erre iranyuld
kezdeményezése esetén a 85. § (4) bekezdésében meghatérozott garanciarendszert.”

A szoban forgd garanciarendszer kialakitasa ismereteink szerint a mérlegelés fazisaban van. Ha a szovetség a létrehozasa mellett dontene,

akkor az hatassal lehet a PGA rdvid és hosszabb tavon varhato kotelezettségeire is, 2006. majus 30-ig azonban még nem sziiletett dontés a

kiilon megéllapodéas megkotésérol.
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Hosszabb tavon varhato kotelezettségek:

1. Az Alap véarhatd kotelezettségeinek a kordbban 2013 utanra, a normagarancia bevaltdsa miatt prognosztizalt névekedését a 2001. évi
torvényi valtozas (LXXXIV. torv. 25. § (6) b)) miatt mar nem indokolt figyelembe venni.

2. A szolgaltatasi tartalék kiegészitési kotelezettségre vonatkoz6 garancia olyan tipusd, amelyben a bevaltas a pénztari tagok nyugdijba
vonulasanak az ttemében fog emelkedni. A pénztartagsdg korosszetétele miatt 2010 el6tt magannyugdij-pénztari jaradékszolgaltatas
megallapitasara csak elvétve keriilhet sor, és a jaradékok szama még a 2010-es évek kdzepén sem lesz jelentds. Ezert megallapithato,
hogy az Alap fizet6képessége a szolgaltatasi tartalék kiegészitési kifizetések miatt 2015-ig semmiképpen sem keriilhet veszélybe, és az
esély az ezt kovetd évtizedben is legfeljebb csak lassan emelkedhet.

3. APGA 2014-ig felmeriil6 kotelezettségeinek a donto része a befagyasi garancia [Mpt. 89. § (1) a)] bevaltasa miatt kdvetkezhet be.

Az Alapnak a rendszeres garanciadijbol képz6dé eszkozei attol fliggben elegendéek a magannyugdij-pénztari befagyasi problémak
athidalasara, hogy a valsag milyen terjedelmii és mértékii (egyidejileg hany pénztarat érint, mekkorak ezek a pénztarak, és a befagyott
kovetelések a pénztar fedezeti tartalékanak mekkora hanyadat teszik ki). Ha a garanciadij kulcsa hosszabb tavon 3,5 ezrelék marad,
akkor a fedezet elégséges arra, hogy az Alap a kisebb pénztarak fizetési nehézségein hatékonyan segitsen. Kozepes (maximum 100 ezer
tagu) penztarak esetén a PGA-nal felhalmozodo forrasok akkor tudjak fedezni a kotelezettségeket, ha a krizis enyhének bizonyul vagy
csak egy-két pénztarra korlatozodik. Tobb, kdzepes méretii pénztar egyidejii probléméja vagy nagy (100 ezernél tobb taggal rendelkezd)
pénztar érdemi fizetési gondjai esetén a PGA-nak a rendszeres garanciadijbdl felhalmozddd eszkdzei varhatéan csak a valsag elején
befagyd kovetelésekre nyujtananak fedezetet, és az Alapnak ilyenkor rendkivili garanciadij kivetésére, illetve hitel felvételére is
szliksége lesz.
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A PGA-nak az értékpapirokban megtestesiilé garancialis tartaléka 2005 végén a magannyugdijpénztarak egyuttes vagyonanak a 0,32 %-
at tette ki.
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13. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJAT ERINTO 2005. EVI JOGSZABALYI VALTOZASOKROL

1. Torvényi valtozasok

1.1. 2005. évben kihirdetett, az Alapot érintd torvényi valtozds nem volt.

1.2. 2004. évben kihirdetett,de 2005. januar 1-jétdl hatdlyos- az Alapot érinté- torvényi valtozas nem volt.

2. Kormanyrendelet

A Pénztarak Garancia Alapja mikodését, tevékenységét meghatarozd kormany-rendeletek (169/1997. (X. 6.) Korm. rendelet a Pénztarak
Garancia Alapjanak szervezeti és miikodési szabalyairol, 217/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet a Pénztarak Garancia Alapja éves beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol) nem valtoztak.

3. A PGA belso szabadlyzatai

Az lgazgatdsag a 2005. év folyaman Uj szabalyzatokat az Alapnal nem alkotott.

Az lgazgatdsag a 2005. év folyaman az alabbi szabalyzatokat modositotta:
1. Dijfizetési Szabalyzat (mddositas 2006. évre vonatkozik)

4. Ugyvezetd igazgatoi utasitds
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A 2005. év folyaman ligyvezet6 igazgatoi utasitas nem keriilt kiadasra.

5. Jogértelmezés

A 2005. évben az Mpt. alkalmazasaval kapcsolatban sem a tagpénztarakkal, sem mas egyéb szervezettekkel és személyekkel nem merdlt fel

olyan jogvitaja, ami felligyeletei, pénziigyminisztériumi jogértelmezési eljarast tett volna sziikségessé.
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A beszamolot alairni jogosultak adatai:

Dr. Batho Ferenc
elndk

Budapest

Budapest 2006. junius 01.

Dr. Batho Ferenc

Dr. Sziics Laszlo
ligyvezeto igazgatod

Budapest

Dr. Sziics Laszlo
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14. MELLEKLETEK - GRAFIKONOK
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A Pénztarak Garancia Alapja tagjai

A
Sorszam A Pénztar neve tezléll;zl(;yé;;gi

idopontja
1 Allianz-Hungaria Magannyugdijpénztar 1997.12.16.
2 Aegon Magannyugdijpénztar 1998.01.14.
3 Aranykor K&H Magannyugdijpénztar 1998.03.11.
4 Budapest Orszagos Kotelezd Magannyugdijpénztar 1998.03.24.
5 Credit Suisse Magannyugdijpénztar 1998.03.26.
6 Dimenzié Magannyugdijpénztar 1998.03.16.
7 Eletiit Magannyugdijpénztar 1998.08.11.
8 Erste Bank Magannyugdijpénztar 1998.05.13.
9 Evgyiiriik Magannyugdijpénztar 1998.02.25.
10 Honvéd Magéannyugdijpénztar 1998.05.07.
11 MKB Magannyugdijpénztar 1998.06.09.
12 N.N. Orszagos Magannyugdijpénztar 1998.02.20.
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13 OTP Magannyugdijpénztar 1998.01.20.
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Pénzuqgyi, vagyoni helyzetet jellemzo mutatok

Pénztarak Garancia Alapja azls v Sorgy evre
Befektetett eszk6zok aranya =

Befektetett eszkb6zbk x 100 1% 0%
Osszes eszkéz

Forgbeszko6zok aranya =

Forqgéeszkbzbk+aktiv idbébeli elhatarolas x 100 99% 100%
Osszes eszkéz

Tokeerdsség (sajat toke aranya) =

Sajat téke 100% 100%
Mérleg f66sszege

Mérleg szerinti eredmény aranya a sajat
tékéhez viszonyitva =

Mérleg szerinti eredmény x 100 30% 25%
Sajat tbke

Kotelezettségek aranya =

Kételezettségek x 100 0% 0%
Meérleg f66sszeg

Befektetett eszkozok fedezete =

Sajat téke x 100 16492% 30401%
Befektetett eszkéz6k

Forgotdke, sajat téke aranya =

Forgotéke x100 96% 97%
Sajat tbke

Likviditasi mutato =

Forgéeszk6z6k x 100 313 270
Révid lejaratu kotelezettségek

Bevétel aranyos eredmény =

Uzemi(iizleti) tevékenység eredmény x 100 83% 84%
Ertékesités nettd arbevétele

Eszkoz aranyos jovedelmezdség =
Adodzas elbtti eredmény x100 30% 25%
Eszk6z6k 6sszesen




A portfolio mozgas szerinti alakuldsa

2005. évben

adatok: ezer forintban

Vagyonkezel6/ CA-IB OTP Mind-
Ertékpapirok Allamkotvény | Kincstarjegy | Pézeszkozok| Osszesen  |Allamkotvény| Kincstarjgy |Pézeszkozok| Osszesen dsszesen

Nyitoérték (2005.01.01.) 1538 268 1098 047 0 2636 315 0 0 0 2636 315
Visszairt értékvesztés 2937 0 2937 0 2937
Beszerzés 2490 754 5451413 8 7942 175 2930 623 1471897 4 4402 524 12 344 699
2005.08.01.4atkotés 53 566 41992 95 558 95 558
Vagyonatvétel 0 488 756 904 039 1392 795 1392 795
Lejarat 0 2411575 2411575 317 707 74777 392 484 2 804 059
Ertékesités 2670431 2 378 513 5048 944 1504 254 2115988 3620 242 8 669 186
Ertékvesztés 0 0 0 0 0
Vagyonatadas 489 572 903 869 1393 441 1393 441
Zaroérték(2005.12.31.) 925 522 897 495 8 1823025 1597 418 185171 4 1782593 3605618
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A vagyonkezeldk altal elért eredmények

2005 évben adatok: ezer forinban

Az eredmény forrasa CA-IB OTP Osszes
Bevétel Raforditds | Eredmény Bevétel | Réforditds | Eredmény [eredmény

Magyar allamkotvény arfolyamnyereség 53 925 53 925 1217 1217 55 142
Magyar allamkdtvény arfolyamveszteség 31933 -31 933 57 987 -57 987 -89 920
Magyar allamkétvény kamatbevetel 61 322 61 322 57 181 57 181 118 503
Diszkont allampapir arfolyamnyereség 190 413 0 190 413 6 287 6 287 196 700
Visszairt értékvesztés -2 937 2937 0 2937
Vagyonkezel6i dij 0 6 493 -6 493 1030 -1 030 -7 523
Letétkezeldi dij 0 1263 -1 263 352 -352 -1 615
Tranzakcios dij 272 -272 184 -184 -456
Osszesen 305 660 37024 268 636 64 685 59 553 5132 273 768
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Garanciadijak alakulasa a 2004. évben

adatok: Ft-ban

Gar.dij alapja 2004.év Gar.dij alapja 2005.év Vaéltozas %
Pénztarak 2004. szamlazott 2005. szamlazott 2004=100%
év garanciadij év garanciadij

AB-Aegon Magannyugdijpénztar 32 146 174 000 112 511 609 39 514 644 000 138 301 254 122,92%
Allianz Hungaria Magannyugdijpénztar 22 421 492 000 78 475 222 25 858 323 000 90504 131 115,33%
Aranykor - K&H Orsz.Magannyugdijpénztar 7961 161 143 27 864 064 8 795 751 000 30785129 110,48%
Budapest Orszagos Kotelez6 Magannyugdijpénztar 5041411 143 17 644 939 5 552 805 000 19 434 818 110,14%
Credit Suisse Life & Pension Magannnyugdijpénztar 19 095 242 000 66 833 347 20 690 102 000 72 415 357 108,35%
Dimenzi6 Magannyugdijpénztar 2184 562 000 7 645 967 2 482 469 000 8 688 642 113,64%
Erste Bank Orszagos és Kot.Magannyugdijpénztar 2 371932 000 8301762 3148291 000 11019 019 132,73%
Eletat Elsé Orszagos Magannyugdijpénztar 315 266 000 1103431 346 558 000 1212 953 109,93%
Evgyliriik Magannyugdijpénztar 8 441 600 000 29 545 600 9 273 464 000 32 457 124 109,85%
Honvéd Onkéntes és Magannyugdijpénztar 3839 805 143 13439 318 4520 822 000 15822 877 117,74%
ING Orszagos Magannyugdijpenztar 38501943 143 134 756 801 42 823 544 000 149 882 404 111,22%
MKB Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 4 194 569 143 14 680 992 4 784 355 000 16 745 243 114,06%
OTP Magannyugdijpénztar 58 009 258 000 203 032 403 67 014 919 000 234 552 217 115,52%
Postas Magannyugdijpénztar 2117 759 143 7 412 157 2 175537 000 7 614 380 102,73%
Quaestor Orszagos Magannyugdijpénztar 322930 000 1130 255 439 835 000 1539 423 136,20%
UNIQA és Egyesilt Kozszolgalati Magannyugdijpénzta 5098 769 143 17 845 692 5509 168 000 19 282 088 108,05%
Vasutas Onkéntes és Magannyugdijpénztar 986 289 143 3452012 1099 319 000 3847617 111,46%
Villamosenergia-ipari Tarsasagok Nyugdijpénztarak 1411928 000 4941748 1549 813 000 5 424 346 109,77%

Osszesen 214 462 091 143 750 617 319 245579 719 000 859 529 017 114,51%

*megj: - a 2004.évi eredménykimutatasban szerepl6 0sszeg 541 ezer forinttal, a 2003.év korrekcios tételével csokkentett Osszeg
- a 2005. évi eredménykimutatés tartalmaz 16 275 forint 2004.évi korrekcios dijat
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A garanciadijak alakulasa negyedévenként

adatok: ezer forintban

Ev/negyedév 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005  Osszesen
L negyedév 10117 47 490 78 483 80 956 88 591 127 189 154214 199 133 786 173
IL negyedév 22 084 53 986 81 780 110 556 112990 149 664 201 857 233 065 965 982
IIL. negyedév 34 452 40 269 83310 107163| 109356 139323 194447 214800/ 923120
IV. negyedév 46 637 105 023 88 321 100 090 98 887 156602 200099 212547 1008206
Osszesen 113 290 246 768 331894 398765 409824 572778 750617 859545 3683481
900000
800000
700000
600000
|IlV. negyedév
500000 alll. negyedév
DIl. dé
400000 R év
Ol. negyedev
300000 BEv/negyedév
200000
100000 - -— —
' LI T e i
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
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Eszkozok osszetétel és allomanyvaltozasa

2004 2005

|. KESZLETEK

Bl IMVATERIALIS JAVAK 0.00%

111 ERTEKPARIROK

90,88%

Megoszias Megoszlas Valtozas Valtozas
% % eFt %
Mnevezés 2004 2005 2004 2005 2004=100%
I IMMATERIALIS JAVAK 2052 1435 0,07% 0,04% 617 69,93%
Il. TARGY1 ESZKOZOK _ _ 13710 9554 0,46% 0,24% -4 156 69 69%
Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZ0OK 2108 2 006 0.07% 0,05% -102 95,16%
I. KESZLETEK 0 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
Il. KOVETELESEK 186 856 206 876 6.31% 521% 20020 110,71%
|||.ER"TEKPAPIROK 2 636 315 3 605 606 89.08% 90,88% 969 201 136,77%
IV.PENZESZKOZOK 13622 22879 0,46% 0.58% 0257 167,96%
C. AK[IV_IDOBELI ELH_ATAROLASOK 104 680 119 166 3,54% 3.00% 14 486 113,84%
ESZKOZOK {aktivak) OSSZESEN 2959 343 3 967 522 100,00% 100,00% 1008 179 134.07%
- . Il BEFEKTETETT
Eszko6zok alakulasa Eszk5z6k megoszlasa 2004 i smczn TN ESAGIOK
0,46%
y C AKT[V IDCBELI . .
4 ELHATAROLASOK Il KOWVETELESER
/ 3,54% 6,31%
4 000 000 +
DC. AKTIY IDOBELI
3500000 4 ELHATAROLASOK
81V PENZESZKOZOK IV PENZ REBRCETRH I IMMATERIALIS JAVAK
3000000 4 0 4GRE0% 0,07%
S - 11 ERTEKPARTROK
2500000 4 Bl ERTEKPAPIROK 59,05%
2000 000 - @l KOVETELESEK Eszkézok megoszlasa 2005 EU—?AKTFEI’;S&%%IL 1 TARG;}QE%ZKOZOK
5,00 Il KOVETELESEK
1500000 | Ol KESZLETEK s
IV PENZESZKOZOK Il BEFERTETETT.
1000000 1 n5a% PENZ (G ESZHOZOK
0,05%
_ °E>'EE§EE§TEEELEZOK [ \MMATE%IﬁI/_\S JAVAK
500 000 - -
Bl TARGYI ESZKOZOK
0 T {

Pénztarak Garancia Alapja

84



Eves beszamol6 2005

Forrasok Osszetételének alakulasa

Megoszlas Megoszlas |Valtozas Valtozas
% % e Ft %
| Megnevezés 2004 2005 2004 2005 2004=100
D. Sajat iGke 2947 147 3 950 563 99,59% 99,57% 1003 416 134,05%
E. Céltartalék 0 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
F. Kotelezetlségek 9 054 14 223 0,31% 0,36% 5 169 157,09%
G. Passzivak, elhatarolasok 3142 2736 0,11% 0,07% -406 87,08%
Fomrasok (passzivak) 6sszesen 2959 343 3 967 522 100,00% 100,00% 1008 179 134,07%
Forrasok osszetétele Formrasok megoszlasa
2004 o
Kotelggit‘;segek G. Passzivak,
\ . e \ elhatarolasok
E. C&egggalek 0.11%
4 000 000 -
3 500 000 A
3 000000 - D. Sajat téke
99,59%
2 500 000 -
2005
2 000 000 o E. Céltartalék F
0,00% " "
— ! Kételezettségek
1 500 000 1 vt 0.36%
aF. Kotelezettségek
1 000 000 -+
|E. Céltartalek
500 000 - aD. Sajat toke G. Passzivak,
elhatarolasok
0 T 0,07%
2004 2005
D. Sajat téke
99,57%
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Sajat téke 6sszetétel és adllomanyvaltozasa

Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
% % e Ft %
Megnevezés 2004 2005 2004 2005 2004=100
. JEGYZETT TOKE 0 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
Il. TARTALEKTOKE 2071818 2947 147 70,30% 74,60% 875 329 142.25%
ll. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
IV.MERLEG SZERINTI EREDMENY 875 329 1003 416 28.70% 25,40% 128 087 114,63%
D. SAJAT TOKE 2 947 147 3 950 563 100,00% 100,00% 1003 416 134,05%
A Sajat toke Osszetételének alakulasa Sajat téke megoszlasa 2004
IV.MERLEG
SZERINTI
EREDMENY I. JEGYZETT TOKE
29,70% 0,00%
4000000 -
3500000
Il. TARTALEKTOKE
Ill. ERTEKELESI 70.30%
3000000 A TARTALEK
0,00%
2500000
2000000 A Sajat téke megoszlasa 2005
IV.MERLEG I. JEGYZETT TOKE
1500000 A SZERINTI 0.00%
EREDMENY
2540% e
1000000
ar MI’EQL'EG SZERINTI
EREDMEMNY
500000 -
Olll. ERTEKELESI TARTALEK
Ill. ERTEKELESI
0 ! BIl. TARTALEKTGKE TAC?-CI)?O/I;EK
2004 2005 ) ' IIl. TARTALEKTOKE
@l JEGYZETT TOKE 74,60%
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Bevételek 6sszetétel és allomanyvaltozasa

Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
% % e Ft %
Megnevezés 2004 2005 2004 2005 2004=100
Garancialis bevételek 750 076 859 545 78,4%% 69,83% 109 469 114,52%
Egyéb bevételek 4134 121 0,43% 0,01% -4 013 2,93%
_F_:énzi]gyi miveletek bevételei 201 463 371 2 21,08% 30,16% 169 828 184,30%
Osszesen 953 673 1 230 957 100,00% 100,00% 275284 128,81%
. . Pénztgyi
Bevételek 6sszetétel és allomanyvaltozasa Bevételek megoszlasa 2004 miiveletek
bevételei
21,08%
1 400 000 -
1 200 000 /
1 000 000 /
Garancialis
bevételek
78,49%
800 000 A
aPénzigyi maveletek bevételei Bevételek megoszlasa 2005
BOEgyéb bevételek
00 000 BGarancidlis bevételek
Pénziigyi
miveletek
bevételei
400 000 -~ 3 i
200 000 +
0 T Garancialis
bevételek
2004 2005 69.33%
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Raforditasok osszetétel és allomanyvaltozasa

Megoszlas Megoszlas Viltozas Viltozas
% % eFt %
Megnevezés 2004 2005 2004 2005 2004=100
Anyagjellegh raforditasok 39 409 40 913 29.26% 29.11% 1 504 103,82%
Személyi jellegl raforditasok 89 524 94 699 66,46% 67,38% 5175 105,78%
Ertékcsokkenési leiras 5761 4 943 4.28% 3,51% -818 85,80%
Mikodéssel kapcsolatos raforditasok 134 694 140 555 100,00% 100,00% 5 861 104,35%
Raforditasok lasa 2004
Raforditasok alakulésa slorditasok megoszlasa o eestkoneat
leiras
4,28%
Anyagjellegi
raforditasok
29,26%
160 000
Szemeélyi jellegu
140 000 raforditasok
66,46%
120 000
Raforditasok megoszlasa 2005
100 000
Ertékcs;il;kenési
50 000 o
Anyagjellegu
aforditasok
60 000 o110
40 000
DOE rtékesokkenési leiras
20 000 @Szemelyi jellegl raforditdsok Szgmélyi jellegi.’l
BAnyagjellegl raforditasok rag:;g?)zok
0
2004 2005
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