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KIEGESZITO MELLEKLET

1.  Altaldnos rész
1.1 A Pénztarak Garancia Alapja bemutatasa

Az intézmény neve: Pénztarak Garancia Alapja
Székhelye: 1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/a
Alapitas médja: jogszabaly (1997. évi LXXXII. torvény) alapjan
Alapitas idépontja: 1997. szeptember 1.
Tevékenység kezdete: 1998. januar 1.
Tevékenységi kor: 6720 Biztositasi, nyugdijbiztositas kiegészito szolgaltatas
Gazdalkodasi forma: 917 Egyéb nem nyereségérdekeltségii szerv
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Statisztikai szamjel: 18087956-6720-917-01
Adoigazgatasi szam: 18087956-1-42
TB torzsszam: 7488793/A
Az Alap szamlavezetdje: = Calyon Bank Magyarorszag Zrt.
Az Alap letétkezeldje: Calyon Bank Magyarorszag Zrt.
Az Alap vagyonkezeléje: PIONEER Alapkezel6 Zrt

OTP Alapkezel6 Nyrt

Az Igazgatésag elnoke, az Eves Beszamol6 alairasara jogosult:

Dr. Bathé Ferenc a Pénziigyminisztérium fécsoportfénoke
1136 Budapest Pannonia u.19.

Dr. Sziics Laszlo

1052 Budapest Parisi u.7. a Pénztarak Garancia Alapja iigyvezetd igazgatdja
Az Igazgatésag tagjai:
Szikszainé Dr. Bérces Anna a Pénziigyminisztérium f6éosztalyvezetdje
*  Dr. Thuma Robert a Pénziigyminisztérium f6osztalyvezetGje
*  Dr. Hardy Ilona a Monetaris Tanacs tagja
Nagy Csaba a Pénztarszovetség elnoke
Forizs Sandor a Pénztarszovetség tagja
» Vargha Agnes a Pénziigyminisztérium f6osztalyvezetGje
== Dr.Pecze Ibolya a Pénziigyminisztérium tanacsosa
Dr. Sziics Laszlo az Alap ligyvezetd igazgatoja

Ellendrzo Bizottsag elnoke:
Gondos Judit a Pénziigyminisztérium f6osztalyvezetGje
Az Alap kényvvizsgaléja:

Henye Istvan KPMG Hungaria Kft.
Igazolvanyszam: 005674

A konyvviteli szolgaltatast végzo6:

Dr. Mihalyiné Erdoés Ilona a Pénztarak Garancia Alapja fékonyvelGje
1223 Budapest Dézsmahaz ut 19.
Regisztracios szam: 121985

* 2006. november 14-ig
ok 2006. november 20-t6l

1. 2. Az Alap létrehozasa és adozasi helyzete

A Pénztarak Garancia Alapja az 1997. évi LXXXII. térvény hatalyba lépésével jott 1étre ( a
tovabbiakban Mpt).

Az Mpt. 87.8 (3) bekezdése szerint az Alap sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan

tarsasagi, helyi add, illeték fizetésére nem koteles.

1. 3. Az Alap tevékenységi kore, feladatai
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Az Alap feladatait az 1997. LXXXII. torvény, végrehajtasuk modjat a 169/1997 (X. 6) és a
217/2000 (XII.11.) kormanyrendeletek illetve az Alap szabalyzatai hatarozzak meg.

Az Alap pénzeszkozeit kifizetésekre akkor kell felhaszndlni, ha az Alap tagjanal a
pénztartag vagy kedvezményezett kovetelése befagyott, vagy ha a nyugdij folydsitasanak
idoszakaban a szolgaltatasi tartalék szintje a szolgaltatasi kotelezettségek teljesitését nem

teszi lehetové. Utdbbi esetben az Alap kiegésziti a tartalékot.

Az Alap akkor is kiegésziti a szolgaltatasi tartalékot, ha a szolgéltatasi tartalék szintje a
hozamkiegyenlitési tartalék felhaszndlasa utdn sem éri el a szolgdltatasra jogosult

pénztartagok tagonként meghatarozott kovetelésének 0sszegét.

Az Alap altal a pénztartagok szamara nyujtott szolgaltatasok kozé tartozik a
jaradékszolgaltatasok teljesitésérdl torténd gondoskodas, valamint a felszamolas alatt allo

pénztar jaradékos tagja szamara a jaradék teljes 6sszegének folydsitasa.

A Pénztarak Garancia Alapja feladata, hogy az Alap tagjainal a pénztartag, vagy a
kedvezményezett kovetelésének befagyasa esetén az Mpt 89. § (4) bekezdése értelmében
harminc illetve felszamolasi eljaras kezdeményezése esetén az azt elrendeld végzés

kozzétételét kdvetd tizendt napon beliil megkezdje a kdvetelések kifizetését.

Az Alap jogi feladata a pénztartagtol kapott megbizas esetén a pénztartag jogi képviselete
felszamolasi eljaras és egyezségi targyalas soran, az Alap altal teljesitett kifizetések és a
kapcsolodo koltségek megtérittetése a kotelezett pénztarral, valamint befagyas esetén
személyes felel6sség megéllapitdsanak kezdeményezése a Pénziigyi Szervezetek Allami

Feliigyelete felé.

Az Alap fontos feladatai kozé tartozik vagyonanak megorzése, védelme és gyarapitasa, a
dijpolitikai javaslatok kidolgozasa, a rendkiviili dijfizetések sziineteltetésére vonatkozo

dontések meghozatala.

1. 4. Az Alap iranyito testiilete és ellenorzése
1.4.1. Az igazgatésag
Az Mpt 94.8 (1) bekezdése értelmében az Alapot héttagi igazgatdsag iranyitja. Tagjai

koziil négy fét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének javaslata alapjan a
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pénziigyminiszter nevezett ki, kett6 f6t a Pénztarak Szovetsége delegdlt, és egy f6 az Alap

ligyvezetd igazgatoja.

1.4.2. Az Alap ellenorzése

Az Alap miikodésének torvényességi feliigyeletét az Mpt 87. § (6) bekezdése értelmében a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban PSZAF) latja el, gazdalkodasat az
Mpt.98.§ (3) bekezdése értelmében az Allami Szamvevészék ellenérzi.

Az Alap miikodését az Mpt. 96.§8 (1) szerint harom tagi ellenérzdébizottsag feliigyeli,
amelynek tagjait a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének javaslata alapjan a

pénziigyminiszter nevezi ki.

1.5. Gazdasagi-pénziigyi kornyezet
2006. évben a vilag f6 gazdasagi centrumaiban altaldban gyorsult a gazdasagi

novekedés, meghaladta az 5 %-os iitemet.

Az eurépai gazdasag 2006-ban els6sorban a bels6 fogyasztas élénkiilése miatt jelends
lendiiletet nyert. Az Eurotérség gazdasagi novekedése az év egészében 3 % kozelébe

gyorsult.

A magyar gazdasagot éven beliil lassuld, de 0Osszességében csaknem 4,1 %-o0s

novekedés jellemezte 2006-ban.

2006-ban lefékez6d6 beruhazasok novekedésben betoltdtt szerepét a pozitiv

kiilkereskedelmi egyenleg vette at. A beruhazasok 2 %-kal csokkentek.

A haztartasi fogyasztasi kiadasok dinamikdja a koltségvetési konszolidacids
intézkedések hatasaként 1,5 %-ra mérsékl6dott, mig a kozosségi fogyasztas 5,5 %-kal

csokkent.

2006-ban a nemzetgazdasagban, teljes munkaidében alkalmazasban allok havi bruttéd

atlagkeresete 8,1 %-kal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

2006. IV. negyedévében a kiigazitds érzékelhet6en mérsékelte a belfoldi kereslet
novekedését. A brutté bérek novekedési iiteme lassult, viszont a netté bérndvekedés az
egyéni jarulékok emelése miatt ennél sokkal erételjesebben fékezddott.

Kozben az afa emeléssel, a haztartdsi energia aranak emelésével Osszefiiggésben az

inflacié gyorsult, igy az els6 félévben jellemz6 5 % feletti redlbérnovekedés az év végére
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csokkenésbe ment at, mikézben az év egészében 3,4 %-o0s volt a realbérnévekedés

nemzetgazdasagi szinten.

2006. év elején mélypontra siillyedt, majd az év madasodik felében twjra jelentGsen
felgyorsult az inflacio, az év végén 6,5 %-on allt, de az éves atlagos inflacié 2006-ban
3,9 % volt.

A magannyugdijpénztarak novekedési iitemét kiegyenstlyozott fejlédés jellemezte, mind
tagdijbevételiiket, mind vagyonukat tovabb novelték.

(Forras: PSZAF, KSH, GKM, GKI elemzések).

A Pénztarak Garancia Alapja a hazai gazdasagi kornyezetben tizedik éve miikodik,

garancialis kifizetésre ez id6 alatt nem kertilt sor.

1.6. Az Alap tagjai

A pénztari tevékenység folytatasara engedéllyel rendelkez6 magannyugdijpénztarak az
1997. évi LXXXII torvény rendelkezései szerint az Alap tagjava valnak. A tagsag kezdete
az Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elnoke altal kibocsétott, a tevékenységi

engedély megadasardl sz6l6 hatarozat hatalyba 1épésének id6pontja.

1.6.1. A tagintézetek szama és a taglétszam

Megnevezés 1998| 1999 2000/ 2001 2002| 2003| 2004 2005 2006
Taglétszam(ezer f6) | 1346 | 2064 | 2193 | 2252 | 2225| 2304| 2403 | 2510 | 2653
2006. év végén a magannyugdijpénztari agban 2,65 milli6 tag volt, az el6z6 évhez
képest a novekedést 5,7 %-ot mutat.
Az év soran Uj szerepld kezdte meg tevékenységét, igy az év végén 19 pénztar
miikodott a piacon. A magannyugdijpénztari teriilet koncentraltsdga tovabbra is igen
magas, az 0t legnagyobb piaci szerplénél koncentralodott a teljes tagsag 83 %-a.
1.6.2. A tagintézetek fobb jellemzdinek alakuldsa:
Megnevezés Valtozas
& 1998 | 1999 [2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 |2006/200500
Tagdijbevétel
(milliard Ft) 28,6| 57,7| 98,2 | 104,1| 117,0| 163,6| 214,3| 2452| 279,4 14,0%
Miikodési koltség
(milliard Ft) 2,9 44| 5.4 6,7 7,1 93| 11,4| 12,6| 14,1 10,7%
10
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Vagyon
(milliard Ft) 28,8| 89,8 1756 | 283,1| 413,1| 561,4| 803,5|1 128,01 591,0

30,3%

A magannyugdijpénztarakba 2006. évre mintegy 279 milliard forint tagdijbevétel folyt be,
amely 14,0 %-os novekedést mutat 2005. évhez viszonyitva. A ndévekedést egyrészt a
taglétszam 143 ezer f6vel torténd gyarapodasa, masrészt a jovedelmek emelkedése ( a
brutt6 nominalis atlagkeresetek 8,1 % -kal emelkedtek) okozza.

A magannyugdijpénztarakban erGteljesen gyarapszik az egy fére juté vagyon, 2006. év
végére elérte a 600 ezer Ft-ot. 2006-ben az 6t legnagyobb pénztar a vagyon 80 %-at
tudhattak magukénak.

(Forrés: PSZAF elemzés)

2. Az Alap szamviteli politikdja f6 vondsai
2.1. A konyvvezetés jogszabalyi alapja

A Pénztarak Garancia Alapja a konyveit a szamvitelr6l szé6l6 2000. évi C. torvény
(tovabbiakban: szamviteli térvény) és a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagairél szolo
217/2000 (XII.11.) Kormanyrendelet (tovabbiakban: kormanyrendelet) el6irdsai szerint

vezeti.
2.2. A beszamolasi kitelezettséggel kapcsolatos dontések

Az Alap szamviteli torvényben rogzitett alapelvek, értékelési el6irasok alapjan alakitotta ki
az adottsagainak, koriilményeinek leginkabb megfelel, a torvény végrehajtasanak
modszereit, eszkdzeit meghatarozd szamviteli politikat.

A szamviteli politika a beszamolasi kotelezettsége a valos vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetrdl késziil6 beszamolot helyezi el6térbe. A torvény céljaként a megbizhat6 és valos
Osszképet ad6 informacioszolgaltatast és az ezt biztositd alapelveket, szabalyokat,
kovetelményeket fogalmazza meg.

a) A beszdmoldsi forma:

Az Alap a szamviteli torvényben meghatarozott értékek alapjan készitett beszamoldja:
Eves beszamol6, amelynek tagolasa megfelel a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagairol
sz016 217/2000 szamui Kormanyrendeletben foglaltaknak.

b) A beszamolo készitésével kapcsolatos idopontok:

a mérleg fordulénapja: 2006. december 31.

c) A beszdmolo készitése, aldirdsa:

A beszamol6t nyelve: magyar

11
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Alairo: az Igazgatosag elndke és az ligyvezet6 igazgatod

d) A kényvvezetés modja:

Az Alap a kezelésében, a hasznalataban, a tulajdonaban 1év0 eszkzokrol és azok
forrasairdl, tovabba a gazdasagi miiveletekrdl a kett6s konyvvezetés keretében biztositja,
hogy az eszkozokben és forrasokban bekdvetkezett valtozasok a valosagnak megfelelGen,
folyamatosan, zart rendszerben, attekinthet6en kertiljon bemutatasra.

e) A beszamolo kbzzététele:

A kozzétételi kotelezettségét az Alap azzal teljesiti, ha az éves beszamol6 egy példanyat a
Feliigyeletnek, az Allami Szamvev6széknek, és a tagpénztaraknak megkiildi.

f) A szamviteli alapelvek érvényesitése:

A tevékenység folytatasanak elve; a teljesség elve; a valodisag elve; a kovetkezetesség elve;
a folytonossag elve; az 6sszemérés elve; az 6vatossag elve; a brutt6 elszamolas elve;

az egyedi értékelés elve; az id6beli elhatarolas elve; a tartalom els6dlegessége a formaval
szemben elve; a 1ényegesség elve; a koltség-haszon 0sszevetésének elve.

q) Osszehasonlithatésdg _biztositdsa

A beszamoléban minden tétel 6sszehasonlithat6az el6z6 év adataval.

2.3. Az eszkozok és forrasok besorolasanak és értékelésének szempontjai

1) Az eszk6z6k besoroldsdnak szempontjai:

Az Alap a Szamviteli torvény el6irasa szerint a befektetett eszk6zok kozé sorolja azokat az
eszkozoket, amelyek a tevékenységet tart6san legalabb egy éven tul szolgalja; a
forgbeszkozok kozé sorolja azokat az eszkozoket, amelyek a tevékenységet egy éven beliil
szolgaljak, igy a forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 allampapirokat is.
Hasznalatbavételkor egyedi besorolés, a mérlegkészités soran feliilvizsgalat van.

2) A forrdsok besoroldsdnak szempontjai:

Az Alap a Szt. és a 217/2000 szamui Kormany rendelet el6irdsa szerint a sajat forrasokat a
mérlegszerinti eredménybll képzett Osszegek képezik, idegen forrasokat a kiilsé
szervezettdl (hitelintézetekt6l) egy évet meghalado, vagy egy éven beliili fizetési hatarid6
mellett kapott pénzeszk6z, szolgaltatas, vagy egyéb kotelezettség tsszegei alkotjak.

3) Az eszkdzok értékelése:

a) A bekertilési érték:
- az eszkozok vételekor a tényleges beszerzési ar, valamint a felhasznalasig
kozvetleniil felmeriil6 kiadasok;
- sajatos elszamolast igényelnek az értékpapirok.

b) Az értékcsokkenés leirds modszerei:

12
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a tervezett écs leiras elszamolasanak alapja az immaterialis javak és a targyi
aktivalas napjatol egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, linearis modon;
az Alap a kisérték{i egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti eszkoz értékét

hasznalatbavételkor egy 6sszegben szamolja el.

c) Az értékvesztés elszamoldsa és visszairdsa:

az Alap akkor szamol el, ha:

az eszkozok konyv szerinti értéke tartésan (két mérleg-fordulonapon fennallbéan) és

jelentésen (a konyvszerinti érték 10 %-at meghalad6 6sszegben) magasabb, mint a

vizsgalt eszkdz piaci értéke,

valamint, ha az eszkdz a tevékenység valtozdsa miatt feleslegessé wvalt,
megrongalodott;
kedvez6 fordulat esetén ujraértékelés mellett az értékvesztés visszairasa is

lehetséges a konyv szerinti-, de maximum a névértékig.

4) Az aktiv és passziv idbbeli elhatdroldsok kére

a) Aktiv idébeli elhatdroldsok

Bevételek, melyek a mérleggel lezart id6szakra vonatkoznak, de csak a
mérlegfordul6 napja utan esedékesek.

Koltségek, raforditasok, melyek a mérlegfordul6 napjat kovet6 idGszakra
szamolhatok el.

Tobbletkotelezettségek miatti dsszegek.

b) Passziv idbbeli elhatdrolds

24. A

a

Bevételek, melyek a mérlegfordulé napja el6tt befolytak, de a kovetkezd év
bevételét képezik.

Koltségek, raforditasok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg
fordulonapja utan meriilnek fel.

A mérlegfordul6 napja, és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet
terheld kotelezettségek.

Koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tamogatasok koltséggel,
raforditassal még nem ellentételezett Gsszege.

Rendkiviili bevételként elszamolt halasztott bevételek.
beszamoloban alkalmazott sajatos értékelési eljarasok ismertetése

Sajatos eszkozcsoportok értékelése

13
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0 A forgoeszkozok kozott nyilvantartott kamatozo értékpapirok beszerzési
értékében szerepl6 felhalmozott kamatot a beszerzéskor bevételt csokkentd
tényezoként kell konyvelni.

0 Az egy évnél hosszabb lejaratu értékpapirnal értékvesztést kell elszamolni, ha
az értékpapir konyvszerinti és piaci értéke kozotti  kiilonbozet

veszteségjellegli, tartosnak mutatkozik és jelent6s 6sszegii.

0 Az Alapra atszallt befagyott kovetelés, a szolgaltatasi szamla kiegészitésébol
ered6 kovetelés, valamint a felszamolas alatt allo6 pénztar jaradékos tagja
részére folyositott jaradék miatti kovetelés az Alap altal — a pénztar helyett —
kifizetett dsszeg, amely 6sszeg nyilvantartasa a bankkivonattal egyezden, a

kifizetett értékben torténik.

o Sajatos forrascsoportok értékelési eljarasai
0 Az Alap el6z6 év(ek) mérleg szerinti eredménye a tartalékt6kébe kertil

atvezetésre, konyv szerinti értékben.

0 Az értékelési tartalék az Alap miikodését szolgalé vagyoni értékii jogok, az
immaterialis javakra, targyi eszkozokre vonatkozd értékhelyesbitések

elszamolt 6sszege.

0 A tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek a bankszamlakivonatok alapjan

keriilnek a mérlegbe beallitasra.

0 Az allammal szembeni kotelezettségként kimutatott, az Mpt. 100. §-aban
foglaltak alapjan az Alap fizet6képességének biztositdsa miatt a kézponti
koltségvetés altal wvallalt garancia bevaltasabol ered6 kotelezettséget a

bevaltaskori értéken kell kimutatni.

Az el6z6ekben ki nem emelt eszk6zok és forrasok értékelése a szamviteli torvény altalanos

elGirasai szerint torténik.

2.5 Az értékcsokkenés elszamolasi médszerének ismertetése

Az immaterialis javak esetében az értékelés alapja a le nem vonhaté éltalanos forgalmi adét
tartalmazé beszerzési ar. A terv szerinti értékcsokkenést a szoftvereknél a varhatd
hasznélati id6 fiiggvényében kell elszamolni. Figyelembevéve a gyors avulast, a hasznalati
id6t az Alap 3 évben hatarozta meg. A szamviteli politika lehetGséget ad ettdl eltérd

hasznalati id6 alkalmazasara is.
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A tdrgyi eszkozok esetében az értékelés alapja a le nem vonhat6 altalanos forgalmi adét

tartalmazo beszerzési koltség. Az értékcsdkkenés elszamolasa linearisan az alabbiak szerint

torténik:

Jarmiivek 20,0 %
Szamitas- és tigyviteltechnikai eszkdzok 33,0 %
Butorok és miiszaki berendezések 14,5 %

Az 50 ezer Ft egyedi beszerzési érték alatti szellemi termékek és targyi eszkozok teljes

értékét az Alap azonnali értékcsokkenésként szamolja el a miikddési koltségei kozott.

Terven feliili értékcsokkenést az Alap 2006. évben sem szamolt el.

3. A Mérleg tételeihez kapcsolodo részletezések, magyardzatok: Eszkozok

3.1 Az eszkozallomany osszetétele

adatok: ezer Ft-ban

Megoszlas | Valtozas 2005=

Megnevezés 2005.12.31 2006.12.31 2006.év 100 %

Immaterialis javak 1435 892 0,02% 62,16%
Targyi eszk6zok 9 554 6 298 0,12% 65,92%
Befektetett pénziigyi eszk6zok 2 006 1765 0,03% 87,99%
Befektetett eszkozok 6sszesen 12 995 8 955 0,17% 68,91 %
Készletek 0 0 0,00% 0,00%
Kovetelések 206 876 248 781 4,81% 120,26%
Ertékpapirok 3 605 606 4711 987 91,08% 130,69%
Pénzeszkozok 22 879 13 412 0,26% 58,62%
Forgoeszkozok dsszesen 3 835 361 4974 180 96,15% 129,69%
Aktiv id6beli elhatarolasok 119 166 190 585 3,68% 159,93 %
Eszkozok 6sszesen 3 967 522 5173720 100,01 % 130,40%
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Az egyes eszkdzcsoportokon beliil a legkevésbé likvid a befektetett eszkdzok részaranya,

minddssze 0,17 %, -egyre csokkenl- az dsszes eszk6zok kozott.

Az eszkozok 96 %-at a forgdeszkozok teszik ki. Az eszkozok kozott, a forgdeszkozokon

beliil az értékpapirallomany részaranya meghaladja a 91%-ot.

3.2. Befektetett eszkozok

3.2.1. Immateridlis javak

Az immaterialis javak mérlegsoron a szellemi termékek nett6 értéke szerepel, ami teljes

egészében vasarolt szoftverekbdl all.

3.2.2. Targyi eszkozok

Az bsszes eszkozok 0,17 %-at kitevO targyi eszkozok kozott tartja nyilvan az Alap a

szervezet

mikodéséhez

sziikséges

berendezéseket és a jarmiiveket.

butorokat,

Immaterialis javak és targyi eszkézok mozgasa 2006. évben

szamitastechnikai-ligyviteltechnikai

adatok: ezer Ft-ban

IBrutt() érték Immaterialis | Ingatlanok Gépek, Beruhazas Kis értéki Osszesen
javak berendezések, eszkozok
felszerelések
Nyité 4 450 2 457 24 129 1536 1214 33 786
Novekedes 0 0 1010 0 605 1615
Csokkenés 0 0 0 1536 0 1 539
7.aro 4 450 2 457 25 139 0 1819 33 865
[Halmozott
ertékcesokkenés
Nyitd 3015 155 18 413 0 1214 22 797
NGvekedés 543 49 2 681 0 605 3 878
16
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(Csokkenés 0 o o 0 0
Zar6 3 558 204 21 094 0 1819 26 675
Nettd érték

Nyito 1 435 2 302 5716 1536 0 10 989
INovekedés 0 o 1010 0 605 1615
CsOldenes 543 49 2 681 1536 609 5 414
Zaro 892 2 253 4045 0 0 7190

A Dbefektetett eszkozok kozott 1,77 milli6 Ft-ot tesz ki a munkaltaté altal nyujtott

A tablazat az alabbi 6sszefiiggés alapjan késziilt:

Zaro érték = nyito érték + novekedés — csokkenés

Nettd érték = bruttd érték — halmozott értékcsokkenés

3.2.3. Befektetett pénziigyi eszkézok

kamatmentes lakaskolcson.

A 2007. évben esedékes torlesztendd rész atsorolasra keriilt a rovid lejaratu kovetelések

kozé.

3.3. Forgoeszkozok

Az Alapnak a tagpénztarakkal szemben 2006. december 31-i fordulénapon 244 317 ezer
forint garanciadij-kovetelése volt, mely 6sszeg 2007. januar hénap folyaman befolyt. A

mérleg készités id6pontjaban a tagpénztaraknal szamlazott kinnlevéség nem volt.

3.3.1. Kovetelesek

Egyéb kovetelések alakuldsa:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2005.12.31 2006.12.31

Koltségtérités miatti kovetelés. 0 69
Tartosan adott kdlcsénbdl atsorolas 200 200
Iroda-parkol6 bérlet miatti letét 4072 4195
Kiilonféle egyéb kovetelés 9 0
Osszesen 4281 4 467
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Az egyéb kovetelés értéke 4 464 ezer Ft volt, amely 6sszegbdl 4 195 ezer Ft a bérleti
szerzodésekben foglaltak szerinti NN Liget Center Irodahaz biztonsagi letéti Osszege
visszaszolgaltatasi kotelezettség mellett. A 6sszeg emelkedését a szerz6désben foglalt éves

indexalas okozza.

3.3.2. Ertékpapirok

Az értékpapirdllomdny alakuldsa

adatok: ezer forintban

Megnevezés 2005.12.31. |2006.12.31 | Véltozas Ft | Valtozas %
Ertékpapirok 3 602 669 4711987 1109 318 130,79 %
Ertékpapir értékvesztés 0 0 0 0
Ertékvesztés visszairas 2 937 0 -2 937 -
Osszesen 3 605 606 4711987 1106 381 130,69 %

A Pénztarak Garancia Alapja a vagyonat hazai allampapirokban koteles tartani. A magyar
allamkotvények és diszkont allampapirok nettdé beszerzési értéken 2006. december 31.

napjan 4 711 987 ezer Ft volt, 30, 69 %-kal magasabb, mint a megel6z6 évben.

Ertékvesztést nem szamolt el az Alap.

3.3.3. Pénzeszkozok
Az Alap a mérleg fordulonapjan 13 412 ezer Ft értékben rendelkezett pénzeszkozokkel,

amelybdl 84 ezer Ft készpénz és 13 328 ezer Ft bankszamlapénz volt.

3.4. Aktiv idébeli elhatarolas
Aktiv id6beli elhatarolasként 2006.12.31-én 190 585 ezer Ft —ot szamolt el az Alap az

alabbiak szerint:
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adatok:ezer f

Megnevezés 2005.12.31 2006.12.31 | Valtozas (%)
Allampapirok arfolyamnyereségének
id6Garanyos része 45 849 30 267 66,01%
Allampapirok felhalmozott kamatanak
id6aranyos része 62 394 140 354 224,95%
Targyévet illetd nem realizalt bevételek 9 936 14 135 142,26%
Targyévet koveto évet terheld koltségek és
raforditdsok 987 5728 580,34%
Kovetelés jellegili aktiv id6beli elhatarolas 0 101 0,00%
Osszesen 119 166 190 585 159,93%

orintban

Az aktiv idobeli elhatarolas dsszegének 59,93 %-kal valé novekedésén beliil jelentGsen
emelkedett az allampapirok kamatnyereségének id6aranyos része, amit a portfolidallomany
30,69 %-os ( 1,1 milliardos nagysagrend(i) névekedése indokol egyrészt, masrészt pedig az

a tény, hogy a kamatfizetés esedékességének ideje az allomany dsszetétele szerint valtozik.

A targyévet illetd nem realizalt bevétel (a pénztarak 2006. évi Eves beszamoléi alapjén
2007. év juliusaban szamlazasra keriil6 2006. évi garanciadij-kiilonbozetek) aktiv id6beli
elhatarolasabol 2006. év végén 14,13 millio Ft-ot tesz ki. Ez az 0sszeg a mérlegkészitésig
az Alap tudomésdra jutott, a pénztarak &ltal megkiildott Eves beszdmoléival irasban
megerdsitett 2006. évi garanciadijkiilonbozet, ami a mérlegkészitésig még nem Kkertilt

szamlazasra, igy aktiv id6beli elhatarolasként vette szamba az Alap.

A targyévet kovetd évet terheld koltségek koziil 5 728 ezer Ft a 2006. évben fizetett, de
2007. évet terhel6 koltségek, mint irodabérleti dij és kozos koltség, biztositasi dij,
kozlonyok, ujsagok eldfizetési dijanak, és az utazasi bérletek kovetkez6 évet terheld
koltségei. Az aktiv id6ébeli elhatarolasok kozé keriilt 101 ezer forint, a 2007-ben jovairt

tranzakcios dij koltségvisszatéritése is.
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4. A Meérleg tételeihez kapcsolodoé magyarazatok: Forrdsok

A mérlegben szerepl6 forrasok megoszlasa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2005.12.31 |Megoszlas% 2006.12.31 |Megoszlas%

Sajét toke 3 950 563 99,57% 97,86%
Céltartalék 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek 14 223 0,36% 109 654 2,12%
Passziv id6beli elhatarolasok 2736 0,07% 1198 0,02%
Forrasok osszesen 3967 522 100,00% 5173 720 100,00%

4.1. A sajat toke eredet szerinti alakulasa

adatok: ezer Ft-ban

Valtozas%
Sajat toke dsszetevoi 2005.12.31 2006.12.31 2005=100%
Jegyzett toke 0 0 0,00%
Tartalék t6ke 2947 147 3 950 563 134,05%)
Ertékelési tartalék 0 0 0,00%
Mérleg szerinti eredmény 1003 416 1112 305 110,85%
Sajat toke 3 950 563 5 062 868 128,16%

Az Alap sajat t0kéje meghaladta az 5 milliard Ft-ot. Az el6z6 évhez képest 28,16 %-kal

emelkedett a Sajat tOke értéke. Az Alap jegyzett t6kével nem rendelkezik, mert torvényi

alapitasu szervezet, amelynek nincs meghatarozott tulajdonosa.

A sajat t6két a befolyt garanciadijak mitikodési koltségen feliili része teszi ki. Az elhatarolt,

14,1 milli6 Ft 2006. évet megilletd garanciadijbevétel a mérleg szerinti eredmény részét

képezi. A sajat tOke valtozasat a mellékletben mutatja be az Alap.
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4.2. Rovid lejarata kotelezettségek alakulasa

Hosszu lejarata kotelezettsége az Alapnak nincs. A rovid lejaratu kotelezettségek értéke

2006. december 31- én 109 654 ezer forint, mely id6beli valtozasa az aldbbiak szerint

alakult:

adatok: ezer Ft-ban

. Valtozas

Megnevezés 2005.12.31 2006.12.31 2005=100%
Ertékpapir elszamolési szamla 0 95 888 0,00%
Belfoldi szolgaltatok 2874 4091 142,35%
Adok, kozterhek 9003 9 675 107,46%
A kov. eV.]f';ln—bal“n esedeke,s 9 346 0 0,00%

jovedelem jell.kotelezettség

Osszesen 14 223 109 654 770,96%

Az Ertékpapirelszdmolasi szdmlan a portfoliéban 1év6, de még ki nem fizetett 6sszeg volt.

4.3. Passziv idobeli elhatarolasok

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Vél_tOZéS
2005.12.31. 2006.12.31. 2005=100 %
Befejezetlen beruhazas 1536 0 -
Koltségek, raford. idobeli elhat. 1200 1198 99,83%
Osszesen 2 736 1198 87,08 %

Passziv id6beli elhatarolasként a mérleg fordulénapjan az Alap 1 198 ezer Ft-ot mutatott ki.
A koltségek és raforditasok id6beli elhatarolasa kozott a konyvvizsgalat még 2006. évre

jaré dija szerepel.

A mar 2002. évtdl az elhatarolasok k6zott szerepld a mai napig nem szamlazott beruhazasi

érték 1 536 ezer forint értékben teljesitetlenség miatt kivezetésre kertilt.

5. Az Eredménykimutatds egyes tételeihez kapcsolodo kiegészitések
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5.1. Az eredménykimutatasban felsorolt bevételek és annak és valtozasa

adatok : ezer Ft-ban

Megnevesés oos. | o6 | 00
01. |Tagpénztdrakkal szemben elszamolt dijbevételek 859 545 977 495 113,72%
02. |Rendkiviili tagpénztéri befizetések 0 0 0,00%
03. [Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0 0 0,00%
L Garancialis bevételek (1+2+3) 859 545 977 495 113,72%
II. |Egyéb bevételek 121 20 16,53%
VI. |Pénziigyi miiveletek bevételei 371 291 294 448 79,30%
VIII.|Rendkiviili bevételek 0 0 0,00%

Osszesen (L-VIIL) 1230 957 1271963 103,33%

5.1.1. Dijbevételek

A garanciadijbevétel 13,72 %-kal novekedett. Az egyéb bevételek kozott 2006. évben a

2005. évi elhatarolasban 1év6 jogszabalyvaltozas miatti konyvvizsgalati dij Afa kiilonbozete

jelentkezik. 2005. évben pedig a jovairt szervizdij-altalanykiilonbozet volt az egyéb bevételek

kozott.

A tagpénztarak éves jelentései alapjan 2006. december 31-ig szamlazasra keriilt garanciadij-

bevétel a 14 134 411 forint elhatarolt garaciadijjal egyiittesen 977 494 822 forint, mely

Osszegb6l 211 696 forint a 2005. évi garanciadij-bevétel korrekcidja.

Az eredménykimutatas pénziigyi bevétele 294 448 ezer forintot, mely 6sszegben megjelenik a

papirokban 1év6 elhatarolt id6aranyos kamat és arfolyamnyereség is.

2006. évben a piaci arban 1évl, de pénziigyileg még nem realizalt elhatarolt kamat és

arfolyamnyereség 170 621 ezer forint volt.

A fenti elhatarolt 6sszeget tartalmazza a mérleg is, az aktiv id6beli elhatarolasok kozott.

5.2. A raforditasok alakulasanak bemutatasa

adatok: ezer Ft-ban
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Megnevezés 2005 2006
Befagyott kovetelések kifizetésévek kapcsolatos kifizetések 0 0
Pénztartagok jogi képviseletével 6sszefliggd raforditasok 0 0
Szolgaltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok 0 0
Alapra atszallt kovetelések behajtasaval kapcsolatos raforditas 0 0
Garancialis raforditasok 6sszesen 0 0
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 140 555 142789
Egyéb raforditasok 4 131
Pénziigyi miiveletek réforditdsai 86 982 16738
Rendkiviili raforditasok 0 0
Raforditas dsszesen 227 541 159 658

Garancialis raforditasok 2006. évben sem mertiiltek fel. Az Alap miikddésével kozvetleniil
osszefliggd raforditas 2006. évben 142 789 ezer Ft volt, igy 1,6 %-kal haladta meg a 2005.
évi miikodési raforditast. A 2006. évi pénziigyi raforditdsok az allampapirok eladasa soran

keletkezett arfolyamveszteség.

5.3. A miikodéssel kapcsolatos raforditasok alakulasanak részletezése:

23

Pénztarak Garancia Alapja



Eves beszamol6 2006

adatok: ezer Ft-ban

Megoszlas Megoszlas
Megnevezés 2005 % 2006 %
Anyagjellegii raforditasok 40 913 29,10% 40 538 28,39%
Személyi jellegli raforditasok 94 699 67,38% 98 373 68,89%
Ertékcsokkenési lefras 4943 3,52% 3878 2,72%
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 140 555 100,00% 142 789 100,00%
Egyéb raforditasok 4 131

o 2006
Erték Ertékcs6kkené

si leiras
2,72%

jellegti

raforditasok

68,89%

Személyi

—

Anyagjellegii
raforditasok
28,39%

O Anyagjellegi raforditasok

H Személyi jellegi
raforditdsok
0O Ertékesokkenési leiras

A miikodési koltségek Osszesen 1,6 %-kal haladta meg az el6z6 évit. A miikddéssel

kapcsolatos kiadasokat a felhalmozas jellegli kiadasok tovabb emelik ugyanakkor a

miikodési raforditasok kozott elszamolt 3,9 millio Ft értékcsokkenési leirds nem jart valos

pénzkiaramlassal.

5.3.1. Az anyagjellegii koltségek alakuldsa
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adatok: ezer Ft-ban

Valtozas
Megnevezés 2005 2006 2005=100 %
Irodaszerek,szam.tech.anyagok,szakkonyv 291 483 165,98%
Kozlonyok,hirlapok koltségei,kiszallas 716 605 84,50%)
Uzemanyag 724 645 89,09%
Elektromos energia 244 266 109,02%)
Takaritoszerek, takaritas 574 552 96,17%
Szallitas, futarszolgélat, taxi 239 292 122,18%
Bérleti dijak 16 655 16 900 101,47%
Karbantartasi —javitasi dijak 2473 2176 87,99%
Hirdetés, kezelési koltség, tagsagi dijak 375 422 112,53%)
Oktatas,tovabbképzés,konferencia 2522 2 305 91,40%
Internet, posta, telefon koltségek 3320 3 055 92,02%
Konyvvizsgalat és egyéb szakeértdi dijak 2028 1997 98,47%
Pénziigyi, befektetési szolgaltatasi dijak 9931 10 038 101,08%
Biztositasi dijak 723 760 105,12%)
Egyéb anyagjellegii koltség (konyvtarhasznalat) 98 42 42,86%
Osszesen 40913 40 538 99,08 %
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Az anyagjellegli raforditasok 40,5 millié forint volt, 1 %-kal csokkent az el6z6 évhez
képest. Az 0Osszeg az anyag és anyagjellegli kiadasokat, valamint az igénybevett

szolgaltatasokat tartalmazza.

5.3.2. Pénziigyi szolgdltatds befektetés dija

adatok: ezer Ft

Valtozas
Megnevezés 2005 2006 2005=100%
Vagyonkezelési dij 7 523 7019 93,30 %
Letétkezelési dij 1616 2067 127,91 %
Tranzakcios dij 455 746 163,96 %
Bankkoltség 337 206 61,13 %
Osszesen 9931 10 037 101,07 %

A vagyonkezelési dij csokkenésének az az oka, hogy a masodik vagyonkezel6 belépésével
(2005.08.01.) csokkent a vagyonkezelési dij mértéke. A letétkezelés dijmértéke valtozatlan

volt, a koltségnovekedés a vagyon névekedésével aranyos volt.

5.3.3. Személyi jellegii raforditasok

A miikodéssel kapcsolatos raforditasok koziil a legjelentGsebb tétel, a személyi jellegii
raforditas, a raforditasok kozel 69 %-at teszi ki. E kozott az Alap a munkabéreket, a
tisztségvisel6k tiszteletdijat, bérjellegli Kkifizetéseket, reprezentaciés koltséget, a
bérjarulékokat, valamint a munkavallalék javara onkéntes nyugdijpénztarba fizetett

hozzajarulas 6sszegét és szocialis juttatasokat szamolta el.
5.3.4. Ertékcsokkenési leirds

Az értékcsokkenési leiras 3 878 ezer Ft, amely tartalmazza a nagy értéki targyi eszk6zok
terv szerinti értékcsokkenését, valamint a kis értékii targyi eszk6zok azonnali koltségként

vald elszamolasat.

6. A PENZESZKOZ VALTOZASA (CASH FLOW)
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adatok: ezer Ft-ban

. . Osszeg
T
enyezo 2 005 2 006
1. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas
(Miikodési cash flow 1-13 sorok) 9325 -9 629
1. Eredmény +,- 1003 416 1112 305
2. El6z6 éveket érint6 eredményvaltozas 0 0
3. Frtékelési tartalék 0 0
4. Elszamolt amortizacié + 4943 3878
5. Elszamolt értékvesztés + -2937 0
6. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +,- 0 0
7. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +,- 0 0
8. Szallit6i kotelezettség valtozasa +,- 723 1217
9. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa +,- 4 446 94 214
10. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +,- -406 -1 538
11. Tagpénztarakkal szembeni kdvetelés valtozasa +, - -20 089 -41 721
12. Forgbeszkdzok /vevd és pénzeszk.nékkiil/ valtozasa +, - -966 285 -1 106 565
13. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +,- -14 486 -71 419
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszk.valtozas
(Befektetési cash flow 14-15 sorok) -170 162
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - -170 -1615
15. Befektetett eszkdzok eladasa + 0 1777
II1. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas
( Finanszirozasi cash flow 16-18 sorok) 102 0
16. Hitelfelvétel + 0 0
17. Hiteltorlesztés, - visszafizetés - 0 0
18. Hosszi lejaratt kolcson torlesztése 102 0
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA (+/-I+/-I1+/-II1. sorok) +,- 9 257 -9 467
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A szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozasa - 9 467 ezer Ft volt. A
pénzeszkdzvaltozas jelent6s nagysagrendli noveld és csokkentd hatasokat takar. A mérleg
szerinti eredmény 1 112 305 ezer Ft-al novelte meg a pénzeszkdzoket, és ennek hatasa
megjelenik a forgbeszkozok allomanyanak novekedésében, ami a pénzeszkdzokre
természetesen ellentétes elGjellel, azaz csokkenésként hat. A képzodott mérleg szerinti
eredmény az értékpapirallomanyt novelte.

Az elszamolt amortizacié 3 878 ezer Ft-al noveli pénzeszkodzeinket, tekintettel arra, hogy
olyan koltség, azaz eredménycsokkentd tényezd, amely a targyévben nem jar pénzbeli
kiadassal.

A tagpénztarakkal szembeni kovetelés valtozas — 41 721 ezer Ft-al cstkkentette az Alap
pénzeszkozeit, mert a kovetelésallomany novekedett az el6z6 évhez képest. A csak 2007.
januarban befolyt kovetelésallomany az értékpapirdllomanyt a kovetkezé évben noveli, de a
bevétel elszamolasa kovetkeztében hatasat a mérleg szerinti eredményben mar tiikrozi.

Az aktiv id6beli elhatarolasok allomanynovekedése 71 419 ezer Ft-tal csokkentette az Alap

pénzeszkozeit.

Osszességében a mérleg forduldnapjan az Alap pénzeszkdzvéltozas a 2006. évben - 9 467

ezer Ft volt.
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7. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJA VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZETENEK

ALAKULASA

7.1. A mérlegfoosszeg alakulasa és dsszetétele

adatok: ezer

Mérleg Megnevezés Osszeg Osszeg Valtozas |Megoszlas %

hiv 2005.év 2006.év % 2006.év

A. Befektetett eszkdzok 12 995 8 955 68,91% 0,17%

B. Forgbeszkozok 3 835 361 4974 180 129,69% 96,14%

C. Aktiv idobeli elhatarolasok 119 166 190 585 159,93% 3,69%
ESZKOZOK OSSZESEN 3967 522 5173 720 130,40 % 100,01%
Sajat toke 3 950 563 5 062 868 128,16% 97,86%

F. Kotelezettségek 14 223 109 654 770,96% 2,12%
Passziv idobeli elhatarolasok 2736 1198 43,79% 0,02%
FORRASOK OSSZESEN 3967 522 5173 720 130,40% 100,00%

forintban

A mérleg-f6osszeg a bazisidészak azonos id6szakahoz viszonyitva 1,206 millé forinttal

novekedett, ami 30,40 %-os emelkedést jelent. Az eszkdzok novekedését f6képpen az

értékpapir-allomany nett6 beszerzési értékének 1,106 milli6 forinttal valo emelkedése

okozza. A forrasoldalon ez a novekedés megjelent a sajat toke novekedésben. (1sd.2006.

év mérleg 29. és 40.sor)

Az eszkoz oldal mindkett6 évben csaknem teljes értékben forgdeszkozokbdl all. A
forgdeszkozok értéke 2005. évben 3,835 millio forint, 2006.évben pedig 4,974 millié

forint volt.

A forgbeszkozok értékébdl a meghatarozd nagysagrendet az értékpapirok értéke teszi

ki, 2006. évben 4,712 milli6 forint, és a 2006.év december 31. nappal szamlazott, de

csak 2007. januarban befolyt garanciadij-kovetelés 244 milli6 forint értékben.

A forrasoldal értékét csaknem teljes egészében a sajat téke teszi ki 5,063 millio forint

értékben, ami 1,112 milli6 forinttal t6bb, mint a bazisév azonos idGszakaban volt.

29

Pénztarak Garancia Alapja




Eves beszamol6 2006

7.2 Az értékpapir portfélio bemutatasa, és a vagyonkezel6 munkaja

7.2.1 Az értékpapir potfolié bemutatdsa
A allamkotvények és diszkont allampapirok nett6 beszerzési értéke 2006. december 31.

napjan 4,711,987 ezer Ft volt.

Az allampapirokban 1év6 id6aranyosan jaré kamat és arfolyamnyereség 170,6 milli6 forint
volt, mely 6sszeg az aktiv id6beli elhatarolasok kozott is szerepel a 2006. évrdl készitett

mérlegben.

A portfolié allomany brutt6 piaci értéke 2006. december 31-én 4,888,991 ezer forint. A
portfolibban 1év6, de pénziigyileg nem rendezett értékpapir-allomany értéke és a
pénzkészlet értéke 0sszesen 95,870 ezer forint, igy a Letétkezeld dltal is igazolt nettd piaci

érték 4,793,121 ezer forint volt.

A mellékletben 1év6 ,a portfoli6 mozgas szerinti alakulasa 2006.évben” c kimutatas
bemutatja a portfoli6 beszerzés, értékesités és lejarat szerinti mozgasait papirtipusonként és

vagyonkezel6i bontasban.

7.2.2 A vagyonkezel6 munkdja

A vagyonkezel6i tevékenység mérleg szerinti eredményre gyakorolt hatasat szemlélteti a
mellékletek kozott 1évo ,,A vagyonkezel6k altal elért eredmények 2006 évben” c. kimutatas.
A beszamol6 8.4 pontjaban a ,Portfoliokezel6i teljesitmények” c. részben eltér6 hozamot
mutatunk be, mint a mellékletben 1év6 ,, A vagyonkezelok altal elért eredmények” c.
kimutatas szerinti. A kettd kozotti kiilénbség a szamvitelben csak év végén elszamolandd
értékvesztés, ha meghaladja az Alap szamviteli politikajaban meghatarozott mértéket és a
pozitiv értékelési kiilonbozet, amely 6sszeg nem keriil az Eredménykimutatas pénziigyi
bevétel soraba. Az értékvesztés 2006. december 31. nappal a PIONEER Alapkezel6
esetében 1 milli6 forint, az OTP Alapkezel6nél pedig 5,9 milli6 forint volt. Pozitiv értékelési

kiilonbozet a PIONEER Alapkezel6 portfoligjaban 13 millié forint volt.

8. Portfoliokezeldi teljesitmények alakuldsa

8.1. Osszegzé megallapitasok
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A PIONEER Alapkezeld altal 2006. évben elért dsszesitett hozam 7,27 %-os volt, igy
54 bézisponttal meghaladta a referenciaindex (6,73 %) teljesitményét. Osszességében
2006. évben a PIONEER Alapkezeld altal elért abszoldt hozam jonak mondhato, hiszen

az els6é haromnegyedév gyenge teljesitménye ellenére az év végére sikeriilt az inflacié

felett teljesiteni.

Az OTP Alapkezel6 altal elért 2006. évi hozam 6,25 %-os volt, s igy 47 bazisponttal

teljesitette alul a benchmarkot. A portfoliot alkoté egyes eszkdzcsoportok hozamai

meglehetdsen hullamzo teljesitményt nyujtottak az év soran. A masodik negyedévben a

bekovetkezd kotvénypiaci negativ korrekcié fel6rolte az addig elért hozamokat. Az év

masodik felében azonban toretlen emelkedés kezd6dott, igy 0sszességében viszonylag

kedvezden alakult a teljesitmény, noha az a referenciaindex alatt maradt.

8.2. A 2006. évi teljesitmények, a brutté hozamok alakulasa

Atlagos téke és hozam piaci értéken (naptari éves)

Vagyonkezeld PIONEER oTP
A zard eszkozérték értéknapja 2006.12.31. 2006.12.31.
Zaré eszkozérték (forint) 2 420 496 660 2 372 624 541
A kezdeti eszkozérték értéknapja 2005.12.31. 2005.12.31.

Kezdeti eszkozérték (forint)

1 868 875 480

1 844 987 861

A tényleges vagyonkezelés idejével
sulyozott, atlagos napi t6kedsszeg
(forint)

2064 763 151

2041 637176

vagyonkezelés idejére)

Hozam 6sszeg (forint) 153 621 180 129 636 681
Nominalis hozam
. L 7,27 % 6,25 %
(naptari havi lanc)
Benchmark (a tényleges
6,73 % 6,73 %

A brutté adatok alapjan a PIONEER Alapkezel6 7,27 %-o0s nominalis hozamot ért el, 54

bazisponttal meghaladv a referenciahozamot.
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Az OTP Alapkezel6 6,25 % nominalis hozamot ért el, igy 48 bazisponttal alatta maradt a

referenciahozamnak.

Teljesitmény negyedévenként

ortfoliokezelo MAX
PIONEER )

Idoszak oTP Composite
2006. I. negyedév 1,20 % 1,17 % 1,09%
-1,65 % -1,75 % -1,46%
2006. II. negyedév D2 7Y 21970 ;4670
2,97 % 2,74 % 2,51 %
2006. III. negyedév 20y Tail 01 %
4,67 % 4,04 % 451 %
2006. IV. negyedév P07y U /0 01 %

Lancmodszerrel szamitott éves

{hozam 7,27 % 6,25 % 6,73 %

Az els6 negyedévben a brutté adatok alapjan a CA-IB vagyonkezel6 1,20 %-s, az OTP
Alapkezel6 pedig 1,17 %-os nominalis hozamot ért el. A MAXC az idGszak soran
1,09%-kal emelkedett.

A masodik negyedévben viszont jelentds negativ hozamot ért el mindkettd
vagyonkezel6 és a Benchmarkhoz képest is alulteljesitett.

A harmadik negyedévben pedig a Benchmarkhoz képest is feliilteljesitett mindkettd
vagyonkezel6.

A negyedik negyedévben pedig 16 bazisponttal a feliilteljesitette a referenciaindexet a
PIONEER alapkezel6 és 47 bazisponttal elmaradt az OTP Alapkezel6 a

referenciaindextol.

8.3. Netto eszkozérték alakulasa 2006. évben
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adatok: netté piaci értéken

forintban
Pénzeszkozok
Diszkont- Fix kamatozasa Kiulfoldi Portfolié dsszes
oL s és
Ertéknap kincstarjegy kétvény allamkétvény eszkézérték
kotelezettségek
Nyito (2006.01.01.) 1082 817 728 2631 033 068 12 545 3713 863 341
IMegoszlds 29,16 % 70,84 %) 0,00 % 100,00 %
PIONEER
(2006.12.31. 1022 160 688 1398 321 932 14 040 2 420 496 660
IMegoszlds% 42,23 % 57,77 %l 0,00 % 100,00%
OTP
(2006.12.31. 669 037 030 1736 228 375 63 242 774 -95 883 638 2 372 624 541
IMegoszlds% 28,19 %) 73,18 %) 2,67 % -4,04 %) 100,00 %
Zaro (2006. 12.31.) 1691 197 718 3 134 550 307 63 242 774 -95 869 598 4793 121 201
IMegoszlds% 35,28 % 65,40 %) 1,32 % -2,00 %) 100,00%)

2006. év végén a portfolio nett6 piaci értéke: 4,79 milliard forint volt.

A PIONER Alapkezel6 a diszkontpapirok allomanyanak aranyat a 2006.01.01.-i

allapothoz képest csokkentette, igy novekedett az allampapirok ardnya a portfoliéban,

de a valtozas az aranyokban nem jelentds. A megkdozelitéen 40-60 %-o0s megoszlasi

aranyt az év soran végig tartotta a portfolio értékének emelkedése mellett is.

A OTP Alapkezel6 az altala kezelt portfolioban a diszkonpapirok aranyat 10 %-rol 28

%-ra novelte igy a megoszlas a portfolién beliil az allamkotvények silyanak csokkenését

eredményezte.

Ev végére a portfoli6 35,28 %-a diszkontpapirokban mig 65,40 %-a magyar

allamkotvényekben, 1,32 %-a pedig kiilféldi llamkotvényekben volt.

8.4. A portfoliokezelok altal elért nettéo hozam 2006.évben
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adatok:

Osszegek

Megnevezés

PIONEER

oTP

Atlagos lekotott toke

2064 763 151

2041637 176

Brutté hozam Ft 153 621 180 129 636 681
Brutt6 hozam % (havi hozamok lancszorzatabol) 7,27% 6,25%
Netté hozam Ft 148 183 941 125 242 649
Nett6 hozam % (lancmodszerrel) 7,01% 6,03%
Portfoliokezelési dijak 4145 391 2873 120
Letétkezelési dij 1048 423 1018 163
Tranzakcids dij 243 425 502 749
Dijak 6sszesen 5437 239 4394 032
Dijak az atlagos lekotott tékére vetitve 0,26% 0,22%
forintban

A PIONEER (CA-IB) Alapkezel6 a koltségek levonasa utan szamitott nett6 hozam

alapjan- 7,01 %-os, az OTP Alapkezel6 pedig 6,03 % -os pozitiv teljesitményt nyujtott.

A szerz6désben foglalt adatszolgaltatast és egyéb kotelezettségeket a portfoliokezel 6k

hatéridében és az abban foglaltaknak megfelelGen teljesitették.

9. A mérleg fordulénapja utdn bekovetkezett lényeges események
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2007. évben a mérlegkészités id6pontjaig befolyt a tagpénztarakkal szembeni kovetelés, ami
teljes egészében garanciadijbevételbdl eredd kinnleviség volt. A 4,2 millié kauciobol eredd
koveteléseken feliili rovidlejarati egyéb kovetelés is kiegyenlitésre keriilt. Ugyszintén
rendezve van a a december havi jarandésagok és az adohat6saggal szembeni jarulékfizetési

kotelezettség is.

10. Munkaiigyi adatok és a tisztségviselok juttatdsai

Az Alap kis létszamu munkaszervezettel tevékenykedik. Az Alapnal megtalalhat6d
munkakorok kialakitasa soran a jogszabalyi el6irasokat és a hatékony munkavégzéshez
sziikséges emberi erdforrdas  sziikséglet  keriilt figyelembevételre. Az  Alap
munkaszervezetének dsszetétele a kvetkezo volt 2006. évben nem valtozott:

- ligyvezetd igazgato (alkalmazasa jogszabalyi elGiras)

- fékonyvel (alkalmazasa jogszabalyi el6iras)

- vezetd matematikus  (alkalmazasa jogszabalyi el6iras)

- belsd ellendr (alkalmazésa jogszabalyi elGiras)
- titkarsagvezeto.

Az alkalmazottak koziil 1 {6 kozépfoku, 4 {6 fels6foki végzettséggel bir, nyelvvizsgaval 5
{6 rendelkezik. Mind az 5 {6 szellemi tevékenységet végez.
Az igazgatdsag tagjai és az ellen6rzdbizottsag tagjai tiszteletdijban részesiilnek. Az e cimen

kifizetett 6sszeg 2006. évben 14 268 ezer forint volt.
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UZLETI JELENTES

11. Tdjékoztaté az Alap irdnyité testiileteirdl

Az Alapot héttagu igazgatdsag iranyitja, a tagok jelolése vagy kinevezése 3 évre szol.

Az \j igazgatésag 2006. november 20-ét6] tolti mandatumat.

Az igazgatbsag tagjai és elndke

Dr. Batho Ferenc elnok (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Szikszainé Dr. Bérces Anna (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Pecze Ibolya (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Vargha Agnes (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Nagy Csaba (Pénztarak Szovetsége altal delegalt tag)1
Forizs Sandor (Pénztarak Szovetsége altal delegalt tag)!
Dr. Sz{ics Laszl6 ligyvezet6 igazgatd’

Az Alap miikddését haromtagu ellen6rzd bizottsag ellendrzi, a tagok jel6lése vagy

kinevezése 3 évre szol. Az bizottsag 2006. november 20-t4l t6lti mandatumat.

Az ellen6rz6 bizottsadg tagijai és elntke 2006.november 20-t61

Gondos Judit elndk (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Naszvadi Gyorgy (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Rézmovits Addm (pénziigyminiszter ltal kinevezett tag)

11.1. Az Alap miikédésének feltételei 2006. évben

1 Az adékrol, jarulékokrol és egyéb koltségvetési befizetésekrdl sz616 2002. évi XLIL torvény 325. § (5)
bekezdése alapjan 2003. december 1-jét6l két tagot delegal a pénztirak szovetsége, illetve ettdl az

id6ponttdl tagja az igazgatdsagnak az ligyvezetd igazgato.
1
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A Pénztarak Garancia Alapja gazdalkodasanak feltételeit 2006-ban is a tagintézetek
gazdasagi helyzetének alakulasa hatarozta meg. A targyévi pénztari tagdijak az Alap
dijbevételén keresztiil a garancidlis vagyon alakuldsat kozvetleniil befolyasoljak. A
dijbevétel becslése soran az Alap a 2005. évi varhat6 bevételbdl és a mar 2006. évre
ismert valtozasokbol indult ki és azt modositotta a tagdijjal fedezett jovedelem-tomeg

vélelmezett valtozasanak mértékében.

A magannyugdijpénztarak tagdijbevétele 14 %-kal haladta meg a 2005. évit. Az Alap
2006. évi Eredménykimutatas szerinti garanciadijbevétele pedig 13,7 %-kal haladta meg

a bazis id6szakit, és 6,2 %-kal a tervezettet.

A garanciadij mértékét 2006. évre az Igazgatosag valtozatlanul 0,35%-ban hagyta jova.

A garancialis tevékenységet érint6 egyéb valtozas 2006-ban nem tortént.

Az Alap bevételeit 2006-ban is kett6 forras adta: a dijbevételek és a vagyon befektetésébdl
szarmazo hozam.

A dijbevétel 977 milli6 forintot, a befektetések hozama 294 milli6 forintot volt 2006.
évben.

A garancialis vagyon a pénziigyi év elején 4 milliard forint volt, a 2006.december 31-i

allapot szerint pedig 5 milliard forint volt.

Garancialis kifizetésekre 2006-ban sem keriilt sor.

11.2. Az Alap Igazgatosaga altal 2006 évre megallapitott feladatok
A 2006. évben az igazgatosag 4 iilést tartott és 6 hatarozatot hozott az Alap miikddését
érint6 fontosabb tigyekben a kovetkezd témakorokben:
- beszamolo elfogadasa
- dijfizetési szabalyzat modositasa
- amunkaterv elfogadasa
- az igazgatosag elndkének megvalasztasa
- a2007. évi koltségvetés jovahagyasa
A 2006. év igazgatosagi feladat-meghatdrozasai és azok munkaszervezet Aaltali

teljesitése koziil fontosabbak voltak a kévetkezok:

Az Igazgatésag feladat-meghatdrozasanak megfeleléen a 2006. évben is a

munkaszervezet negyedévente pénziigyi beszamolét készitett a bevételek, a vagyon és a
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miikodési koltségek alakulasarol. Az Igazgatosag a 2006-es gazdasagi évben
-osszefiiggésben a jogszabdlyokkal - feladatként jelolte meg a garanciadij aranyos
mértékének meghatarozasat. Figyelemmel arra, hogy a kotelez6 mértékii garancia
terjedelme nem valtozott a munkaszervezet altal elGterjesztett, valtozatlan dijmértékre
vonatkoz6 javaslatot az Igazgatosag elfogadta. Az tigyvezetés figyelemmel az
Igazgatosag javaslatara a pontosabb kockazatelemzés érdekében moddositasokat
végzett a negyedéves statisztikai jelentés tartalman.

Az jja alakult igazgatdsag els6 iilésén megvalasztotta az Igazgatdsag elnokét.

11.3. Az Alap miikddési koltségvetése

A Pénztarak Garancia Alapja a munkaszervezet miikddését 2006. évben mar nem a
dijbevételek Igazgatosag altal meghatarozott hanyadabol, hanem a hozam nem egészen
1/2-bdél finanszirozta.

A fentiek eredményeként a 2006. évi miikodési koltségvetés f6 kategoriai az alabbiak

szerint alakultak:

Bevételek
adatok: ezert Ft-ban
. Tényleges Terv Tényleges | 2006 Tény/
Megnevezes 2005 2006 2006 Terv %
Garancia- dijbevétel 859 545 920 200 977 495 106,22 %
Egyéb bevételek 121 50 20 40,00 %
Koltségvetési tamogatas 0 0 0 0
Pénziigyi miiveletek bevételei 371 291 260 000 294 448 113,24 %
OSSZESEN 1230957 1180250 1271963 107,77 %
Miikodési kiadasok
. Tényleges Terv Tényleges | 2006 Tény/
Megnevezes 2005. 2006. 2006. Terv %
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Anyagjellegii raforditasok 40913 44 104 40 538 91,91 %
Személyi jellegii raforditasok 94 699 99 053 98 373 99,31 %
Egyéb raforditasok 4 0 131 -
Felhalmozas jellegii kiadas 1705 3 842 1616 42,06 %
OSSZESEN 137 321| 146 999 140 658 95,69 %

2006. év miikodési kiadasai tényleges és tervezett adatai lényegesebb eltérésének

indoklasa
A miikodési kiadasok 147 milli6 tervezett 6sszegével szemben 140,7 milli6 forint. Ez az

Osszeg a tervezettnek 95,69 %-a.

A miikodési idoardanyos kiaddsainak részletezése:
Anyagi jellegii koltségek
Az anyagi jellegli koltségsor -energiakoltség, irodaszerek, hirlapok, iizemanyag,
futarszolgalat, kiszallasi koltség - 7,6 %-kal alacsonyabb, mint a tervezett dsszeg.
Beérleti dijak
A 2006. évi irodabérleti dij szamlazasa és kifizetése megtortént. A koltségsor 96,4 %-a
tervezett Osszegnek. A bérleti dij EUR-ban van megallapitva, igy annak valtozasa

befolyasolja az 6sszeget illetve a tervezetthez valé mértéket.

Karbantartds, és javitdsi koltségek
A karbantartasi- és javitasi koltségsora 2 176 ezer forintot tesz ki, jelentsen alatta van
a tervezettnek, 78,38 %-a annak. Ez a koltségsor tartalmazza a jogtar el6fizetési dijat,

a softverek rendszerkovetési dijat is.
A hirdetés és tovabbkeépzés koltségei, tagsagi dijak

A tervezett hirdetési, tovabbképzési és konferencidk, tagsagi dijak koltségsora 14,57
%-kal van alatta a tervezett 6sszegnek. Sem a hirdetések, sem az oktatas-tovabbképzés

koltségsoron jovahagyott 6sszeget nem hasznalta fel az Alap.

Posta és telefonkoltségek
A posta és telefonkoltségek elszamolt tényleges 0sszege 20,47 %-kal maradt alatta a

tervezett dsszegnek.

Utazasi és kikiildetési koltségek
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Ez a koltségsor 2006. évben nem tartalmaz kiadast.

Szakeértoi dijak

A szakért6i dij koltségsora 1 997 ezer forint. Tartalmazza a Konyvvizsgalé céggel
kotott megallapodas szerinti, még ki nem fizetett, de tervezett elhatarolt 6sszeget is. A

konyvvizsgalati dijon feliil tervezett 50 ezer forint szakért6i dijat az Alap nem vette

igénybe.
Pénziigyi befektetések és szolgdltatdsi dijak

A koltségsor 10,038 ezer forint, amely 6sszegbdl 7019 ezer forint a vagyonkezelési dij,
2 066 ezer forint pedig a letétkezelési dij, 746 ezer forint pedig a keler koltség és 206
ezer forint a bankkoltség. A pénziigyi befektetések és szolgaltatasok kiadasai mintegy
6 %-kal alacsonyabbak a tervezett 6sszegnél. A vagyonkezelési dij és a letétkezelési dij

is az éves atlagos lekotott t6ke nagysaganak a fliggvénye.
Személyi jellegii rdforditdsok
A bér 6sszesen koltségsora a 2006. évre jaré alapbéreket, a 13. havi kifizetett 6sszeget

és a jutalmat tartalmazza. Az id6aranyos koltségsor a tervezett dsszeggel gyakorlatilag

azonos nagysagrendi.

A személyi jellegii egyéb kifizetés 99,11 %-a a tervezett 0sszegnek. Ez a koltségsor
csak a tényleges kifizetéseket tartalmazza, gy mint a tiszteletdijakat, a reprezentacids

koltségeket, joléti, kulturdlis kifizetéseket, a természetbeni juttatasokat.

A személyi jellegii raforditasok mindosszesen illetve a bérjarulékokkal egyiitt
koltségsor is 99,31 %-a a tervezett 6sszegnek.
Osszességében tehat a miikodési kiadas 2006. évben 140 658 ezer forint 6 342 ezer

forinttal maradt alatta a tervezettnek, igy 95,69 %-a annak.

11.4. Az Alap 2007 évi koltségvetése

Az Alap miikodésének pénziigyi feltételeit:
0 az 1997. évi magannyugdijakrol szolé LXXXII térvény,
0 a torvény altal meghatarozott keretek kozott az Igazgatosag altal megallapitott
garanciadij-mértéke,

0 atagpénztarak gazdasagi helyzetének alakulasa és
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0 a varhaté kifizetések nagysaga hatarozza meg.
A targyévi pénztari tagdijak az Alap garanciadij-bevételén keresztiil az Alap garancialis
vagyonanak alakulasat koézvetleniil, a miikodési célra elkiilonitett bevételeket pedig
kozvetve befolyasoljak.
Az atlagos jarulékalapot képezd jovedelem fiigg a bérnovekedés litemétol, a jarulékplafon

emelésétdl, a pénztartagok jovedelmi helyzetétdl és a jarulékfizetési hajlandésagtol.

A garanciadijbevétel tervezése soran a 2006. évi varhaté garanciadijbevétel 6sszegébdl,

valamint a keresetek varhatd novekedésébol indultunk ki.

A garanciadijbevétel nagysaganak tervezése soran figyelembe vettiik a 2007.évben a
minimalbér csekély mértékii emelését és a varhatdo béremelések hatdsat, valamint a

minimun-jarulékalap 2006. év szeptemberi bevezetésének esetleges kihatasat is.

az Alap kotelezettségei 2007-t6] — jelenlegi ismereteink szerint — nem modosulnak, s a

gazdalkodas egyéb feltételeiben sem szamitunk valtozasra.

Bevételek, a garancialis vagyon varhato alakulasa, és a tervezett miitkédési kiadasok
2007. évben

Tervezett bevételek

Az Alap bevételi harom forrasbol szarmaznak:
o garanciadijbevételek
a és avagyon befektetésébdl szarmazo hozam
a egyéb bevétel
A dijfizetési szabalyzat évente keriil jovahagyasra. Az igazgatosag a jelenlegi 0,35 %-0s
meértékii garanciadij mértéket hagyott jova 2007. évre vonatkozodan is.
A dijbevételek nagysaga valtozatlanul hagyott dijmérték mellett mintegy 1 015 — 1 030

milli6 forint lesz 2007. évben.

Varakozasaink szerint az Alap vagyonkezeldinek teljesitménye az év egészére nézve a
referenciahozam koriil lesz. Az egész év atlagat tekintve dvatos becsléssel élve 6 — 7 %-
os nominalhozamot feltételezve a befektetések 320 — 330 milli6 forint pénziigyi

bevétellel novelik meg az Alap vagyonat.

A garancidlis vagyon vdrhaté alakuldsa
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A vagyon befektetésének eredménye becslése soran az Alap feltételezte, hogy az

allamhaztartas allapotanak mutatéi 2007-ben javulnak, az allampapirok keresleti —

kindlati viszonyai nem befolyasoljak a szakért6i varakozasokat jelent6s modon.

A garancialis vagyon a 2007. év végére varhatéan 5,9 —

nagysagrendu lesz.

Garancialis kifizetésekre 2007. évben sem szamitunk

2006. évi Miikodési koltségvetés

A miukaodési kiadasok tervezett alakulasa

6,0 milliard forint

adatok: millié forinban

Megnevezés 2006.év | Megoszlas| 2007.év | Megoszlas | 2006.terv=
terv % terv % 100 %
Személyi jellegii kifizetések 75,5 51,36 % 79,7 49,81 %| 105,56 %
Jarulékok 23,6/ 16,05% 27,71 17,31 %| 117,37 %
Dologi koltségek 44,11 30,00 % 45,5 28,44 %| 103,17 %
Felhalmozas jellegii kifizetések 3,8 2,59 % 7,1 444 % | 186,84 %
Osszesen 147,00 100,00 % 160,00/ 100,00 % | 108,84 %

A Pénztarak Garancia Alapja miikodésének pénziigyi feltételei 2007-ben is hasonld a
2006 évihez, miszerint a miikddési kiadasait teljes egészében a befektetések realizalt
hozamabol fedezi. Az Alap Igazgatosaga 2007 évben miikddési kiadasokra 160 milli6
forintot hagyott jova. Ez az 0sszeg 108,84 %-a a 2006 évi tervezett és az Igazgatosag
altal jovahagyott 6sszegnek.

Az Alap mikodési koltségvetésének legnagyobb hanyadat valtozatlanul a személyi
jellegli kiadasok teszik ki. Az alap tervezett dolgozo6i létszama 2007. évre valtozatlan

f6t jelent a 2006 decemberi allapothoz viszonyitva. A munkaszervezet 6sszetétele
megfelel a torvényi el6irasoknak.

A személyi jellegli kiadasoknak a munkaszervezetre es6 részét a munkaszerzodések
tartalma és a — szintén szerz6désben rogzitett — béremelés mértéke hatarozza meg. Ez
utobbi mértéke 0 %. A személyi jellegli egyéb kifizetések kozott olyan juttatasok is

szerepelnek, amelyek adémentesen adhatok a minimalbér erejéig.

Jarulékok

Ez az Osszesitett koltségsor 27,7 milli6 forint, az Alap alkalmazottai és tisztségviselGi

részére tervezett kifizetések adé és jarulékvonzatait tartalmazza.
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A jarulékok Osszege 2007. évben 17,37 %- kal magasabb mint a 2006. évi tervekben
szereplo Osszeg. A jarulékok novekedését a béren kiviili juttatdsok megvaltozott és
egyuttal megemelt jarulékszamitasi alapja és az adomentes béren kiviili juttatas

korlatozasanak tovabbélése okozza, ami megemelte a fizetendd jarulékok dsszegét.

Dologi kiadasok

A 2007. évre tervezett dologi jellegli kiadasok 6sszege az Alap terveiben a 2006. évi
tervekhez képest 1,2 millié forinttal magasabb. 2007. év IV. negyedévében varhat6 uj
irodabérleti szerzddéssel a bérleti dijak és a javitasi koltségek csokkenését tervezte az
Alap.

A vagyonnovekedéssel jaré vagyonkezel6i dijak és letétkezelési dijak jelentGsebb
0sszegli novekedése is beépitésre kertilt a tervekbe. A biztositasi dijak, konyvvizsgaloi
szerzOdésben megallapodott dij szinten tartott 0Osszegli, mig a posta és
telefonkoltségeket csokkenteni kivanja az Alap.

A dologi koltségek kozott meghatarozéd nagysagrendet képvisel a bérleti dij mintegy
14,9 millié forint, a pénziigyi befektetések szolgdltatasi dija 12,3 milli6 forint és a mar

emlitetteken kiviil a szakért6i dijak kozott 1évo auditori dij 2 milli6 forint 6sszegben.

Felhalmozas

Az Alap 2007. évi terveiben 7,1 milli6 forint felhalmozas jellegii kiadast tervez, amely

osszegbdl 6,1 millié forint a megvasarolandé cégautod egyosszegii kifizetését, valamint

a 2002. évben vasarolt szamitogépek lejart garanciainak esetleges meghosszabbitasat, a
biztonsagi adatmentést szolgdld eszkozok beszerzését, egyes szoftverszerzodések

megujitasanak koltségeit tartalmazza.

A miikodési koltségek bevételek forrasa szerinti megoszlasa

adatok: millié forint

2006. tény 2007. terv
Sajat forras (dijbevétel) 0 0
Teljes dijbevétel szazalékdaban 0% 0%
Koltségvetési tamogatas 0 0
Miikédési kbltségvetés szdzalékaban 0% 0%
Pénziigyi bevétel 140,6 160,0
Miikodési kéltségvetés szdzalékaban 100% 100%
Egyéb bevétel 0,0 0,0
Miikédesi koltségvetés szazalekaban 0% 0%
OSSZESEN 140,6 160,0
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Az Alap miikddési koltségvetésének kiadasi és bevételi oldala egyarant 160,0 millio
forint lesz. A kiadasok teljes egészében sajat bevételbdl keriil fedezésre. A miikddési

kiadasok a varhato dijbevételek 15,5 %-at teszik Kki.
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12. BIZTOSITASMATEMATIKAI JELENTES

A PGA varhato garancialis kifizetési kotelezettségeirol

12.1 A 2006. évet terhel6 garancialis kifizetések

A PGA az Mpt 89. §-ban rogzitett okok miatti, garancidlis kifizetést a 2006. évben
nem teljesitett, és a beszamol6 készitésének az id6pontjaig nem is érkezett hozzank
olyan informacio, amelynek értelmében szamitani lehetne arra, hogy ilyen kifizetést

el kell szamolni a 2006. évet terhels raforditasok kozott.

12.2 Az Alap 2006-ban, illetve hosszabb tavon varhato kotelezettségei

2006. évi
A 2003. évi XCI. torvény értelmében a PGA feladatai 2004. januar 1-jei hatéllyal
modosultak:

— Mpt. 85. § (4): ,,A pénztarak fizet6képességiik biztositasara, tagi koveteléseik
és szolgaltatasaik biztonsaga érdekében a szOvetségen keresztiil
garanciarendszert hozhatnak létre.”

illetve

— Mpt. 88. § (1) d): A PGA feladata, hogy ,kiilon megdallapodas alapjan
miikddteti a pénztarak szdvetségének erre iranyuld kezdeményezése esetén a
85. § (4) bekezdésében meghatarozott garanciarendszert.”

A széban forgd garanciarendszer kialakitdsa ismereteink szerint még nem tortént
meg. Ha a szovetség a létrehozasa mellett dontene, akkor az hatassal lehet a PGA
rovid és hosszabb tavon varhato kotelezettségeire is, 2006. majus 30-ig azonban

még nem sziiletett dontés a kiilon megallapodas megkotésérol.
Hosszabb tdvon varhato kotelezettségek:

1. Az Alap varhato kotelezettségeinek a korabban 2013 utanra, a normagarancia
bevaltasa miatt prognosztizalt ndvekedését a 2001. évi torvényi valtozas
(LXXXIV. tv. 25. § (6) b)) miatt mar nem indokolt figyelembe venni.

2. A szolgaltatasi tartalék kiegészitési kotelezettségre vonatkozd garancia olyan
tipusd, amelynél a bevaltds a pénztari tagok nyugdijpba vonulasanak az
titemében fog emelkedni. A pénztartagsdg korosszetétele miatt 2010 el6tt
magannyugdij-pénztari jaradékszolgaltatds megallapitasara csak elvétve

kertilhet sor, és a jaradékok szama még a 2010-es évek kozepén sem lesz
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jelentds. Ezért megdllapithatd, hogy az Alap fizet6képessége a szolgaltatasi
tartalék kiegészitési kifizetések miatt 2015-ig semmiképpen sem keriilhet
veszélybe, és az esély az ezt kovet6 évtizedben is legfeljebb csak lassan
emelkedhet.

. A PGA 2014-ig felmeriil6 kotelezettségeinek a dontd része a befagyasi
garancia [Mpt 89. § (1) a)] bevaltasa miatt kovetkezhet be.

Az Alapnak a rendszeres garanciadijpbél képz6d6 eszkozei attol fiiggéen
elegend6ek a magannyugdij-pénztari befagyasi problémék athidalasara, hogy a
valsag milyen terjedelmi és mértéki (egyidejlileg hany pénztarat érint,
mekkordk ezek a pénztarak, és a befagyott kovetelések a pénztar fedezeti
tartalékanak mekkora hanyadat teszik ki). Ha a garanciadij kulcsa hosszabb
tavon 3,5 ezrelék marad, akkor a fedezet elégséges arra, hogy az Alap a kisebb
pénztarak fizetési nehézségein hatékonyan segitsen. Kozepes (maximum 100
ezer tagl) pénztarak esetén a PGA-nal felhalmozédé forrasok akkor tudjak
fedezni a kotelezettségeket, ha a krizis enyhének bizonyul vagy csak egy-két
pénztarra korlatozodik. Tobb, kozepes méretli pénztar egyidejii problémaja
vagy nagy (100 ezernél tobb taggal rendelkezd) pénztar érdemi fizetési gondjai
esetén a PGA-nak a rendszeres garanciadijbol felhalmozédé eszkozei varhat6an
csak a valsag elején befagyé kovetelésekre nydjtandnak fedezetet, és az
Alapnak ilyenkor rendkiviili garanciadij kivetésére, illetve hitel felvételére is

sziiksége lesz.

A PGA-nak a garancialis tartaléka 2006 végén a magannyugdijpénztarak
egylittes fedezeti tartalékanak a 0,32 %-at tette ki.
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13. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJAT ERINTO 2006. EVI
JOGSZABALYI VALTOZASOKROL

1. Torvényi vdltozdsok

1.1. 2006. évben kihirdetett, az Alapot érinto térvényi vdltozds nem volt.

1.2. 2005. évben kihirdetett, de 2006. janudr 1-jétél hatdlyos- az Alapot érint6-

torvényi vdltozds nem volt.

2. Kormdnyrendelet

A Pénztarak Garancia Alapja miikddését, tevékenységét meghatarozo kormany-
rendeletek (169/1997. (X. 6.) Korm. rendelet a Pénztarak Garancia Alapjanak szervezeti
és miikodési szabalyairdl, 217/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet a Pénztarak Garancia
Alapja éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol)
nem valtoztak.

3. A PGA belsé szabdlyzatai

Az Igazgatdsag a 2006. év folyaman 1ij szabalyzatokat az Alapnél nem alkotott.

Az Igazgatdsag a 2006. év folyaman az alabbi szabalyzatokat modositotta:

1. Dijfizetési Szabalyzat (mddositas 2006. évre vonatkozik)
4. Ugyvezeté igazgatéi utasitds
A 2006. év folyaman tigyvezet6 igazgatoi utasitas nem kertilt kiadasra.

5. Jogértelmezés

A 2006. évben az Mpt. alkalmazasaval kapcsolatban sem a tagpénztarakkal, sem mas
egyéb szervezettekkel és személyekkel nem meriilt fel olyan jogvitaja, ami feliigyeletei,

pénziigyminisztériumi jogértelmezési eljarast tett volna sziikségessé.
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A beszamolot alairni jogosultak adatai:

Dr. Batho Ferenc Dr. Sziics Laszlo
elnok ligyvezet0 igazgato
Budapest Budapest

Budapest 2007. majus 31.

Dr. Bathé Ferenc Dr. Sziics Laszlo
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14. MELLEKLETEK - GRAFIKONOK
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