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IMERLEG-ESZKOZOK

2007

Adatok: E Ft-ban

Ssz. ESZKOZOK El626 év 2232;:;:? Targyév
a b € d €
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK 8 955 0 10 143
02. |I. IMMATERIALIS JAVAK 892 0 378
03. |1. Vagyoni értékii jogok 0
04. |2. Szellemi termékek 892 0 378
05. |3. Immaterialis javakra adott eléleg 0
06. [4. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0
07. |I. TARGYI ESZKOZOK 6298 0 8160
08. [1. Ingatlanok és kapcsoldodo vagyoni értékil jogok 2253 0
09. |2 .Gépek, berendezések, felszerelések, jarmiivek 4045 0 8160
10. |3. Beruhazasok, felajitasok 0 0
11. (4. Beruhdzasokra adott el6legek 0
12. (5. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0
13. |III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1765 0 1 605
14. |1. Egyéb tartosan adott kdlcsondk 1765 0 1 605
15. [2. Tart6s hitelviszonyt megtestesito értékpapir 0
16. |B) FORGOESZKOZOK 4974180 0 5501 380
17. |l KESZLETEK 0 0 0
18. [I. KOVETELESEK 248 781 0 132 584
19. |1. Tagpénztarakkal szembeni kovetelések 244 317 0 132233
20. a) garancia dij kovetelések 244 317 0 132 233
21. b) tagpénztarak rendkiviili befizetésére szolo kovetelések 0
22. c¢) Alapra atszallt befagyott kovetelések 0
23. e) szolgaltatasi szamla kiegészitésébdl eredd kovetelések 0
” f) felszamolas alatt all6 pénztar jaradékos tagja részére
folyositott jaradék miatti kovetelés
25. g) tagpénztarakkal szembeni egyéb kovetelések 0
26. |2. Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szembeni kovetelés 0
27. |3. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 0
28. |4. Egyéb kovetelések 4 464 0 351
29. |l ERTEKPAPIROK 4711987 0 5359593
30. |1. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 4711987 0 5359593
31. a) allamkotvény 3053 036 0 3975612
32. b) kincstarjegy 1658 951 0 1383 981
33. |IV. PENZESZKOZOK 13412 0 9203
34. [1. Pénztar, csekkek 84 0 277
35. (2. Bankbetétek 13 328 0 8926
36. |C) AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 190 585 0 511579
37. |1. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 184 756 0 510 042
38. [2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 5829 0 1538
39. |ESZKOZOK (AKTiVAK) OSSZESEN 5173720 0 6023 102
5
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LMERLEG-FORRASOK

2007

Adatok: E Ft-ban

Ssz. FORRASOK El6z6 év ];:rll(;il(;sei:;:ali{i) Targyév
a b c d e
40. |D) SAJAT TOKE 5062 868 0] 6012281
41. |I. JEGYZETT TOKE 0 0 0
42. |I. TARTALEKTOKE 3950 563 0| 5062867
43. |IIl. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
44. [IV. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1112305 0 949 414
45. |E) CELTARTALEKOK 0 0 0
46. |F) KOTELEZETTSEGEK 109 654 0 9 459
47. |I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
48. |II. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 109 654 0 9 459
49. |1. Tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek 0 0 0
50. [2. Rovid lejaratu hitelek, kdlcsondk 0 0 0
51. |3. Allammal szembeni kételezettségek 0 0 0
52. |4. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 109 654 0 9459
53. |G) PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1198 0 1362
54. |1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0 0
55. [2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 1198 0 1362
56. (3. Halasztott bevételek 0 0 0
57. |FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN 5173 720 0| 6023102
6
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II. EREDMENYKIMUTATAS

2007

Adatok: E Ft-ban

Ssz. Tétel megnevezése El6z6 év 2232;:;:;) Targyév

a b c d e
01. [O1. Tagpénztarakkal szemben elszamolt dijbevételek 977 495 0 749 988
02. Ebbdl: garanciadijbevétel 977 495 0 749 988
03. ]02. Rendkiviili tagpénztéri befizetések 0
04. [03. Pénztartagok jogi képviseletéért felszdmitott dijak 0
05. |I. Garancialis bevételek (01+02+03) 977 495 0 749 988
06. [II. Egyéb bevételek 20 0 394
07. Ebbol: visszairt értékvesztés 0
08. [04. Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditdsok 0
09. [05. Pénztartagok jogi képviseletével dsszefiiggd raforditasok 0
10. [07. Szolgaltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok
11. |08. Alapra atszallt kovetelések behajtasaval kapcsolatos raforditdsok 0
12. [III. Garancialis raforditasok(04+05+06+07) 0 0 0
13. |08. Anyagjellegli raforditasok 40 538 0 41459
14. [09. Személyi jellegii raforditasok 98 373 0 104 909
15. |10. Ertékesokkenési lefras 3878 0 2994
16. |IV. Miikodéssel kapcsolatos raforditasok (8+9+10) 142 789 0 149 363
17. |V. Egyéb raforditasok 131 2440
18. Ebbdl: értékvesztés 0
19. |A. Szokasos tevékenység eredménye (I+I1-I1I-IV-V) 834 595 0 598 579
20. |11. Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 0
21. [12. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 245102 0 246 342
22. |13. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 49 346 0 154 858
23. |VI. Pénziigyi miiveletek bevételei (11+12+13) 294 448 0 401 200
24. |14. Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége 0
25. [15. Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 0
26. |16. Ertékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0
27. [17. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 16 738 0 50 365
28. [VIL Pénziigyi miiveletek raforditasai (14+15+16+17) 16 738 0 50 365
29. [B. Pénziigyi miiveletek eredménye( VI-VII) 277710 0 350 835
30. |VIILRendkiviili bevételek 0 0
31. [IX. Rendkiviili raforditasok 0 0
32. |C. Rendkiviili eredmény(VIII-IX) 0 0
33. |D. Meérleg szerinti eredmény (+-A+-B+-C) 1112 305 0 949 414
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1.

Altaldnos rész

1.1. A Pénztarak Garancia Alapja bemutatasa

Az intézmény neve:

Székhelye:

Alapitas médja:
Alapitas idépontja:
Tevékenység kezdete:
Tevékenységi kor:
Gazdalkodasi forma:
Statisztikai szamjel:
Adédigazgatasi szam:
TB torzsszam:

Az Alap szamlavezetdje:

Az Alap letétkezeldje:

Az Alap vagyonkezeldje:

Pénztarak Garancia Alapja

1077 Budapest Wesselényi utca 28. V.em
jogszabaly (1997. évi LXXXII. torvény) alapjan
1997. szeptember 1.

1998. januar 1.

6720 Biztositasi, nyugdijbiztositas kiegészito szolgaltatas
917 Magannyugdijgarancia-alap
18087956-6720-917-01

18087956-1-42

7488793/A

Calyon Bank Magyarorszag Zrt.

Calyon Bank Magyarorszag Zrt.

PIONEER Alapkezel6 Zrt

OTP Alapkezelé Nyrt

Az Igazgatésag elnoke, az Eves Beszamol6 alairasara jogosult:

Dr. Batho Ferenc

a Pénziigyminisztérium focsoportfénoke

1136 Budapest Pannénia u.19.

Dr. Sziics Laszlé
1052 Budapest Périsi u.7.

Az Igazgatésag tagjai:

sk

Szikszainé Dr. Bérces Anna

Dr.Pecze Ibolya
Dr. Sziics Laszlo
Fejes Laszlo
Foérizs Sandor
Nagy Csaba
Vargha Agnes

Ellenorzé Bizottsag elnoke:

Gondos Judit

Az Alap konyvvizsgaléja:

Leposa Csilla
Igazolvanyszam: 005299

a Pénztarak Garancia Alapja ligyvezetd igazgatdja

a Pénziigyminisztérium foosztalyvezetdje
a Pénziigyminisztérium tanicsosa

az Alap ligyvezetd igazgatoja

a Pénziigyminisztérium f6osztalyvezetoh.
a Pénztarszovetség tagja

a Pénztarszovetség elnoke

a Pénziigyminisztérium foosztalyvezetdje

a Pénziigyminisztérium féosztalyvezetdje

KPMG Hungaria Kft.

A konyvviteli szolgaltatast végzo:

Dr. Mihalyiné Erdés Ilona
1223 Budapest Dézsmahaz tt 19.
Regisztracios szam: 121985

a Pénztarak Garancia Alapja fokonyveldje

* 2007. augusztus 22-t6l
wok 2007. augusztus 15-ig
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1. 2. Az Alap létrehozasa és adozasi helyzete

A Pénztarak Garancia Alapja az 1997. évi LXXXII. torvény hatdlyba 1épésével jott létre ( a
tovabbiakban Mpt).

Az Mpt. 87.§ (3) bekezdése szerint az Alap sajat vagyona, bevételei és jovedelme utin tarsasagi,

helyi ado, illeték fizetésére nem koteles.

1. 3. Az Alap tevékenységi kore, feladatai

Az Alap feladatait az 1997. LXXXIL torvény, végrehajtasuk modjat a 169/1997 (X. 6) és a
217/2000 (XII.11.) kormanyrendeletek illetve az Alap szabalyzatai hatarozzak meg.

Az Alap pénzeszkozeit kifizetésekre akkor kell felhaszndlni, ha az Alap tagjanil a pénztartag
vagy kedvezményezett kovetelése befagyott, vagy ha a nyugdij folyositdsanak iddszakaban a
szolgéaltatasi tartalék szintje a szolgéltatasi kotelezettségek teljesitését nem teszi lehetévé. Utdbbi

esetben az Alap kiegésziti a tartalékot.

Az Alap akkor is kiegésziti a szolgdltatasi tartalékot, ha a szolgaltatisi tartalék szintje a
hozamkiegyenlitési tartalék felhasznalasa utdn sem éri el a szolgaltatisra jogosult pénztartagok

tagonként meghatarozott kovetelésének dsszegét.

Az Alap altal a pénztartagok szdmara nyujtott szolgéltatasok kozé tartozik a jaradékszolgaltatdsok
teljesitésérol torténd gondoskodds, valamint a felszdmolads alatt all6 pénztar jaradékos tagja

szamara a jaradék teljes 0sszegének folydsitasa.

A Pénztirak Garancia Alapja feladata, hogy az Alap tagjaindl a pénztartag, vagy a
kedvezményezett kovetelésének befagyasa esetén az Mpt 89. § (4) bekezdése értelmében harminc
illetve felszamolasi eljaras kezdeményezése esetén az azt elrendeld végzés kozzétételét kovetd

tizenot napon belill megkezdje a kovetelések kifizetését.

Az Alap jogi feladata a pénztartagtdl kapott megbizds esetén a pénztartag jogi képviselete
felszdmolasi eljards és egyezségi targyalds soran, az Alap altal teljesitett kifizetések és a
kapcsolodo koltségek megtérittetése a kotelezett pénztarral, valamint befagyas esetén személyes

feleldsség megallapitdsanak kezdeményezése a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete felé.

10
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Az Alap fontos feladatai koz¢ tartozik vagyonanak megdrzése, védelme és gyarapitasa, a
dijpolitikai javaslatok kidolgozéasa, a rendkiviili dijfizetések sziineteltetésére vonatkoz6 dontések

meghozatala.

1. 4. Az Alap iranyito testiilete és ellenorzése

1.4.1. Azigazgatosdg

Az Mpt 94.§ (1) bekezdése értelmében az Alapot héttagi igazgatdésag irdnyitja. Tagjai koziil
négy fot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének javaslata alapjan a
pénziigyminiszter nevezett ki, kettd fot a Pénztarak Szovetsége delegalt, és egy f6 az Alap

ligyvezetd igazgatoja.

1.4.2. Az Alap ellenorzése

Az Alap mikodésének torvényességi feliigyeletét az Mpt 87. § (6) bekezdése értelmében a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovdbbiakban PSZAF) latja el, gazdalkodasit az
Mpt.98.§ (3) bekezdése értelmében az Allami Szamvevészék ellendrzi.

Az Alap miikodését az Mpt. 96.§ (1) szerint harom tagl ellenérzdbizottsag feliigyeli, amelynek
tagjait a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének javaslata alapjan a

pénziigyminiszter nevezi ki.

1.5. Gazdasagi-pénziigyi kornyezet

Az Eurotérség gazdasagi novekedése az év egészében 2,9 %, csupan arnyalatnyival marad el a
2006 —os ilitemtdl. A kordbbi nyugat-eurdpai konjukturanak kdszonhetden a kelet-kozép-eurdpai
orszagok tobbsége is rendkiviil dinamikus novekedést ért el 2007. évben is.

A kedvezd kiils6 gazdasagi novekedési feltételek mellett a hazai novekedés dinamikaja 2006. év
6ta fokozatosan lassul, és a GDP 2007. év utols6 negyedévében mar minddssze 0,8 %-kal boviilt.
A novekedés hizoereje az ipar hozzaadott értékndvekedése volt.

A haztartasok fogyasztasi kiadasai csokkenésbe fordultak, a természetbeni juttatasok, illetve a
kozosségi fogyasztas volumene pedig jelentdsen csokkent, és igy a teljes végso fogyasztas 2,2 %-

kos visszaesést mutatott 2007-ben.
A beruhazasok 2007-ben gyakorlatilag stagnéltak.

A visszafogott bels6 kereslettel egyidoben tovabbra is dinamikusan béviilt az export.

11
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2007-ben a nemzetgazdasagban teljes munkaidoben alkalmazasban allok havi brutté tlagkeresete
8 %-kal haladta meg az egy évvel kordbbi szintet, ami gyakorlatilag megegyezik a 2006-0s

keresetnovekedéssel.

Mivel az inflaci6 2007-ben megkozelitette a bruttd keresetek novekedését, és a nettd keresetek
novekedése az ado- €s jarulékvaltozasok nyoman messze elmaradt a brutté dinamikatol, a nettd
realkeresetek nemzetgazdasagi szinten jelentdsen, éves atlagban 4,8 %-kal csokkentek.

(Forras: PSZAF, KSH, GKM, GKI elemzések).

A magéannyugdijpénztarak miikodése meghatarozza az Alap tevékenységét, mind a dijbevétel,
mind a vagyon tekintetében. A tagdijbevételek zokkendkkel torténd elszamolasa ellenére a 2007.
gazdasagi évet is fejlodés jellemezte, hiszen a taglétszam és a dijbevétel novekedése a rendszer
kotelezd jellegénél fogva garantalt.

2007.01.01. id6ponttdl kezdddden kotelezové valt az Adohatosag felé¢ tortd munkaltatodi
bevallasok — kozte a magannyugdijpénztéri jarulékok is — eklektronikus uton térénd tovabbitésa.
A pénztarak felé az APEH ugyancsak elektrokus uton tovabbitja az egyéni szdmlakat illetd
bevalldsokat. Az induld év azonban nem volt zokkendmentes. Csak az év masodik felében indult
meg a bevallasok egyéni szamldkra torténd rendezése, amit a mérlegkészités idopontjaig sem

sikertiilt befejezni. Ebbdl adddik 2007. év végével a pénztaraknal a magas fliggéallomany.

A Pénztarak Garancia Alapja a hazai gazdasagi kornyezetben tizedik éve mitkddik, garancialis

kifizetésre ez 1d0 alatt nem kerilt sor.

1.6. Az Alap tagjai

A pénztari tevékenység folytatasara engedéllyel rendelkez6 magannyugdijpénztarak az 1997. évi
LXXXII torvény rendelkezései szerint az Alap tagjava valnak. A tagsag kezdete az Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének elnoke 4ltal kibocsatott, a tevékenységi engedély

megadasardl sz616 hatarozat hatalyba 1épésének idOpontja.

1.6.1. A tagintézetek szdma és a taglétszdm

Megnevezés 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006, 2007
Pénztarak szama(db) 30 25 22 18 18 18 18 19 20
Taglétszam(ezer f6) | 2064 | 2193 | 2252 | 2225| 2304| 2403 | 2510 2654| 2788

2007. év végén a magannyugdijpénztari dgban 2,79 milli6 tag volt, az el6zd évhez képest a

novekedést 5,1 %-ot mutat.

Pénztarak Garancia Alapja
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Az év soran 1) szerepld kezdte meg tevékenységét, igy az év végén 20 pénztir mikodott a
piacon. A magannyugdijpénztari teriilet koncentréltsiga tovabbra is igen magas, 2007-ben sem a
piac koncentraltsdgaban, sem a pénztirak piaci poziciéiban nem tortént érdemi elmozdulds. Ev

végén tovabbra is az 6t legnagyobb piaci szereplonél koncentralodott a teljes tagsag 83 %-a.

1.6.2. A tagintézetek fobb jellemzoinek alakuldsa:

Megnevezés Valtozas
1999 (2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 |2007/2006

Tagdijbevétel
(milliard Ft) 57,71 98,2 | 104,1| 117,0| 163,6| 213,3| 2452 279,4 306,7 9,9 %
Miikodési koltség
(milliard Ft) 44| 54 67| 70| 93| 114| 127 141 153 83%
Vagyon
(milliard Ft) 89,8 | 175,6 | 283,1| 413,1| 561,4| 876,1|1220,7|1590,7|19794 24,4 %

A magannyugdijpénztarakba 2007. évre 306,7 milliard forint tagdijbevétel folyt be, amely 9,9 %-
os novekedést mutat 2006. évhez viszonyitva. A novekedést egyrészt a taglétszam 134 ezer fével
torténd gyarapoddsa, masrészt a jovedelmek emelkedése okozza (az atlagkeresetek 8,0 % -kal
emelkedtek).

A magannyugdijpénztarakban erdteljesen gyarapszik az egy fOre jutd vagyon, 2007. év végére
elérte a 645 ezer Ft-ot. 2006-ben az 6t legnagyobb pénztir a vagyon 90 %-at tudhattik
magukénak.

(Forras: PSZAF elemzés)

2. Az Alap szamviteli politikdja 0 vondsai
2.1. A konyvvezetés jogszabalyi alapja

A Pénztarak Garancia Alapja a konyveit a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény (tovabbiakban:
szamviteli torvény) és a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagairdl szolo

217/2000 (XII.11.) Kormanyrendelet (tovabbiakban: kormédnyrendelet) eldirasai szerint vezeti.
2.2. A beszamolasi kotelezettséggel kapcsolatos dontések

Az Alap szamviteli torvényben rogzitett alapelvek, értékelési eldirdsok alapjan alakitotta ki az
adottsagainak, koriilményeinek leginkabb megfeleld, a torvény végrehajtdsanak modszereit,

eszkozeit meghataroz6 szdmviteli politikat.
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A szamviteli politika a beszdmolasi kotelezettsége a valds vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetrdl késziild beszdmolot helyezi eldtérbe. A torvény céljaként a megbizhatd és valos
Osszképet ad6 informéacidszolgaltatist €s az ezt biztositd alapelveket, szabalyokat,
kovetelményeket fogalmazza meg.

a) A beszdmoldsi forma:

Az Alap a szamviteli torvényben meghatarozott értékek alapjan készitett beszamoloja:
Eves beszamol6, amelynek tagolasa megfelel a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagairél sz6l6
217/2000 szamu Kormanyrendeletben foglaltaknak.

b) A beszdmolo készitésével kapcsolatos idopontok:

a mérleg fordul6napja: 2007. december 31.

c) A beszdamolo készitése, aldirdsa:

A beszamolot nyelve: magyar
Alair6: az Igazgatosag elndke és az ligyvezetd igazgato

d) A konyvvezetés modja:

Az Alap a kezelésében, a hasznalatiban, a tulajdondban 1év0 eszkozokrdl és azok forrdsairdl,
tovabba a gazdasagi miveletekrdl a kettds konyvvezetés keretében biztositja, hogy az
eszkozokben és forrasokban bekovetkezett valtozasok a valosagnak megfeleloen, folyamatosan,
zart rendszerben, attekintheten keriiljon bemutatasra.

e) A beszdmolo kozzététele:

A kozzétételi kotelezettségét az Alap azzal teljesiti, ha az éves beszamol6 egy példanyat a
Feliigyeletnek, az Allami Szamvevészéknek, és a tagpénztaraknak megkiildi.

f) A szdmviteli alapelvek érvényesitése:

A tevékenység folytatdsanak elve; a teljesség elve; a valddisag elve; a kovetkezetesség elve; a
folytonossag elve; az 0sszemérés elve; az Ovatossag elve; a bruttd elszdmolas elve;

az egyedi értékelés elve; az iddbeli elhatarolds elve; a tartalom elsddlegessége a forméaval
szemben elve; a 1ényegesség elve; a koltség-haszon 0sszevetésének elve.

¢) Osszehasonlithatésdg biztositdsa

A beszamoldban minden tétel Osszehasonlithaté az el6z6 év adataval.

2.3. Az eszkozok és forrasok besorolasanak és értékelésének szempontjai

1) Az eszkozok besoroldsdnak szempontjai:
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Az Alap a Szamviteli torvény eldirasa szerint a befektetett eszkozok kozé sorolja azokat az
eszkozoket, amelyek a tevékenységet tartosan legaldbb egy éven til szolgélja; a forgoeszkdzok
kozé sorolja azokat az eszkozoket, amelyek a tevékenységet egy éven belill szolgaljak, igy a
forgatési célu hitelviszonyt megtestesitd allampapirokat is. Hasznalatbavételkor egyedi besorolas,
a mérlegkészités soran feliilvizsgalat van.

2) A forrdsok besoroldsdnak szempontjai:

Az Alap a Szt. és a 217/2000 szamu Kormanyrendelet eldirasa szerint a sajat forrasokat a
mérlegszerinti eredménybdl képzett Osszegek képezik, idegen forrdsokat a kiils6 szervezettol
(hitelintézetektdl) egy évet meghaladd, vagy egy éven beliili fizetési hatdridd mellett kapott
pénzeszkoz, szolgaltatds, vagy egyéb kotelezettség Osszegei alkotjak.

3) Az eszkozok értékelése:

a) A bekeriilési érték:
- az eszkozok vételekor a tényleges beszerzési ar, valamint a felhasznéalasig kozvetleniil
felmeriil6 kiadasok;
- sajatos elszamolast igényelnek az ért€kpapirok.
b) Az értékcsokkenés leirds modszerei:
- a tervezett écs leirds elszamolasanak alapja az immateridlis javak és a targyi eszkozok
aktivalasi értéke;
- aktivélas napjatdl egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, line4ris médon;
- az Alap a kisértekli egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti eszkoz értékeét
hasznalatbavételkor egy Osszegben szdmolja el.
c) Az értékvesztés elszdmoldsa és visszairdsa:
az Alap akkor szamol el, ha:
az eszkozok konyv szerinti értéke tartésan (két mérleg-fordulonapon fennalldan) €s jelentdsen
(a konyvszerinti érték 10 %-at meghaladé Osszegben) magasabb, mint a vizsgalt eszkdz piaci
értéke,
- valamint, ha az eszkoz a tevékenysé€g valtozasa miatt feleslegessé valt, megrongilddott;
- kedvezd fordulat esetén ujraértékelés mellett az értékvesztés visszairasa is lehetséges a

konyv szerinti-, de maximum a névértékig.
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4) Az aktiv és passziv idobeli elhatarolasok kore

a) Aktiv idobeli elhatarolasok

Bevételek, melyek a mérleggel lezart id0szakra vonatkoznak, de csak a mérlegfordul6

napja utan esedékesek.

Koltségek, raforditasok, melyek a mérlegfordulo napjat kovetd idészakra szamolhatok el.

Tobbletkotelezettségek miatti 6sszegek.

b) Passziv idobeli elhatarolas

Bevételek, melyek a mérlegforduld napja elétt befolytak, de a kovetkezd év bevételét
képezik.

Koltségek, raforditasok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg
fordul6napja utdn meriilnek fel.

A mérlegforduld napja, és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet terheld
kotelezettségek.

Koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tdimogatiasok koltséggel, raforditassal még
nem ellentételezett 0sszege.

Rendkiviili bevételként elszamolt halasztott bevételek.

2.4. A beszamoloban alkalmazott sajatos értékelési eljarasok ismertetése

1) Sajdtos eszkozcsoportok értékelése

a) A forgbeszkozok kozott nyilvantartott kamatozo értékpapirok beszerzési értékében
szerepld felhalmozott kamatot a beszerzéskor bevételt csokkentd tényezoként kell
konyvelni.

b) Az egy évnél hosszabb lejarati értékpapirnal értékvesztést kell elszamolni, ha az
értékpapir konyvszerinti és piaci értéke kozotti kiilonbozet veszteségjellegl,

tartosnak mutatkozik és jelentds 6sszeg.

c) Az Alapra atszallt befagyott kovetelés, a szolgaltatasi szamla kiegészitésébdl eredd
kovetelés, valamint a felszdmolas alatt 4ll6 pénztar jaradékos tagja részére
folyositott jaradék miatti kovetelés az Alap altal — a pénztar helyett — kifizetett
Osszeg, amely Osszeg nyilvantartdsa a bankkivonattal egyezden, a kifizetett

értékben torténik.
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2) Sajdtos forrdscsoportok értékelési eljdrdsai

a) Az Alap el6z0 év(ek) mérleg szerinti eredménye a tartaléktokébe keriil atvezetésre,

konyv szerinti értékben.

b) Az értékelési tartalék az Alap miikddését szolgald vagyoni értékli jogok, az
immateridlis javakra, targyi eszkozokre vonatkozé értékhelyesbitések elszamolt

osszege.

c) A tagpénztirakkal szembeni kotelezettségek a bankszamlakivonatok alapjin

keriilnek a mérlegbe beallitisra.

d) Az allammal szembeni kotelezettségként kimutatott, az Mpt. 100. §-aban foglaltak
alapjan az Alap fizet6képességének biztositdsa miatt a kozponti koltségvetés éltal
vallalt garancia bevaltasabol eredd kotelezettséget a bevaltaskori értéken kell

kimutatni.

Az elézdekben ki nem emelt eszk6zok €s forrdsok értékelése a szamviteli torvény altalanos

eloirasai szerint torténik.

2.5 Az értékcsokkenés elszamolasi mdodszerének ismertetése

Az immateridlis javak esetében az értékelés alapja a le nem vonhat6 altalanos forgalmi adot
tartalmazo beszerzési ar. A terv szerinti értékcsokkenést a szoftvereknél a varhatd hasznalati 1d6
fiiggvényében kell elszdmolni. Figyelembevéve a gyors avulast, a hasznalati id6t az Alap 3 évben

hatarozta meg. A szamviteli politika lehetdséget ad ettdl eltérd hasznalati id6 alkalmazasara is.

A tdrgyi eszkozok esetében az értékelés alapja a le nem vonhaté altaldnos forgalmi adot

tartalmaz6 beszerzési koltség. Az értékcsokkenés elszamolasa linedrisan az aldbbiak szerint

torténik:

Jarmuavek 20,0 %
Szamités- és iigyviteltechnikai eszk6zok 33,0 %
Butorok és miiszaki berendezések 14,5 %

A kis értékii eszkoz beszerzések teljes értékét az Alap azonnali értékcsokkenésként szamolja el a

mikodési koltségei kozott.
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3. A Meérleg tételeihez kapcsolodo részletezések, magyardzatok: Eszkozok

3.1 Az eszkozallomany osszetétele

adatok: ezer Ft-ban

Megoszlas Vélt(l)zk(i)s02006=

Megnevezés 2006.12.31 2007.12.31 2007.év
Immaterialis javak 892 378 0,01% 42,38%
Targyi eszkozok 6 298 8 160 0,13% 129,56%
Befektetett pénziigyi eszkdzok 1765 1 605 0,03% 90,93%
Befektetett eszk6zok 0sszesen 8 955 10 143 0,17 % 113,27 %
Készletek 0 0 0,00% 0,00%
Kovetelések 248 781 132 584 2,20% 53,29%
Ertékpapirok 4711987 5359593 88,99% 113,74%
Pénzeszk6z0k 13 412 9203 0,15% 68,62%
Forgoeszkozok osszesen 4974 180 5501 380 91,34% 110,60 %
Aktiv idébeli elhatarolasok 190 585 511 579 8,49 % 268,43 %
Eszk6zok dsszesen 5173720 6 023 102 100,00 % 116,42 %

Az egyes eszkozcsoportokon beliil a legkevésbé likvid a befektetett eszkozok részaranya,

minddssze 0,17 %, - egyre csokkend aranyu - az 0sszes eszk6zok kozott.

Az eszkozok 91,34 %-at a forgdeszkozok teszik ki, ezen eszkdzcsoporton beliil meghatarozo

nagysagu az értékpapirallomany, amelynek részaranya a 88,99 %.

3.2. Befektetett eszkozok

3.2.1. Immateridlis javak

Az immateridlis javak mérlegsoron a szellemi termékek nettd ért€éke szerepel, ami teljes

egészében vasarolt szoftverekbdl all.
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3.2.2. Targyi eszkozok

Az 0sszes eszkozok 0,17 %-at kitevo targyi eszkozok kozott tartja nyilvan az Alap a szervezet

miikodéséhez sziikséges butorokat, szamitastechnikai-iigyviteltechnikai berendezéseket és a

jarmiiveket.

Immaterialis javak és targyi eszkozok mozgasa 2007. évben

adatok: ezer Ft-ban

Immaterialis Gépek, Kis értéki
Brutté érték . Ingatlanok |berendezések, | Beruhazas - Osszesen
javak , eszkozok
felszerelések
Nyité
4 450 2 457 25139 0 1819 33 865
Novekedés
0 0 6782 0 0 6782
Csokkenés 0 2457 6527 0 0 8 984
Zaro 4 450 0 25 394 0 1819 31663
Halmozott
értékcsokkenés
Nyité
3558 204 21 094 0 1819 26 675
Novekedés
514 2253 2 667 0 0 5434
Csokkenés
0 2 457 6527 0 0 8 984
Zaro
4072 0 17 234 0 1819 23126
Netto érték
Nyité
892 2253 4 045 0 0 7 190
Novekedés
0 0 4115 0 0 4115
Csokkenés
514 2253 0 0 0 2767
Zaro
378 0 8160 0 0 8 538
A tablazat az alabbi Osszefiiggés alapjan késziilt:
Q Zard érték = nyitd érték + novekedés — csokkenés
a Nettd érték = bruttd érték — halmozott értékcsokkenés
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3.2.3. Befektetett pénziigyi eszkozok

A befektetett eszkozok kozott 1,6 millio Ft-ot tesz ki a munkaltaté altal nydjtott kamatmentes

lakaskolcson.
A 2008. évben esedékes torlesztendo rész atsorolasra keriilt a rovid lejarati kdvetelések kozé.
3.3. Forgoeszkozok

3.3.1. Kovetelések

Az Alapnak a tagpénztirakkal szemben 2007. december 31-i fordulénapon 132 584 ezer forint
garanciadij-kovetelése volt, mely 6sszeg 2008. januar honap folyamén befolyt. A mérleg készités

idépontjaban a tagpénztaraknal szamlazott kinnlevéség nem volt.

Egyéb kovetelések alakuldsa:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2006.12.31 2007.12.31

Koltségtérités miatti kdvetelés. 69 0
Tartdsan adott kdlesonbdl atsorolés 200 260
Iroda-parkol6 bérlet miatti letét 4195 0
Koltségvetéssel szemben 0 91
Osszesen 4 464 351

Az egyéb kovetelés értéke 2007 évben 351 ezer forint volt, amely 6sszegbdl 260 ezer forint a

2008. évben fizetendd lakds célra adott kolcson, 91 ezer forint pedig 0sszevezetendd adok volt.
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3.3.2. Ertékpapirok

Az értékpapirdllomdny alakuldsa

adatok: ezer forintban

Megnevezés 2006.12.31 |2007.12.31 | Valtozas Ft | Valtozas %
Ertékpapirok 4711987 5359593 647 606 113,74 %
Ertékpapir értékvesztés 0 0 0 0
Ertékvesztés visszairas 0 0 0 0
Osszesen 4711987 5359593 647 606 113,74 %

A Pénztarak Garancia Alapja a vagyonat hazai allampapirokban koteles tartani. A magyar
allamkotvények €s diszkont allampapirok netté beszerzési értéken 2007. december 31. napjin

5359 593 ezer Ft volt, 13,74 %-kal magasabb, mint a megel6z6 évben.

Ertékvesztést nem szamolt el az Alap.

3.3.3. Pénzeszkozok
Az Alap a mérleg fordulénapjan 9 203 ezer Ft értékben rendelkezett pénzeszkozokkel, amelybol

277 ezer Ft készpénz és 8 926 ezer Ft bankszamlapénz volt.

3.4. Aktiv idébeli elhatarolas
Aktiv idébeli elhatarolasként 2007.12.31-én 511 579 ezer Ft —ot szamolt el az Alap az alabbiak

szerint:
adatok:ezer f orintban

Megnevezés 2006.12.31 2007.12.31 Valtozas (%)
Allampapirok arfolyamnyereségének
iddaranyos része 30267 658 2,17%
Allampapirok felhalmozott kamatdnak
idéaranyos része 140 354 172 683 123,03%
Targyévet illeté nem realizalt bevételek 14 135 336 700 2382.03%
Targyévet kovetd évet terheld koltségek és
raforditasok 5728 1538 26,85%
Kovetelés jellegli aktiv iddbeli elhatarolas 101 0 0,00%

Osszesen 190 585 511579 268,43%
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Az aktiv id6beli elhatarolads 0sszege 268,43 % a 2006. év elhatirolasaihoz viszonyitva. Az 6sszeg
nagysagat a 2007. évben jelentkezé magannyugdijpénztarak tagdijelszdmolasanak problémai
illetve, a fliggd tételek nagysaga okozza. Jelentdsen emelkedett az allampapirok
kamatnyereségének iddardnyos része, amit a portfolidallomany 13,74 %-os ( 0,65 millidrdos
nagysagrendii) novekedése indokol egyrészt, masrészt pedig az a tény, hogy a kamatfizetés

esedékességének ideje az dllomany Osszetétele szerint valtozik.

A targyévet illetd nem realizalt bevétel (a pénztarak 2007. évi auditalt Eves beszamol6i alapjan
2007. év juliusaban szamlazasra keriildé 2007. évi garanciadij-kiillonbozetek) aktiv idébeli
elhatarolasabol 2007. év végén 336,7 millié Ft-ot tesz ki. Ez az 0sszeg a mérlegkészitésig az
Alap tudoméséra jutott, a pénztarak altal megkiildott nem auditalt Eves beszamol6ival irdsban
megerdsitett 2007. évi garanciadijkiillonbozet, ami a mérlegkészitésig még nem Kkeriilt

szamléazasra, igy aktiv idobeli elhatarolasként vette szamba az Alap.

A targyévet kovetd évet terheld koltségek koziil 1 538 ezer Ft a 2007. évben fizetett, de 2008.
évet terheld koltségek, mint irodabérleti dij és kozos koltség, biztositasi dij, kozlonyok, Gjsagok

eléfizetési dijanak, és az utazasi bérletek kdvetkezd évet terheld koltségei.
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4. A Mérleg tételeihez kapcsolodo magyardzatok: Forrdsok

A mérlegben szerepld forrasok megoszlasa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2006.12.31 |Megoszlas% 2007.12.31 |Megoszlas%
Sajat toke 5062 868 97,86% 6012281 99,82%
Céltartalék 0,00% 0,00%
Kotelezettségek 109 654 2,12% 9 459 0,16%
Passziv id6beli elhatarolasok 1198 0,02% 1362 0’02%
Forrasok dsszesen 5173720 100,00 % 6023102 100,00 %
4.1. A sajat toke eredet szerinti alakulasa
adatok: ezer Ft-ban
o Valtozas %

Sajat toke 0sszetevoi 2006.12.31 2007.12.31 2006=100%

Jegyzett toke 0 0 0,00%

Tartalék toke 3950 563 5062 867 128,16%

Ertékelési tartalék 0 0 0,00%

Mérleg szerinti eredmény 1112305 949 414 85,36%

Sajat téke 5062 868 6 012 281 118,75%

Az Alap sajat t6kéje meghaladta az 6 milliard Ft-ot. Az el6z8 évhez képest 18,75 %-kal

emelkedett a sajat toke értéke. Az Alap jegyzett tokével nem rendelkezik, mert torvényi alapitasa

szervezet, amelynek nincs meghatarozott tulajdonosa.

A sajat tokét a befolyt garanciadijak miikodési koltségen feliili része teszi ki. Az elhatérolt 336,7

millié forint 2007. évet megilletd garanciadijbevétel a mérleg szerinti eredmény részét képezi. A

sajat toke valtozasat a mellékletben mutatja be az Alap.
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4.2. Rovid lejarata kotelezettségek alakulasa

Hosszu lejaratd kotelezettsége az Alapnak nincs. A rovid lejaratd kotelezettségek értéke

2007. december 31- én 9 459 ezer forint, mely id6beli valtozasa az alabbiak szerint alakult:

adatok: ezer Ft-ban

, Valtozas

Megnevezés 2006.12.31 2007.12.31 2006=100%
Ertékpapir elszamoldsi szamla 95 888 0 0,00%
Belfoldi szolgaltatok 4091 4 008 97,97%
Adok, kozterhek 9675 3352 34,65%
A kov. eV.chm—bafl esedeke/s 0 5099 i
jovedelem jell kotelezettség
Osszesen 109 654 9 459 8,63%

Az Ertékpapirelszamolasi szamlan 2006. évben a portfolioban 16v6, de még ki nem fizetett dsszeg

volt.

4.3. Passziv idobeli elhatarolasok

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Valtozas
2006.12.31. 2007.12.31. 2007=100 %

Koltségek, raford. idébeli elhat. 1198 1362 113,69 %

Osszesen 1198 1362 113,69 %

Passziv idObeli elhatarolasként a mérleg fordulonapjan az Alap 1 362 ezer Ft-ot mutatott ki. A

koltségek és raforditasok iddbeli elhatarolasa kozott a konyvvizsgalat még 2007. évre jard dija

szerepel.
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5. Az Eredménykimutatds egyes tételeihez kapcsolodo kiegészitések

5.1. Az eredménykimutatasban felsorolt bevételek és annak és valtozasa

adatok : ezer Ft-ban

Valtozas

Megnevezés 2006. 2007. 2006=100 %

01 Tagpénztirakkal szemben elszamolt
" | dijbevételek 977 495 749 988 76,73%

02. |Rendkiviili tagpénztari befizetések

0 0 0,00%

03 Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott
" |dijak 0 0 0,00%
L Garancialis bevételek (1+2+3) 977 495 749 988 76.73%
IL. Egyéb bevételek 20 304 1970.00%
VI. | Pénziigyi miiveletek bevételei 204 448 401 200 136.25%
VIII Rendkivull bevételek O O 0 000/0

Osszesen

1271 963 1151 582 90,54 %

5.1.1. Dijbevételek
A 2007. évi garanciadij-bevétel 76,73 %-a a 2006. évinek.

A tagpénztarak jelentései alapjan 2007. december 31-i1g szamlazasra keriilt garanciadij-bevétel
413 462 ezer forint volt. (A 2006. évi pénztari beszamolok alapjan 174 337 forint korrekciot

tartalmaz az Eredménykimutatas)
A bevétel kiesés oka 2007. évben az elektronikus bevallas-atadas késedelmébol ered.

A 2007. évi tagdijbevételek jelentds hdnyadat a pénztarak azonositottdk a mérlegkészités
idépontjaig, igy a pénztarak 2007. évi Eves beszamol6jaban megjelent azonositott

tagdijbevételek utin az Alap elhatarolta a garanciadijat a 2007. évi Eves beszamol6jéban.
Az elhatérolt garanciadij 336 700 ezer forint.

Az eredménykimutatis pénziigyi bevétele 401 200 ezer forint, mely 0sszeg tartalmazza a 458,6
ezer forintos bankkamatot is. Az elszamolt pénziigyi bevétel és a ,,Portfoliokezeldk 2007. évi
teljesitményének bemutatdsa” c. részben kimutatott hozam kozott az Alap altal a 2007.

december 31-i atkotés soran elszamolt 6 284 ezer forint értékelési kiilonbozet van.
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Az egyéb bevételek kozott 2006. évben a 2005. évi elhatarolasban 1€vo jogszabalyvaltozas miatti
konyvvizsgélati dij Afa kiilonbozete jelentkezik; 2007. évben pedig az egyéb bevételek kozott az

értékesitett személygépkocsi bevétele van.

5.2. A raforditasok alakulasanak bemutatasa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2006 2007
Befagyott kovetelések kifizetésévek kapcsolatos kifizetések 0 0
Pénztartagok jogi képviseletével Osszefiiggd raforditasok 0 0
Szolgaltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok 0 0
Alapra atszallt kovetelések behajtdsaval kapcsolatos raforditas 0 0
Garancialis raforditasok dsszesen 0 0
Miikodéssel kapcesolatos raforditdsok 142789 149 363
Egyéb raforditasok 131 2440
Pénziigyi miiveletek raforditasai 16 738 50365
Rendkiviili raforditdsok 0 0
Raforditas osszesen 159 658 202 168

Garancialis raforditdsok 2007. évben sem meriiltek fel.

Az Alap miikddésével kozvetleniil 6sszefliggd raforditas 2007. évben 202 168 ezer Ft volt, igy
26,63 %-kal haladta meg a 2006. évi miikodési raforditast. A 2007. évi és a 2006. évi pénziigyi
raforditasok is az dllampapirok eladdsa sordn keletkezett arfolyamveszteségbdl all. Az egyéb
raforditas 2007. évben a bérelt ingatlanon végzett beruhazas terven feliili értékcsokkenésének

elszamolasa.
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5.3. A miikodéssel kapcsolatos raforditasok alakulasanak részletezése:

adatok: ezer Ft-ban

Megoszlas Megoszlas
Megnevezés 2006 % 2007 %
Anyagjellegli raforditasok 40 538 28,39% 41 459 27,76%
Személyi jellegli raforditasok 98 373 68,89% 104 909 70,24%
Ertékcsokkenési leiras 3 878 2,72% 2 994 2,00%
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 142 789 | 100,00% 149 362 | 100,00%
Egyéb raforditasok 4 2440
2006 sy
Ertekcsokken
ési leiras .
272% Anyagjelleg
2 raforditasok

28,39%

Szemeélyi

Jelleg[] Binyagiellegi riforditisok
raforditasok B5zemélyi jellegh riforditisok
68,89% OErtékes kkenési leirds

2007

Ertékcstikken
esi leiras
2,00% \ Anyagjellegi
raforditasok

27,76%
Szemelyi
jellegﬂ BAnvyagjellegiiraforditasok
raforditasok BSzemélyi jellegiirdforditasok
70,24% DErtékcsokkenési leirds

A miikddési koltségek dsszesen 4,6 %-kal haladta meg az el6z6 évit. A miikodéssel kapcsolatos
kiadasokat a felhalmozas jellegli kiadasok tovabb emelik ugyanakkor a miikddési raforditasok
kozott elszamolt 5 434 ezer forint terv szerinti és terven feliili értékcsokkenés nem jart valos

pénzkiidramlassal.
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5.3.1. Az anyagjellegii koltségek alakuldsa

adatok: ezer Ft-ban

Valtozas
Megnevezés 2006 2007 2006=100 %
Irodaszerek,szam.tech.anyagok,szakkdnyv 483 441 91,30%
Ko6z16nyok,hirlapok koltségei, kiszallas 605 653 107,93%
Uzemanyag 645 603 93,49%
Elektromos energia 266 318 119,55%
Takaritoszerek, takaritas 552 549 99,46%
Szallitas, futirszolgalat, taxi 292 916 313,70%
Bérleti dijak 16 900 14 270 84,44%
Karbantartasi —javitasi dijak 2176 3044 139,89%
Hirdetés, kezelési koltség, tagsagi dijak, CD
jogtar 422 505 119,67%
Oktatas,tovabbképzés,konferencia 2 305 1678 72,80%
Utazasi €s kikiildetési koltségek 0 0 0,00%
Internet, posta, telefon koltségek 3055 2 999 98.,17%
Konyvvizsgalat és egyéb szakértdi dijak 1997 2 240 112,17%
Pénziigyi, befektetési szolgaltatdsi dijak 10 038 12 678 126,30%
Biztositasi dijak 760 518 68,16%
Egyéb anyagjellegli koltség (konyvtarhasznalat,
koltségként elszdmolh.addk) 42 47 111,90%
Osszesen 40 538 41 459 102,27 %
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Az anyagjellegii raforditasok 41,5 milli6 forint volt, 2,27 %-kal novekedett az el6z6 évhez képest.
Az Osszeg az anyag ¢s anyagjellegi kiadasokat, valamint az igénybevett szolgéltatasokat

tartalmazza.

5.3.2. Pénziigyi, befektetési szolgdltatdsi dijak

adatok: ezer Ft

Valtozas

Megnevezés 2006 2007
2006=100%

Vagyonkezelési dij 7019 8 968 127,777 %
Letétkezelési dij 2 067 2612 126,37 %
Tranzakci0s dij 746 776 104,02 %
Bankkoltség 206 322 156,31 %
Osszesen 10 037 12 678 126,31 %

A pénziigyi-,befektetési szolgaltatasi dijak 26,31 %-kal haladtdk meg a 2006. évit. A
vagyonkezeléssel kapcsolatos koltség emlkedése az éves atlagos lekotott toke piaci értékének
novekedésével egyiitt emelkedett. A letétkezelés dijmértéke valtozatlan volt, a koltségnovekedés

a vagyon novekedésével aranyos volt.

5.3.3. Személyi jellegii raforditasok

A miikddéssel kapcsolatos raforditasok koziil a legjelentdsebb tétel a személyi jellegli raforditas,
ami a raforditdsok 70 %-at teszi ki. E kozott az Alap a munkabéreket, a tisztségviselok
tiszteletdijat, bérjellegli kifizetéseket, reprezentacios koltséget, a bérjarulékokat, valamint a
munkavéllalok javara Onkéntes nyugdijpénztarba fizetett hozzajarulas Osszegét és szocialis

juttatdsokat szamolta el. A kiadas 6,64 %-kal magasabb, mint a bazisidészakban volt.
5.3.4. Ertékcsokkenési leirds

Az értékcsokkenési leirds 2 994 ezer Ft, amely tartalmazza a nagy értékii targyi eszkozok terv
szerinti értékcsokkenését, valamint a kis értékli targyi eszkozok azonnali koltségként valod

elszamolasat.
5.3.5. Egyéb rdforditds

2007. évben egyéb raforditasként a korabbi években bérelt irodan végzett beruhdzas keriilt

elszamolasra terven feliili értékcsokkenésként.
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6. A PENZESZKOZ VALTOZASA (CASH FLOW)

adatok: ezer Ft-ban

Tényezo Osszeg
2 006 2 007
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-vialtozas
(Miik6dési cash flow 1-13 sorok) -9 629 2413
1. Eredmény +,- 1112305 949 414
2. El6z6 éveket érintd eredményvaltozas 0 0]
3. Lirtékelési tartalék 0 o
4. Elszamolt am ortizacio + 3 878 2 994
5. Elszamolt értékvesziés + 0 2 440}
6. Céltartalék képzés &s felhasznalas kiilonbozete +,- 0 o
7. Befektetett eszkozok ¢rickesitésének eredménye +,- 0 o
8. Szallitoi kotelezettség valtozasa +,- 1217 -83
9. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa +,- 94214 -100 112
10. Passziv 1débeli elhatarolasok valtozasa +,- -1 538 164
11. Tagpénztarakkal szembeni kivetelcs valtozasa +, - -41 721 112 084
12. Forgoeszkozok vevo ¢s pénzeszk nélkill/ valtozasa +, - -1 106 565 -643 494
13. Aktiv idobeh clhatarolasok valtozasa +,- -71 419 =320 994
11. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszk.valtozas
(Befektetési cash flow 14-15 sorok) 162 -6 622

14. Befektetett eszkozok beszerzése - -1 615 -6 782
15. Befektetett eszk6z6k cladasa + 1777 160]
II1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmaz6 pénzeszkiz-valtozas

( Finanszirozasi cash flow 16-18 sorok) 0 0]
16. Hitelfelvétel + 0 o
17. Hiteltorlesziés, - visszafizetés - 0 0]
18. Hosszn lejarati koleson torleszicse 0 o
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA (+/-1+/11+-11L sorok) +,- -9 467 4209
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A szokésos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkozvaltozdsa — 4 209 ezer forint volt. A
pénzeszkozvaltozas jelentds nagysagrendii noveld és csokkentd hatidsokat takar. A mérleg
szerinti eredmény 949 414 ezer forinttal novelte meg a pénzeszkozoket, €s ennek hatisa
megjelenik a forgéeszkozok dllomanyanak novekedésében, ami a pénzeszkozokre természetesen
ellentétes eldjellel, azaz csokkenésként hat. A képzOdott mérleg szerinti eredmény az
értékpapirallomanyt is novelte.

Az elszdmolt amortizécié 2 994 ezer Ft-al noveli pénzeszkozeinket, csakigy mint az egyéb
raforditasként elszamolt 2 440 ezer forint terven feliili értékcsokkenés, tekintettel arra, hogy
olyan koltség, azaz eredménycsokkentd tényezd, amely a targyévben nem jar pénzbeli kiadassal.
A tagpénztarakkal szembeni kovetelés valtozds — 100 112 ezer Ft-al csokkentette az Alap
pénzeszkozeit, mert a kdvetelésallomany ndvekedett az el6z0 évhez képest. A csak 2008. év
januarban befolyt kovetelésallomany az értékpapirdllomanyt a kovetkez6é évben noveli, de a
bevétel elszamolasa kovetkeztében hatasit a mérleg szerinti eredményben mér tiikrozi.

Az aktiv idobeli elhatarolasok allomanynovekedése - 320 994 ezer Ft-tal csokkentette az Alap

pénzeszkozeit.
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7. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJA VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZETENEK
ALAKULASA

7.1. A mérlegfoosszeg alakulasa és osszetétele

adatok: ezer forintban

Meérleg Megnevezés Osszeg Osszeg Valtozas Megoszlas %

hiv 2006.12.31 2007.12.31 % 2007. év

A. Befektetett eszk6zok 8 955 10 143 113,27% 0,17%

B. Forgbeszkdzok 4974 180 5501 380 110,60% 91,34%

C. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 190 585 511579 268,43% 8,49%
ESZKOZOK OSSZESEN 5173720 6 023 102 116,42% 100,00 %
Sajat téke 5062 868 6012 281 118,75% 99,82%

F. Kotelezettségek 109 654 9459 8,63% 0,16%
Passziv id6beli elhatarolasok 1198 1362 113,69% 0,02%
FORRASOK OSSZESEN 5173720 6023 102 116,42% 100,00 %

A mérleg-f60sszeg a bazisidoszak azonos iddszakdhoz viszonyitva 849 millé forinttal

novekedett, ami 16,42 %-os emelkedést jelent. Az eszk6zok novekedését foképpen az értékpapir-

allomany nettd6 beszerzési értékének 648 millio6 forinttal valé emelkedése okozza. A

forrasoldalon ez a novekedés megjelent a sajat toke ndvekedésben. (Isd. 2007. év mérleg 29. és

40.sor)

Az eszkdz oldal mindkettd évben csaknem teljes értékben forgdeszkozokbdl all. A

forgdeszkozok értéke 2006. évben 4 974 millid forint, 2007. évben pedig 5 501 milli6 forint volt.

A forgoeszkozok értekébdl a meghatarozd nagysagrendet az értékpapirok értéke teszi ki, 2007.

évben 5 360 milli6 forint, és a 2007. év december 31. nappal szdmlazott, de csak 2008. januarban

befolyt garanciadij-kovetelés 133 milli6 forint értékben.

A forrasoldal értékét csaknem teljes egészében a sajat toke teszi ki 6 012 milli6 forint értékben,

ami 949 millio forinttal tobb, mint a bazisév azonos iddszakaban volt.
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7.2 Az értékpapir portfolié6 bemutatasa, és a vagyonkezel6 munkaja

7.2.1 Az értékpapir potfolio bemutatdsa

A allamko6tvények és diszkont allampapirok nettd beszerzési értéke 2007. december 31. napjin

5 359 593 ezer Ft volt.

Az allampapirokban 1év6 id6aranyosan jaré kamat és arfolyamnyereség 173,3 milli6 forint volt,

mely 6sszeg az aktiv idébeli elhatarolasok kozott is szerepel a 2007. évrdl készitett mérlegben.

A portfolié allomany piaci értéke 2007. december 31-én 5 532 928 ezer forint. A portfolibban

1év6 pénzkészlet értéke 0sszesen 13 ezer forint.
A Letétkezel6 altal igazolt nettd eszkozérték 5 532 927 624,74 forint volt.

A mellékletben 1év6 ,,a portfolid mozgés szerinti alakulasa 2007. évben” ¢ kimutatds bemutatja a
portfolié beszerzés, értékesités és lejarat szerinti mozgésait papirtipusonként és vagyonkezeldi

bontasban.

7.2.2 A vagyonkezelo munkdja

A vagyonkezeldi tevékenység mérleg szerinti eredményre gyakorolt hatdsat szemlélteti a
mellékletek kozott 1évo ,,A vagyonkezelOk altal elért eredmények 2007. évben” c. kimutatas.

A beszamol6é 8.4 pontjdban a ,Portfoliokezeldi teljesitmények™ c. részben eltérd hozamot
mutatunk be, mint a mellékletben 1év6 ,, A vagyonkezeldk altal elért eredmények™ c. kimutatas
szerinti. A kettd kozotti kiilonbség a szamvitelben csak év végén elszdmolando értékvesztés, ha
meghaladja az Alap szamviteli politikijaban meghatirozott mértéket és a pozitiv értékelési
kiillonbozet, amely Osszeg nem Kkeriil az Eredménykimutatds pénziigyi bevétel soraba. Az
értékvesztés 2006. december 31. nappal a PIONEER Alapkezel6 esetében 1 millié forint, az OTP
Alapkezeldnél pedig 5,9 millié forint volt. A pozitiv értékelési kiillonbozet a PIONEER
Alapkezeld portfoliojaban 13 milli6 forint volt 2006. évben, amely 6sszeg az Alapnal a 2007. évi
hozamokban jelentkezik. 2007. december 31-én pedig az allomany atkotésre keriilt, igy nincs

értékelési kiilonbozet.
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8. Portfolidkezeloi teljesitmények alakulasa

8.1. Osszegz6 megallapitisok

A kezelésbe adott portfolid teljesitményében 2007. évben a teljes évet tekintve jelentOs
kiilonbség keletkezett az OTP Alapkezel6 javara. Mig az OTP 178,8 milli6é forint hozamot ért el,
addig a PIONEER Alapkezel6 teljesitménye csak 164,9 millié forint volt. Ez a kiilonbség a
referenciaindexhez viszonyitva is megmutatkozik, ami 6,42 % volt. A PIONEER Alapkezel6
esetében 1 bazisponttal maradt alatta ennek, mig az OTP Alapkezel6 tulteljesitése éves szinten
66 bazisponttal haladta meg a referenciaindexet.

A PIONEER Alapkezeldvel szemben az OTP Alapkezeld javara jelentkezd 15 millids nettd

tobblethozamot a vagyonkezelési dij eltéré mértéke is okozza.

8.2. A 2007. évi teljesitmények, a brutté hozamok alakulasa

Atlagos t6ke és hozam piaci értéken (naptari éves)

Vagyonkezelo PIONEER oTP

A zar6 eszkozérték ért€knapja 2007.12.31. 2007.12.31.
Zard eszkozérték (forint) 2783 472 036 2749 455 588
A viszonyitési eszkozérték
o ) 2006.12.31. 2006.12.31.
értéknapja
Viszonyitasi eszkozérték (forint) 2 420 496 660 2 372 624 542
A tényleges vagyonkezelés idejével
stlyozott, atlagos napi tokedsszeg
(forint) 2581735016 2 533 862 898
Hozam 6sszeg (forint) 164 975 376 178 831 046
Nominalis hozam

. L 6,41 % 7,08 %
(naptari havi lanc)
Benchmark (a tényleges

(e e 6,42 % 6,42 %

vagyonkezelés idejére)
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A bruttd adatok alapjan a PIONEER Alapkezelé 6,41 %-os nomindlis hozamot ért el, igy 1
bazisponttal alatta maradt a referenciahozamnak.
Az OTP Alapkezeld 7,08 % nomindlis hozamot ért el, igy 66 bazisponttal meghaladta a

referenciahozamot.

Teljesitmény negyedévenként

ortfoliokezelo PIONEER MAX
Idoszak oTp Composite
0, 0 0
2007. I. negyedév 2,06 % 2,18 % 2,11 %
0 0 0
2007. I1. negyedéy 2,28 % 2,29 % 2,44 %
0, 0 0
2007. I11. negyedév 2,06 % 2,06 % 1,81 %
- Y 0 ~ 0
2007. IV. negyedév 0,12 % 0,38 % 0,07 %
Lancmodszerrel szamitott
¢ 6,41 % 7,08 % 6,42 %
|éves hozam

Az OTP Alapkezel6 Zrt. altal kezelt vagyon esetében a portfolié 2007. 1. negyedéves hozama
2,18 %, amely 7 bazisponttal feliilteljesitette a referencia portfoli6 hozamat, mig a masodik
negyedévben 2,29 % a portfolié hozama. fgy 15 bazisponttal elmaradt a 2,44 %-os
referenciaportfolié hozamatol. A harmadik negyedévben pedig az 1,81 % referenciaindexet 25
bazisponttal haladta meg a hozam. A negyedik negyedévben a hozam 45 bazisponttal haladta

meg a referenciaindexet.

A PIONEER Alapkezelénél az elért hozam 2,06 % az elsé negyedévben, igy 5 bazisponttal
alatta maradt a referenciahozamnak A mésodik negyedévben a kezelt portfoli6 hozama 2,28
%, igy 16 bazisponttal maradt alatta a referenciaindexnek, a harmadik negyedévben viszont
feliilteljesitett ugyancsak 25 bazisponttal. A negyedik negyedévben viszont a PIONEER
Alapkezeld negativ hozamot ért el, erdteljesen alatta maradt az ugyancsak negativ

referenciahozamnak is.
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8.3. Netto eszkozérték alakulasa 2007. évben

adatok: nett6 piaci értéken forintban

Fix

0,00%

.....

kamatozasii

kotvény

74,03%

Ertéknap Diszkont Fix kamatozasi MNB Kiilfoldi Pénzeszkozok | Portfolié dsszes
értékpapir kotvény kotvény kotvény és kotelezettségek eszkozérték
Nyité (2007.01.01.) 1691197 718 3134 550 307 0 63 242774 -95 869 598 4793121 201
Megos:zlds 35,28% 65,40% 0,00% 1,32% -2,00% 100,00%
PIONEER (2007.12.31. 1049 510 666 1 638 522 409 0 0 6972 2 688 040 047
Megos:zlds 39,04% 60,96% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
OTP(2007.12.31.) 334 469 805 2329 393 220 7 696 812 0 6114 2671 565951
Megoszlds 12,52% 87,19% 0,29% 0,00% 0,00% 100,00%
Zar6 (2007.12.31.) 1383 980 471 3967 915 629 7 696 812 0 13 086 5359 605 998
Megoszlds 25,82% 74,04% 0,14% 0,00% 0,00% 100,00%
MNB kotveny
0,14% - . "
Penzeszkozok e
kitelezettsegek
Kiilfildi kétvény G028

_— Diszkont

. “—M-""'ﬁ:?_e'rtékpapir
. 2582%

2007. év végén a portfolio nettd beszerzési értéke 5,36 milliard forint, a brutto piaci értéke

5,53 milliard forint volt. A portfolié 74,3 %-at a fix kamatozasu allamkotvények tették ki.

A PIONEER kezelésében 1év6 portfoliddllomany 61 %-a az dllamkotvényekben és 39 %-a

diszkontpapirokban volt 2007. év december 31.-én.

Az OTP kezelésében 1év6 portfolid 87 %-a dllamkotvény, 12 %-a diszkontpapir és 0,3 %-a

MNB koétvényekben volt 2007. december 31.-én.
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A PIONEER Alapkezel6 a diszkontpapirok allomanyanak aranyat a 2007.01.01.-i allapothoz
képest csokkentette, igy nott a fix kamatozasi 4&llamkotvények ardanya a portfolioban. A
véltozas az ardnyokban mindegy 10 %. A megkodzelitden 40-60 %-0s megoszlasi ardnyt az év
soran végig tartotta a portfolio értékének emelkedése mellett is.

A OTP Alapkezeld az altala kezelt portfolidban a diszkonpapirok ardnyat 10 %-r6l 12 %-ra
novelte igy a megoszlas a portfolion belil az allamkotvények silydnak kismértékii

csokkenését eredményezte.

Ev végére a portfolié 25,82 %-a diszkontpapirokban mig 74,03 %-a fix kamatozasti magyar

allamkotvényekben, €s 0,14 %-a pedig MNB kotvényekben volt.

8.4. A portfoliokezelok altal elért nettéo hozam 2007. évben

adatok: forintban

Osszegek

- ———— | PIONEER OTP
Megnevezés

Atlagos lekotott téke 2581735016 2 533 862 898
Brutté hozam Ft 164 975 376 178 831 046
Brutté hozam % (havi hozamok lancszorzatabol) 6,41% 7,08%
MAX Composite 6,42% 6,42%
Nett6 hozam Ft 158 072 644 173 378 292
Netté hozam % (lancmoédszerrel) 6,14% 6,86%
Portfolidkezelési dijak 5303 241 3664 298
Letétkezelési dij 1326 609 1285572
Tranzakcids dij 272 882 502 884
Dijak 6sszesen 6 902 732 5452754
Dijak az atlagos lekotott tokére vetitve 0,27% 0,22%

A PIONEER Alapkezeld a koltségek levonasa utan szamitott netté hozam alapjan- 6,14 %-os,

az OTP Alapkezeld pedig 6,86 % -os pozitiv teljesitményt nyyjtott.

A szerzddésben foglalt adatszolgaltatast és egyéb kotelezettségeket a portfoliokezelok

hataridében és az abban foglaltaknak megfelelden teljesitették.
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9. A mérleg fordulonapja utdn bekovetkezett lényeges események

2008. évben a mérlegkészités idopontjaig befolyt a tagpénztarakkal szembeni kdvetelés, ami
teljes egészében garanciadijbevételbdl eredé kinnlevdség volt. A 4,2 millid kauciobdl eredd
kovetelés és a rovidlejarati egyéb kovetelés is kiegyenlitésre keriilt. Ugyszintén rendezve van a a

december havi jaranddsagok és az adohatdsiggal szembeni jarulékfizetési kotelezettség is.

Az aktiv iddbeli elhatarolasok kozé a pénztarak eldzetes mérlegbeszamoloi alapjan 336 700 ezer
forint 2007. évet illetd, pénziigyileg még nem rendezett garanciadij keriilt elszamolasra. Az Alap
a pénztarak auditalt mérlege alapjan 2008. év julius honapjdban szdmlizza a ténylegesen

elszamolt tagdijak alapjan a garanciadijat.

10. Munkaiigyi adatok és a tisztségviselok juttatdsai

Az Alap kis 1étszdmui munkaszervezettel tevékenykedik. Az Alapnal megtaldlhat6 munkakorok
kialakitasa sordan a jogszabdlyi eldirdsokat és a hatékony munkavégzéshez sziikséges emberi
eréforrds sziikséglet keriilt figyelembevételre. Az Alap munkaszervezetének Osszetétele a
kovetkez6 volt; 2007. évben nem valtozott:

- igyvezeto igazgato (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

- fokonyveld (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

- vezetd matematikus  (alkalmazésa jogszabalyi el6iras)

- belso ellendr (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

- titkarsagvezeto.

Az alkalmazottak koziil 1 £6 kdzépfoku, 4 {6 fels6foku végzettséggel bir, nyelvvizsgaval 5 {6
rendelkezik. Mind az 5 {6 szellemi tevékenységet végez.

Az igazgatosag tagjai és az ellendrzdbizottsig tagjai tiszteletdijban részesiilnek. Az e cimen

kifizetett 6sszeg 2007. évben 14 260 ezer forint volt.
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UZLETI JELENTES

11. Tajékoztato az Alap iranyito testiileteirol

Az Alapot héttagu igazgatosag irdnyitja, a tagok jelolése vagy kinevezése 3 évre szdl. Az j

igazgatosag 2006. november 20-4td] tolti mandatumat.

Az igazgatdsag tagjai és elnoke

Dr. Bath6 Ferenc elnok (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Szikszainé Dr. Bérces Anna (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Pecze Ibolya (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Vargha Agnes (2007.aug.15-ig) (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Nagy Csaba (Pénztarak Szovetsége 4ltal delegalt tag)l
Férizs Sandor (Pénztarak Szovetsége altal delegalt tag)1
Dr. Sziics Laszlo ligyvezetd igazgat(’)1

Fejes Laszl6  (2007. aug.22-t61) (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)

Az Alap miikodését haromtagu ellendrz6 bizottsag ellendrzi, a tagok jeldlése vagy kinevezése

3 évre sz0l. Az bizottsag 2006. november 20-td] t61ti mandatumat.

Az ellenorzo bizottsdg tagjai és elndoke 2006.november 20-atdl

Gondos Judit elnok (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Naszvadi Gyorgy (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Rézmovits Adam (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)

1 Az adokrol, jarulékokrol és egyéb koltségvetési befizetésekrdl szolo 2002. évi XLIL torvény 325. § (5)
bekezdése alapjan 2003. december 1-jét6l két tagot delegal a pénztarak szovetsége, illetve ettdl az idoponttol

tagja az igazgatdsagnak az ligyvezetd igazgato.
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11.1. Az Alap miikodésének feltételei 2007. évben

A Pénztarak Garancia Alapja gazdalkodasanak feltételeit 2007-ben is a tagintézetek gazdasagi
helyzetének alakuldsa hatdrozta meg. A targyévi pénztari tagdijak az Alap dijbevételén
keresztiil a garancialis vagyon alakulasat kozvetleniil befolydsoljdk. A dijbevétel becslése
soran az Alap a 2006. évi varhatd bevételbdl és a mar 2007. évre ismert valtozasokbol indult
ki és azt modositotta a tagdijjal fedezett jovedelem-tomeg vélelmezett véltozdsanak

mértékében.

A maginnyugdijpénztarak beazonositott tagdijbevétele 23 %-kal elmaradt a 2006. évitdl,
ugyanigy az Alap garanciadij-bevétele is 23 %-kal alacsonyabb a 2006. évinél. Az elmaradas
oka a beszdmol6 5.1. pontjdban mar emlitett, a pénztaraknal a beazonositatlan fiiggd tételek

jelentds 0sszege a tagdijbevételekben.

A garanciadij mértékét 2007. évre az Igazgatdsag valtozatlanul 0,35%-ban hagyta jova.

A garancialis tevékenységet érintd egyeb valtozas 2007-ben nem tortént.

Az Alap bevételeit 2007-ben is kettd forrds adta: a dijbevételek és a vagyon befektetésébol
szarmaz6 hozam.

A dijbevétel 750 milli6 forint, a befektetések hozama 350 milli6 forintot volt 2007. évben.

A garancialis vagyon (a sajat toke) a pénziigyi év elején 5 millidrd forint volt, a 2007.

december 31-i allapot szerint pedig 6 milliard forint volt.
Garancialis kifizetésekre 2007-ben sem Keriilt sor.

11.2. Az Alap Igazgatésaga altal 2007. évre megallapitott feladatok
A 2007. évben az igazgatdsag 5 iilést tartott és 6 hatarozatot hozott az Alap miikodését érintd
fontosabb iigyekben a kovetkezd témakorokben:

- amunkaterv elfogadasa

- aBeszerzési szabalyzat elfogadéasa

- a2006. évi beszamol¢ elfogadasa

- dijfizetési szabalyzat modositasa

- aSzervezeti és Miikddési szabalyzat mdodositasa

- a2008. évi koltségvetés jovahagyasa
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A 2007. év igazgatdsagi feladat-meghatirozésai és azok munkaszervezet altali teljesitése
koziil fontosabbak voltak a kovetkezdk:

Az Igazgatdsag feladat-meghatarozasanak megfelelden a 2007. évben is a munkaszervezet
negyedévente pénziigyi beszamoldt készitett a bevételek, a vagyon és a miikddési koltségek
alakulasarol. Az Igazgatdsag a 2007-es gazdasagi évben — Osszefiiggésben a jogszabalyokkal
— feladatként jelolte meg a garanciadij ardnyos mértékének meghatarozasat. Figyelemmel
arra, hogy a kotelez6 mértékli garancia terjedelme nem valtozott a munkaszervezet altal
eldterjesztett, valtozatlan dijmértékre vonatkozd javaslatot az Igazgatosag elfogadta.

Az Alap a székhelyvaltozassal kapcsolatos teenddket elvégezte.

Az Alap 10 éves mitkddésérdl megemlékezd tudoméanyos konferenciat tartott.

11.3. Az Alap miikodési koltségvetése

A Pénztarak Garancia Alapja a munkaszervezet miikodését 2007. évben a hozam alig tobb
mint 1/3-bol finanszirozta.
A fentiek eredményeként a 2007. évi miikodési koltségvetés {6 kategoriai az alabbiak szerint

alakultak:

Bevételek

adatok: ezert Ft-ban

Mmoo | Teplews | Te | Tt [ 2007 T
Garancia- dijbevétel 977 495 1030 638 749 988 72,77 %
Egyéb bevételek 20 0 394 0 %
Koltségvetési tamogatas 0 0 0 0%
Pénziigyi miiveletek bevételei 294 448 320 000 401 200 125,38 %
OSSZESEN 1271963 1350638 1151582 85,26 %
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Miikodési kiadasok
. Tényleges Terv Tényleges | 2007 Tény/
Megnevezes 2006 2007 2007 Terv %

Anyagjellegii raforditasok 40 538 45419 41 459 91,28 %
Személyi jellegii raforditasok 98 373| 107419 104 909 97,66 %
Egyéb raforditasok 131 0 2 440 0,00 %
Felhalmozas jellegii kiadas 1616 7104 6 782 95,47 %
OSSZESEN 140 658 | 159 942 155 590 97,28 %

2007. év miikodési kiadasai tényleges és tervezett adatai lIényegesebb eltérésének

indoklasa

A miikodés idéardnyos kiaddsdanak ésszefoglalo megdllapitisa
Az Alap mikddés kiadasanak 0sszege 2007. évben 155 590 ezer forint volt. Ez az 0sszeg

97,28 %-a a tervezett Osszegnek.

Az éves kiadas 2,72 %-kal elmaradt a tervezett 0sszegtdl, amit az indokol, hogy a tervezett 3
millié forint koltdzéssel kapcsolatos Osszeget teljes egészében nem hasznalta fel az Alap,
mésrészt a bérjarulékok egyes elemei (ONYPT 50 %) elszamoldsi médjénak értelmezése

még nem volt ismeretes a tervkészités idészakaban.
A miikodés iddaranyos kiaddsainak részletezése
Beruhazas jellegii kiadasok

2007. évben a beruhdzasi kiadasok kozott megjelent a személygépkocsi vasarldsa is, ami
kiteszi a beruhazasi kiadasok 85 %-at. A CD jogtir a Beruhazési kiadasok kozott kertilt
tervezésre, de a tényleges kiadasok pedig a Karbantartasi- javitasi koltségsoron jelentek meg
a programkarbantartasok kozott. A tervezett évi beruhdzasi eldirdnyzat 95,47 %-at hasznélta

fel az Alap.
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Anyagi jellegii koltségek
Az anyagi jellegli koltségsor — energiakoltség, irodaszerek, hirlapok, {izemanyag,
futarszolgalat — 108,79 %-a az id6aranyos tervezett Osszegnek. A koltségndvekedést a

koltozés okozta, amely Osszeg 3 millié forintban volt tervezve. Az egy koltségsoron tervezett

3 milli6 forint koltozés 0sszege az elszamolas sordn tobb koltségsoron jelent meg a pénziigyi
kimutatasban:  (pl.  szallitds, rakodds, szamit6 és irodagépek karbantartésa,

szoftverkarbantartas stb.).

Bérleti dijak
A 2007. I-IV. negyedévi irodabérleti dij szamlazasa és kifizetése megtortént. A koltségsor

éves Osszege 95,66 % -a a tervezett Osszegnek.

Karbantartds és javitdsi koltségek

A karbantartési- €s javitasi koltségsor az idGaranyos tervezett 6sszegnek 141,08 %-a. Ezen a
koltségsoron a koltozéssel kapcsolatos szamitastechnikai tobbletkiadasok is megjelennek,
mint szerel€s, ujratelepités. Valamint itt jelenik meg a CD jogtar éves elofizetési dija is, ami

a beruhazasi kiadasok kozott volt tervezve.

A hirdetés és tovdabbképzés koltségei
A tervezett hirdetési, tovabbképzési €s konferencidk koltségsora jelentdsen alatta van a
tervezett Osszegnek. Sem a hirdetések, sem az oktatis- tovabbképzés- konferencia koltségek

teljes tervezett 6sszegét nem hasznalta fel az Alap.

Posta és telefonkoltségek

A posta és telefonkoltségek elszamolt tényleges Osszege 91,06 %-a a tervezett Osszegnek.
Utazasi és kikiildetési koltségek

Ez a koltségsor 2007. I-IV. negyedévében nem tartalmaz kiadast.

Szakértoi dijak

A szakért6i dij koltségsora tartalmazza a konyvvizsgéalat 2007. I-IV. negyedévre esedékes
Osszegét és az irodabérlettel kapcsolatos jogi tevékenység szakértdi dijat. Az év végével 40

ezer forinttal haladta meg a tervezett Osszeget, ami egyrészt a konyvvizsgélattal kapcsolatos
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atterhelt koltségbdl (taxi, iratszallitds), masrészt az dj irodaval kapcsolatos jogi tevékenység

koltségébol adodik.
Pénziigyi befektetések és szolgdltatdsi dijak

A pénziigyi befektetések és szolgaltatisok kiadasai mintegy 2,72 %-kal haladta meg a
tervezett 0sszeget. A koltségsor 12 683 ezer forint, amely dsszegbdl 8 968 ezer forint a

vagyonkezelési dij, 2 612 ezer forint pedig a letétkezelési dij, 776 ezer forint pedig a keler
koltség és 327 ezer forint az Alap szamlavezetésének bankkoltsége. A vagyonkezelési dij és a

letétkezelési dij is az éves atlagos lekotott toke piaci értékének ill. névértékének a fiiggvénye.
Biztositdsi dijak, egyéb dijak, tagsdgi dijak

A koltségsor jellemzden a vagyon- és a gépkocsi biztositdsainak 0sszegét tartalmazza. 62,32
%-a a tervezett Osszegnek, ami abbdl adodik, hogy az Uj irodaépiilet vagyonbiztositasa a

kisebb teriilet miatt alacsonyabb és az i) gépkocsi is kisebb kategdridju, igy a biztositds is

kevesebb.
Koltségkeént elszamolhato adok, kezelési koltségek

Ez a koltségsor 134 849 forintot tesz ki a tervezett 100 000 forinttal szemben. Az étkezési
jegyek és uidiilési csekkek adminisztracids koltségét, a gépjarmiiadot, idegenforgalmi adot,
konyvtarhasznalati dijat tartalmazza.

Személyi jellegii raforditasok

A Bérkoltség osszesen koltségsor a 2007. évre jar6 alapbéreket, a 13. havi bér és a jutalom

Osszegét tartalmazza. A tervezett 6sszeggel megegyezd a kiadas.

A Személyi jellegii egyéb kifizetés koltségsor is azonos nagysagrendil a tervezettel, 99,83

%-a annak.

A Személyi jellegii raforditasok mindosszesen illetve a bérjarulékokkal egyiitt koltségsor

97,66 %-a a tervezett Osszegnek.
11.4. Az Alap 2008 évi koltségvetése

Az Alap miikodésének pénziigyi feltételeit:
o az 1997. évi magannyugdijakrol sz616 LXXXII térvény,
o a torvény altal meghatarozott keretek kozott az Igazgatésag altal megallapitott

garanciadij-mértéke,
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o atagpénztarak gazdasigi helyzetének alakulésa és

o avérhato kifizetések nagysdga hatarozza meg.
A targyévi pénztari tagdijak az Alap garanciadij-bevételén keresztiil az Alap garancilis
vagyonanak alakulasat kozvetleniil, a miikodési célra elkiilonitett bevételeket pedig kdzvetve
befolyasoljak.
Az atlagos jarulékalapot képezd jovedelem fiigg a bérndvekedés iitemétdl, a jarulékplafon
emelésétol, a pénztartagok jovedelmi helyzetétdl €s a jarulékfizetési hajlandosagtol.
A 2008. évi garanciadij-bevétel tervezését az el6zd évek gyakorlatdhoz hasonldan becsléssel
végezte az Alap. A garanciadij-bevétel becslés a 2007. évi varhatd garanciadij-bevétel
Osszegebdl indult ki és figyelembe vette, hogy 2008. évben valamelyest megemelkedik az
egyéni jarulékplafon, ami noveli a tagdijakat, igy a garanciadij-bevételt is.
Valamint az is figyelembevételre keriilt, hogy 2008. évben a minimalbér kis mértékben

emelkedett és a minimum-jarulékalap 2007. évi tovabbélése is jarhat béremeléssel.

Az Alap kotelezettségei 2008. évben — a jelenlegi ismereteink szerint — nem modosulnak, s a

gazdalkodés egyéb feltételeiben sem szamitunk valtozasra.

Bevételek, a garancialis vagyon varhato alakulasa, és a tervezett miikodési kiadasok

2008. évben

Tervezett bevételek
Az Alap bevételi harom forrasbdl szarmaznak:

O a garanciadij-bevételek,

0 avagyon befektetésébdl szarmazo hozam,

o ésegyéb bevétel
A dijfizetési szabalyzat évente keriil jovahagyasra. Az igazgatosag 2008. évre vonatkozoan
valtozatlanul a jelenlegi 0,35 %-os mértékli garanciadij mértéket hagyta jova, igy a tervezés is
ezzel a dijmértékkel szdmolt.
A dijbevételek nagysaga valtozatlanul hagyott dijmérték mellett az Alap becslése szerint
mintegy 1 100 —1 130 milli6 forint lesz 2008. évben.
Megjegyezziik, hogy az Alap erds becsléssel élt, tekintettel arra, hogy a tervkészités
iddészakéaban a 2007. évi garanciadij-bevétel még nem volt megbecsiilhetd.
Az egész év atlagit tekintve Ovatos becsléssel élve 6 — 7 %-0s nominal-hozamot feltételezve,

valamint feltételezve, hogy a 2007. évi elmaradt garanciadij-bevétel is €s a 2008. évre
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esedékes tervezett garanciadij is pénziigyi rendezésre keriil a befektetések 480 — 500 millié

forint pénziigyi bevétellel novelik meg az Alap vagyonit 2008. évben.

A garancidlis vagyon vdrhaté alakuldsa

A vagyon befektetésének eredménye becslése sordn az Alap feltételezte, hogy az
allamhaztartas allapotanak mutat6i 2008. évben nem romlanak tovabb tartdsan és stlyosan, az
allampapirok keresleti — kindlati viszonyai nem befolyasoljak a szakértéi varakozasokat
jelentés modon.

A garancialis vagyon a 2008. év végére varhatéan 7,1-7,6 milliard forintot nagysagrendi

lesz, feltételezve a tagdijak beazonositisat €s a garanciadijak megfizetését.

Garancialis Kifizetésekre 2008. évben sem szamitunk

A mellékelt kimutatas adatai szerint az Alap 2008. évben miikodési kiadasokra 157,34 millio
forintot tervezett. Ez az Osszeg 98,36 %-a a 2007. évi tervezett és az igazgatdsag Altal
jovahagyott 0sszegnek.

Személyi jellegii kiaddsok

adatok: millio forinban

Megnevezés 2007.év 2008.év Megoszlas
terv terv %
Személyi jellegii kifizetések 79,70 83,73 53,22
Jarulékok 27,70 27,72 17,62
Dologi koltségek 45,50 42,39 26,94
Felhalmozas jellegii kiadas 7,10 3,50 2,22
Osszesen 160,00 157,34 100,00

Az Alap miikddési koltségvetésének legnagyobb hényadat valtozatlanul a személyi jellegii
kiadasok teszik ki. Az Alap tervezett dolgozoi 1étszama 2008. évre valtozatlan f6t jelent a
2007. év decemberi &llapotdhoz viszonyitva. A munkaszervezet Osszetétele megfelel a

torvényi eldirasoknak.

A személyi jellegli kiadasoknak a munkaszervezetre esd részét a munkaszerzodések tartalma
és a — szintén szerzddésben rogzitett — jovedelememelés mértéke hatdrozza meg. Ez utdbbi

mérteke 5 %. A személyi jelleghi egyéb kifizetések kozott olyan juttatdsok is szerepelnek,
amelyek adomentesen adhatok a minimalbér, illetve a 400 ezer forintig adomentesen adhat6

juttatasok erejéig.
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Jdarulékok

Ez az Osszesitett koltségsor 27,72 millié forint, az Alap alkalmazottai és tisztségviseldi
részére tervezett kifizetések ado és jarulékvonzatait tartalmazza.

A jarulékok osszege 2008. évben megegyezik a 2007. évi tervezett 0sszeggel, mert a 2007. évi
tervekben szerepld Osszegben a munkaltaté altal adott onkéntes nyugdijpénztari juttatas

adomentes részén feliili 6sszeg természetbeni juttatisként keriilt tervezésre.

Dologi kiaddsok

A 2008. évre tervezett dologi jellegli kiadasok Osszege az Alap terveiben a 2007. évi
tervekhez képest 3,11 millié forinttal kevesebb. 2008. évben az uj irodabérleti szerzodéssel
tervezte az Alap a bérleti dijat.

A Karbantartas ¢és javitasi koltségek kozott keriilt tervezésre a CD jogtar 2008. évi eldfizetési
dija, amely Osszeg korabban a felhalmozas jellegii kiaddsok kozott volt.

A vagyonnovekedéssel jaro vagyonkezeldi dijak és letétkezelési dijak jelentdsebb Osszegii
novekedése is beépitésre keriilt a tervekbe. Az Alap a vagyonkezelési- és letétkezelési dijak
tervezése soran a negyedéves atlagos lekotott toke bruttd piaci- illetve a letétkezId esetében a
névérték meghatarozasanal a 2007. évi €s a 2008. évi garanciadijak pénziigyi rendezésével
szamolt.

A szakértdi dijak tervezésénél az Alap kismértékii (5%-os) konyvvizsgaloi dij emelkedéssel
szamolt és egy jelentdsebb szakértoi dijat allitott be, tekintettel arra, hogy 2008. évben az
Alap tobb figyelmet szandékozik forditani az ismertebbé tételére.

A biztositasi dijak csOkkentett Osszegli tervezett koltség, mert az 0j irodahazban olcsébb a
vagyonbiztosités.

A posta és telefonkoltségeket kismértékben csokkenteni kivanja az Alap.

A dologi koltségek kozott meghatarozo nagysagrendet képvisel a bérleti dij mintegy 8,78
milli6 forint — mintegy 59 %-a a 2007. évi tervezett Osszegnek az 1j, kisebb iroda miatt —, a
pénziigyi befektetések szolgdltatasi dija 17,5 millid forint és a mar emlitetteken kiviil a

szakertdi dijak kozott 1évo auditori dij 2,2 millié forint dsszegben.

Felhalmozds
Az Alap 2008. évi terveiben 3,5 milli6 forint felhalmozas jellegli kiadast tervez, amely 6sszeg

az elavult szamitogéppark és az ahhoz tartoz6 szoftverek cseréjét tartalmazza.
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A 2008. év legelején a szamitdgéppark €s a szerver cseréje indokolt a teljes avulds és az
operacios rendszerek eldre jelzett valtozasai miatt. A szerver és az asztali gépek mar 6t éven

tdliak és igy semmilyen fizikai garancia-hosszabbitds nem rendelheté hozzajuk.

12. BIZTOSITASMATEMATIKAI JELENTES

A PGA varhaté garancialis kifizetési kotelezettségeirol

12.1 A 2007. évet terhelé garancialis kifizetések

A PGA az Mpt 89. §-ban rogzitett okok miatti garancialis kifizetést a 2007. évben nem
teljesitett, és a beszamold készitésének az iddpontjaig nem is érkezett hozzank olyan
informacio, amelynek értelmében szamitani lehetne arra, hogy ilyen kifizetést el kell

szamolni a 2007. évet terheld raforditasok kozott.
12.2 Az Alap hosszabb tavon varhato6 kotelezettségei

A 2003. évi XCI. torvény értelmében a PGA feladatai 2004. januar 1-jei hatallyal
modosultak:

— Mpt. 85. § (4): ,,A pénztarak fizetOképességiik biztositasara, tagi koveteléseik és
szolgéltatasaik biztonsidga érdekében a szovetségen keresztiil garanciarendszert
hozhatnak 1étre.”

illetve

— Mpt. 88. § (1) d): A PGA feladata, hogy ,.kiilon megallapodas alapjan miikodteti a
pénztarak szovetségének erre iranyuld kezdeményezése esetén a 85. § (4)
bekezdésében meghatirozott garanciarendszert.”

A szoban forgd garanciarendszer kialakitasa ismereteink szerint még nem tortént meg. Ha
a szovetség a létrehozdsa mellett dontene, akkor az hatassal lehet a PGA rovid és
hosszabb tavon varhaté kotelezettségeire is, 2008. majus 30-ig azonban még nem

sziiletett dontés a kiilon megéllapodas megkdtésérol.

Hosszabb tdvon vdrhato kotelezettségek:

1. A szolgaltatasi tartalék kiegészitési kotelezettségre vonatkozé garancia olyan tipusd,
amelynél a bevaltds a pénztartagok nyugdijba vonuldsinak az iitemében fog
emelkedni. A pénztartagsag kordsszetétele miatt 2010 el6tt magannyugdij-pénztari
jaradékszolgaltatids megéllapitasara csak elvétve keriilhet sor, és a jaradékok szama

még a 2010-es évek kozepén sem lesz jelentds. Bar a szolgaltatasi tartalék
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kiegészitési kotelezettség mértéke a magannyugdijpénztari jaradékok részletes
szabalyozasatdl is fiigg (melynek munkélatai jelenleg is folynak), az Alap
fizetOképessége a szolgaltatasi tartalék kiegészitési kifizetések miatt nem keriilhet

veszélybe, és az esély az ezt kovetd évtizedben is legfeljebb csak lassan emelkedhet.

. A PGA 2014-ig felmeriil§ kotelezettségeinek a dontd része a befagyasi garancia [Mpt
89. § (1) a)] bevaltasa miatt kovetkezhet be.

Az Alapnak a rendszeres garanciadijbol képzddo eszkozei attol fiiggden elegenddk a
magannyugdij-pénztari befagyasi problémak &thidaldsara, hogy a valsdg milyen
terjedelmil és mértékli (egyidejlleg hany pénztarat érint, mekkorak ezek a pénztarak,
€s a befagyott kovetelések a pénztar fedezeti tartalékdnak mekkora hanyadat teszik
ki). Ha a garanciadij kulcsa hosszabb tavon 3,5 ezrelék marad, akkor a fedezet
elégséges arra, hogy az Alap a kisebb pénztarak fizetési gondjain hatékonyan
segitsen. Kozepes (maximum 100 ezer tagu) pénztarak estén a PGA-ndl
felhalmozddé forrasok akkor tudjak fedezni a kotelezettségeket, ha a krizis enyhének
bizonyul, vagy csak egy-két pénztarra korlatozodik, egyébként rovid idon beliil
hitelre, rendkiviili garanciadij fizetés elrendelésére lesz sziikség. Tobb kozepes
méretli pénztar egyidejii problémdja, vagy nagy (100 ezernél tobb taggal rendelkezd)
pénztar érdemi fizetési gondjai esetén a PGA ezeket az intézkedéseket nem
halaszthatnd. A rendszeres garanciadijbdl felhalmozddo sajat eszkozei varhatéan
csak a vélsag elején befagyd kovetelésekre nyidjtandnak fedezetet, és az Alapnak
ilyenkor mindenképpen rendkiviili garanciadij kivetésére, illetve hitel felvételére is

sziiksége lenne.

A PGA-nak a garancialis tartaléka 2007 végén a magannyugdijpénztarak egyiittes
fedezeti tartalékdnak a 0,31 %-at tette ki. Mivel a 2007-ben az uj tagdij
adatszolgéltatasi rendszer bevezetése kovetkeztében a befizetések azonositisdhoz
sziikséges 1d0 meghosszabbodott, és emellett a szolgaltatast igényld, a kizardlagosan
tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe visszalépd, illetve a pénztarat valtdé tagok
szdma jelentésen emelkedett, ezért a pénztari kifizetések teljesitésének a
nyilvantartdsa Osszetettebbé valt, ami a befagyds bekovetkezésének az esélye

szempontjabol nem kedvezd valtozas.
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13. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJAT ERINTO 2007. EVI JOGSZABALYI
VALTOZASOKROL

1. Torvényi valtozdsok

1.1. 2007. évben kihirdetett, az Alapot érinto torvényi valtozds nem volt.

1.2. 2006. évben kihirdetett, de 2007. janudr 1-jétél hatdlyos- az Alapot érinto- torvényi

vdltozds nem volt.

2. Kormdnyrendelet

A Pénztarak Garancia Alapja mukodését, tevékenységét meghatarozd kormany-rendeletek
(169/1997. (X. 6.) Korm. rendelet a Pénztarak Garancia Alapjanak szervezeti és miikodési
szabdlyairdl, 217/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet a Pénztarak Garancia Alapja éves beszamol6
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl) nem valtoztak.

3. A PGA belsé szabdlyzatai

Az Igazgatosag a 2007. év folyaman annyiban alkotott Uj szabalyzatot, hogy a régi Beszerzési

Szabalyzat helyébe 1ij Beszerzési Szabalyzatot fogadott el.

Az Igazgatosag a 2007. év folyaman az alabbi szabélyzatokat modositotta:

1. Dijfizetési Szabélyzat (mddositas 2007. évre vonatkozik)
4. Ugyvezetd igazgatdi utasitds
A 2007. év folyaman ligyvezetd igazgatoi utasitas nem keriilt kiadasra.

5. Jogértelmezés

A 2007. évben az Mpt. alkalmazasaval kapcsolatban sem a tagpénztarakkal, sem mas egyéb
szervezettekkel és személyekkel nem meriilt fel olyan jogvitija, ami feliigyeletei,

pénziigyminisztériumi jogértelmezési eljarast tett volna sziikségessé.
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A beszamolot alairni jogosultak adatai:

Dr. Batho Ferenc Dr. Sziics Laszlo
elnok iigyvezeto igazgato
Budapest Budapest

Budapest 2008. majus 31.

Dr. Bath6 Ferenc Dr. Sztcs Laszlo
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14. MELLEKLETEK - GRAFIKONOK
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A Pénztarak Garancia Alapja tagjai

A tevékenységi
Sorszam A Pénztar neve engedély
idopontja
1 Aegon Magyarorszdg Onkéntes és Magannyugdijpénztér 1998.01.14.
2 Allianz-Hungéria Onkéntes és Magdnnyugdijpénztir 1997.12.16.
3 Aranykor Orszigos Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.03.11.
4 AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.03.26.
5 Budapest Orszagos Kotelez6 Magannyugdijpénztar 1998.03.24.
6 Dimenzi6 Maginnyugdijpénztir 1998.03.16.
7 Eletat Els¢ Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.08.11.
8 Erste Bank Orszigos Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.05.13.
9 Evgyiiriik Magannyugdijpénztar 1998.02.25.
10 Honvéd Nyugdijpénztir Magannyugdijpénztari Agazat 1998.05.07.
11 ING Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.02.20.
12 K&H Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2007.10.25.
13 MKB Nyugdijpénztir Magannyugdijpénztari Agazat 1998.06.09.
14 OTP Magannyugdijpénztar 1998.01.20.
15 Postids Magannyugdijpénztar 1998.04.14.
16 Prémium Magannyugdijpénztar 2006.11.10..
17 Quaestor Orszigos Magannyugdijpénztar 1998.11.09.
UNIQA és Egyesiilt Kézszolgalati Nyugdijpénztar
18 Magannyugdijpénztari Agazat 1998.12.23.
19 Vasutas Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.05.04.
Villamos-energiaipari Tarsasagok Nyugdijpénztara
20 Magéannyugdijpénztari Agazat 1998.06.29.
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Pénziigyi, vagyoni helyzetet jellemzo mutatok

Befektetett eszk6zok aranya =

B.efektetett eszkozok x 100
Osszes eszkoz

Forgéeszkozok aranya =

Forgoeszkozok+aktiv idobeli elhatarolas x 100
Osszes eszkoz

Tokeerosség (sajat toke aranya) =

Sajat téke
Mérleg f60sszege

Mérleg szerinti eredmény aranya a sajat
tokéhez viszonyitva =

Meérleg szerinti eredmény x 100
Sajat toke

Kotelezettségek aranya =

Kotelezettségek x 100
Meérleg f60sszeg

Forgotoke, sajat toke aranya =

Forgotéke x100
Sajat toke

Likviditasi mutaté =

Forgbeszkozok x 100
Rovid lejarati kotelezettségek

Bevétel aranyos iizleti eredmény =

Uzemi(iizleti) tevékenység eredmény x 100
Ertékesités nettd arbevétele

Eszkoz aranyos jovedelmezdség =

Adozas elotti eredmény x100
Eszkozok 0sszesen

Bazis évre
2006.12.31

0,17%

99,83%

97,86%

21,97%

2,12%

96,08%

4536,25%

85,38%

21,50%

Targy évre
2007.12.31

0,17%

99,83%

99,82%

15,79%

0,16%

91,35%

58160,27%

79,81%

15,76%
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A portfolio mozgas szerinti alakuldsa

2007.évben

adatok: beszerzési értéken ezer forintban

Vagyonkezel6/ PIONEER OTP Mind-
Ertékpapirok Allamkétvény | Kincstarjegy MNB kotvény Osszesen Allamkétvény Kincstarjgy | MNB kotvény| Osszesen 0sszesen

Nyitéérték (2007.01.01.) 1 309 355 992 853 0 2 302 208 1 811 447 598 332 0 2 409 779 4711 987
Beszerzés 1989 039 3208 216 1248 647 6 445 902 4511 675 980 963 13590 091 19082 728 25 528 630
Lejarat 2139 999 1248 647 3 388 646 185 389 8717 091 8902 480 12 291 126
Ertékesités 1 659 871 1011559 2671430 3993 729 1 059 436 4 865 303 9918 468 12 589 898
Ertékvesztés 0 0 0 0 0
Zaroérték(2007.12.31.) 1638 523 1049 511 0 2 688 033 2329 393 334 470 7 697 2671 560" 5359 593




A vagyonkezelok altal elért eredmények

2007. évben
2007.12.31 adatok: ezer forintban
Az eredmény forrasa PIONEER ore Osszes
Bevétel Raforditas | Eredmény Bevétel Raforditas | Eredmény eredmény

Magyar allamkotvény arfolyamnyereség 14 669 615 14 669 615 3030 708 3030 708 17 700 323
Magyar allamkotvény arfolyamveszteség 0 30 170 605 -30 170 605 -30 170 605
Magyar allamkotvény kamatbevétel 116 876 691 116 876 691|| 129 006 270 129 006 270] 245 882 961
Diszkont allampapir arfolyamnyereség 78 884 853 78 884 853 57969 111 57969 111 136 853 964
Diszkont allampapir arfolyamveszteség 19259 461 -19 259 461 934 538 -934 538] -20 193 999
Visszairt értékvesztés 0 0 0
Vagyonkezeldi dij 5303241 -5303241 3664 298| -3 664298 -8 967 539
Letétkezeldi dij 1326 609] -1326 609 1285572) -1285572 -2 612 181
Tranzakci6s dij 272 883 -272 883 502 885 -502 885 =775 768
Osszesen 210431 159| 26162 194| 184268 965| 190 006 089| 36 557 898| 153448 191| 337 717 156




Garanciadijak alakulasa a 2006. - 2007. években

adatok: forintban

Gar.dij alapja 2006.év Gar.dij alapja 2007.év Valtozas %
Pénztarak 2006. szamlazott 2007. szamlazott 2006=100%
év garanciadij év garanciadij

Aegon Magyarorszdg Onk. Es Magannyugdijpénztér 45 645 914 000 159 760 699 39 084 026 000 136 794 091 85,62%
Allianz Hungéria Onk.és Magannyugdijpénztér 30341 612 000 106 195 642 28 631 691 000 100 210 919 94,36%
Aranykor Orsz.Onkéntes és Magannyugdijpénztar 9 626 840 000 33693 941 8 195 599 000 28 684 597 85,13%
Axa (Winterthir) Magannnyugdijpénztar 22 148 892 000 77521123 21551 819 000 75 431 367 97,30%
Budapest Orszagos Kotelezd Magannyugdijpénztar 5991 273 000 20969 457 6 175 856 000 21 615 496 103,08%
Dimenzi6é Magannyugdijpénztar 2 556 708 000 8 948 479 2 845 007 000 9957 525 111,28%
Erste Bank Orszigos és Kot.Magannyugdijpénztar 4216 469 000 14 757 643 5377 736 000 18 822 076 127,54%
Eletut Elsé Orszagos Magannyugdijpénztar 376 990 000 1319 466 376 990 000 1319 465 100,00%
Evgyiiriik Magannyugdijpénztar 10 402 140 000 36 407 491 11 366 572 000 39 783 002 109,27%
Honvéd Nyugdijpénztar Magénnyugdijpénztari Agazat 5160 452 000 18 061 583 25 685 000 89 898 0,50%
ING Magannyugdijpénztir 47910 567 000 167 686 986 35220 531 000 123 271 859 73,51%
K&H Magéannyugdijpénztar 0 0 0 0 0,00%
MKB Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 5374 967 000 18 812 386 6 094 370 000 21330 295 113,38%
OTP Magiannyugdijpénztar 77 723 802 000 272 033 308 37 972 045 000 132 902 158 48,86%
Postds Magannyugdijpénztir 2421 358 000 8 474 754 2 176 954 000 7619 339 89,91%
Premium Magannyugdijpénztar 262 460 000 918 610 1 688 256 000 5908 896 0,00%
Quaestor Orszagos Magannyugdijpénztar 510 690 000 1787 415 452 057 000 1 582 200 88,52%
UNIQA és Egyesiilt Kozszolgalati Magannyugdijpénztar 5767 364 000 20 185 775 3945 420 000 13 808 970 68,41%
Vasutas Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1 205 042 000 4217 647 1361 069 000 4763 742 112,95%
Villamosenergia-ipari Tarsasagok Nyugdijpénztarak 1701 175 000 5954113 1 790 404 000 6266 414 105,25%

Osszesen 279 344 715 000 977 706 518 214 332 087 000 750 162 309 76,73 %

*megj: - a 2006. évi eredménykimutatés tartalmaz 211 696 forint 2005. évi negativ garanciadijkorrekciot
- 2 2007. évi eredménykimutatas tartalmaz 174 337 forint 2006. évi negativ garanciadijkorrekciot




A garanciadij alakulasa 2006-2007. években
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Eszkozok osszetétel és allomanyvaltozasa

Pénztarak Garancia Alapja

adatok:ezer forintban

Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
% % e Ft %
Mﬁnevezés 2006 2007 2006 2007 2006=100
I IMMATERIALIS JAVAK 892 378 0,02% 0,01% -914 42 38%
Il. TARGYI ESZKOZOK 6 298 8 160 0,12% 0,114% 1 862 129,56%
lll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1 765 1 605 0,03% 0,03% -160 90,93%
. KESZLETEK 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
Il. KOVETELESEK 248 781 132 584 4.81% 2,20% -116 197 53,29%
I.LERT EKPAPIROK 4 711 987 5 359 593 91,08% 88.98% 647 606 113,74%
IV.PENZESZKOZOK 13 412 9203 0,26% 0,15% -4 209 68,62%
C.AKTiv IDOBELI ELHATAROLASOK 190 585 511 579 3.68% 8,149% 320 994 268,143%
|ESZK67(-)K {aktivak) OSSZESEN 3 173 720| 6023 102 100,00% 100,00% 849 382 116,42%
Eszkozok megoszlasa 2006. év I TAQG;(Ef;UZKOZ oK
C. AKTIY IDOBELI IIl. BEFEKTETETT

y

7000000 +

6000000 4

5000000 +

4000000 +

3000000

2000000 -

1000000 +

2006 2007

__Eszkozok alakulasa

ELHATAROLASOK

3, 68%

1V PENZESZ KOZOK
0, 26%

INERTEKPAPIROK
91,08%

4.81%

PENZU GYIESZKOZOK
0,03 %

Il KOVETELESEK

I IMMATERIALIS JAVA K

0,02%

ac. AKTY IDOBEL
ELHATAROLASOK

A PENZESZKOZOK

Al ERTEKPAPIROK

|l KOVETELESEK

Ol KESZLETEK

Ojll, BEFEKTETETT
PENZUGY| ESZKOZOK

8. TARGY! ESZKOZOK

A MMATERIALIS JAVAK

Eszkdzok megoszlasa 2007. €V, -1, paseL
ELHATAROLAS QK
8.493%

v PENZ ESZKGZAK
0.15%

| KESZLETEK
0,00%

1K
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2,20%

II. TARGY| ESZKOZOK,
0,14%

I IMMATERIALIS JAY AK
5
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88,96%
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Forrasok osszetételéenek alakulasa

Pénztarak Garancia Alapja

adatok:ezer forintban
|Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
% % e Ft %
[Megnevezés 2006 2007 2006 2007 2006=100
D. Sajat toke 5 062 868 6 012 281 97 .86% 99 .82% 949 413 118,75%
E. Céltarialék 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
F. Kitelezettségek 108 654 9 458 212% 0,17% -100 185 8,63%
G. Passzivak, elhatarolasck 1198 1 362 0,02% 0,02% 164 113,69%
Fomasok (passzivak) Osszesen 5173720 6 023 102 100,00% 100,01% 849 382 116 42%
Formrasok osszetétele Forrasok megoszlasa
2006. év a.
E Ktel I Passzivak, elhatar
. Kolelezellsege 3
2,12% AN ‘5',35232
6 200 000 - i
6000000 1 E. Céltartalék
0,00%
5 800 000 -
5 600 000 - D. Sajat toke
97,86%
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Sajat toke Osszetétel és allomanyvaltozasa

Pénztarak Garancia Alapja

adatok:ezer forintban

Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
% % e Ft %
[Megnevezés 2006 2007 2006 2007 2006=100
I. JEGYZETT TOKE 0 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
Il. TARTALEKTOKE 3950 563 5062 867 78,03% 84.21% 1112 304 128,16%
. ERTEKELESI TARTALEK 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
IV.MERLEG SZERINTI EREDMENY 1112 305 949 414 21.97% 15,79% -162 891 85,36%
D. SAJAT TOKE 5 062 868 6012 281 100,00% 100,00% 949 413 118,75%
A Sajat toke Ssszetételének alakulasa IV .MERLEG Sajat toke megoszlasa 2006. év
Eié%?,'.’éEY I. JEGYZETT TOKE
21,97% 0,00%
7 000 000
6000 000
lll. ERTEKELESI
555,66 TARTALEK
0,00% Il. TARTALEKTOKE
78,03%
4000 000
Sajat t6ke megoszlasa 2007. év
I JEGYZETT TOKE
0,00%
3000 000 IV MERLEG SZERINTI
EREDMENY
15,79%
2000 000
IIl. ERTEKELESI
1000 000 ©IV MERLEG SZERINTI TARTALEK
EREDMENY 0,00%
0lll. ERTEKELESI TARTALEK
0 BIl. TARTALEKTOKE
Il TARTALEKTOKE
2006 2007 0. JEGYZETTTOKE 84,21%




Bevételek dsszetétel és dllomanyvaltozasa

adatok-ezer forintban
Megoszias Megoszlas Valtozas Valtozas
Yo Yo e Ft Yo
2006 2007 2006 2007_ 2006=100
Garancidlis bevételek 877 495 742 888 76,85% 65,13% 227 507 76,73%
|Egyeb beveételek 20 394 0,00% 0,03% 374 1970,00%
Pénzugyi maveletek bevételei 294 448 401 200 23.15% 34.84% 106 752 136,25&
Osszesen 1271 963 1 151 582 100,00% 100,00% -120 381 90.54%
Bevételek &sszetétel és allomanyvaltozasa Bevelelel megosziasa Z008; ey
Penziigyi
muveletek
bevételei
23,15%
1 400 000 ~
1 200 000 A Egyeb bevetelek
0.00%
Garancialis
1000000 bevételek
76,85%
800 000 - i . .
Bevételek megoszlasa 2007. év
aPénzigyi miveletek bevételei
OEgyéb bevételek
600 000 1 mGarancialis bevételek L
Penzligyi
muveletek
bevetelel
400 000 A 34,84% .
200 000 A
Egyeb beveételek
o] T T 0.03%

2006 2007




Pénztarak Garancia Alapja

Raforditasok dsszetétel és allomanyvaltozasa

adatok-ezer forintban
Megoszlas Megoszlis Villozas Valtozas
% % e Ft %

[Megnevezés 2006 2007 2006 2007 2006=100
Anyagjellegil raforditasok 40 538 41 459 28.36% 27.31% 921 102.27%
Személyi jellegii raforditasok 98 373 104 910 68.83% 69,11% 6 537 106,65%
Ertékcsokkenési leiras 3 878 2994 2.11% 1.97% 584 0,00%
[Egyeb raforditasok _ 131 2440 0,09% 1.61% 2 309 0,00%
Miakodéssel kapesolatos raforditasok 142 920 151 803 100,00% 100,00% 8 883 106,22%

Raforditasok alakulasa

160000
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120 000 1

100 000 {

80000 A1

60000 A

40000 A

20000

2006 2007

BEgyéb raforditasok
@Etékesokkenési leiras
aszemelyi jellegl réforditasok

DAnyagisllegl raforditasok

Raforditasok megoszlasa 2006. év
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