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Il MERLEG-ESZKOZOK

2008

Adatok: E Ft-ban

El6z6 év(ek)

Ssz. ESZKOZOK El16z6 év médosttisa Targyév
a b e d e
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK 10 143 0 9261
02. . IMMATERIALIS JAVAK 378 0 421
03. [1. Vagyoni értékii jogok 0
04. ]2. Szellemi termékek 378 0 421
05. |3. Immaterialis javakra adott el6leg 0
06. |4. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0
07. |I. TARGYI ESZKOZOK 8 160 0 7 435
08. |1. Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékii jogok 0
09. |2 .Gépek, berendezések, felszerelések, jarmtivek 8160 0 7435
10. |3. Beruhazasok, feltjitasok 0 0
11. |4. Beruhazasokra adott elélegek 0
12. |5. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0
13. |1 BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1 605 0 1 405
14. |1. Egyéb tartosan adott kdlcsondk 1 605 0 1 405
15. |2. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0
16. |B) FORGOESZKOZOK 5501 380 0 7199 754
17. |I. KESZLETEK 0 0 0
18. |I. KOVETELESEK 132 584 0 419 105
19. |1. Tagpénztarakkal szembeni kovetelések 132 233 0 418 676
20. a) garancia dij kovetelések 132 233 0 418 676
21. b) tagpénztarak rendkiviili befizetésére sz616 kdvetelések 0
22, c) Alapra atszallt befagyott kovetelések 0
23. e) szolgaltatasi szamla kiegészitésébdl eredd kovetelések 0
” f) felszamolas alatt allé pénztar jaradékos tagja részére
folyositott jaradék miatti kdvetelés
25. g) tagpénztarakkal szembeni egyéb kovetelések 0
26. |2. Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szembeni kovetelés 0
27. |3. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 0
28. |4. Egyéb kovetelések 351 0 429
29. |11 ERTEKPAPIROK 5359593 0 6 759 659
30. |1. Forgatasi célt hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 5359593 0 6759 659
31 a) allamkotvény 3975612 0 6 103 698
32. b) kincstarjegy 1383 981 0 655 961
33. |IV. PENZESZKOZOK 9203 0 20990
34. |1. Pénztar, csekkek 277 0 268
35. |2. Bankbetétek 8926 0 20722
36. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 511579 0 529 268
37. |1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 510 041 0 528 348
38. |2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 1538 0 920
39. |ESZKOZOK (AKTiVAK) OSSZESEN 6023 102 0 7 738 283
6
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I MERLEG-FORRASOK

2008

Adatok: E Ft-ban

Ssz. FORRASOK El626 év iﬁ‘;;ﬁ:ﬁ Targyéy
a b c d e
40. |D) SAJAT TOKE 6012 281 of 7727753
41. |I. JEGYZETT TOKE 0 0 0
42. |Il. TARTALEKTOKE 5062 867 0] 6012281
43. |11 ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
44. |IV. MERLEG SZERINTI EREDMENY 949 414 of 1715472
45. |E) CELTARTALEKOK 0 0 0
46. |F) KOTELEZETTSEGEK 9 459 0 5 405
47. |I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
48. |II. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 9 459 0 5405
49. |1. Tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek 0 0 0
50. |2. Rovid lejératu hitelek, kolesonok 0 0 0
51. |3. Allammal szembeni kételezettségek 0 0 0
52. |4. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 9459 0 5405
53. |G) PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1362 0 5125
54. |1. Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 0 0 0
55. |2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 1362 0 5125
56. |3. Halasztott bevételek 0 0 0
57. [FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN 6 023 102 0] 7738283
7
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Il. EREDMENYKIMUTATAS

2008

Adatok: E Ft-ban

Ssz. Tétel megnevezése El16z6 év %23%3;:;) Targyév
a b c d e

01. |01. Tagpénztarakkal szemben elszamolt dijbevételek 749 988 0 1534048
02. Ebbol: garanciadijbevétel 749 988 0 1534048
03. |02. Rendkiviili tagpénztari befizetések 0
04. |03. Pénztartagok jogi képviseleteért felszamitott dijak 0
05. [I. Garancialis bevételek (01+02+03) 749 988 0 1534048
06. |Il. Egyéb bevételek 394 0 39
07. Ebbol: visszairt értékvesztés 0
08. |04. Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0
09. |05. Pénztartagok jogi képviseletével dsszefliggd raforditasok 0
10. |07. Szolgéltatési tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok
11. |08. Alapra atszallt kovetelések behajtasaval kapcsolatos raforditasok 0
12. |l1l. Garancidlis raforditasok(04+05+06+07) 0 0 0
13. |08. Anyagjellegii raforditasok 41 460 0 34 606
14. {09. Személyi jellegii raforditasok 104 909 0 110 158
15. |10. Ertékcsokkenési leiras 2994 0 4070
16. |IV. Miikodéssel kapcsolatos raforditasok (8+9+10) 149 363 0 148 834
17. |V. Egyéb raforditasok 2440 3
18. Ebbdl: értékvesztés 0
19. |A. Szokaésos tevékenység eredménye (I+11-111-1V-V) 598 579 0 1385250
20. |11. Befektetett pénzligyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 0
21. [12. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegli bevételek 246 342 0 362 932
22. |13. Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 154 858 0 87 289
23. |VIL. Pénziigyi miiveletek bevételei (11+12+13) 401 200 0 450 221
24. |14. Befektetett pénzlgyi eszkozok arfolyamvesztesége 0
25. |15. Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 0
26. |16. Ertékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0
27. |17. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 50 365 0 119999
28. |VII. Pénziigyi miiveletek raforditasai (14+15+16+17) 50 365 0 119999
29. |B. Pénziigyi miiveletek eredménye( VI-VII) 350 835 0 330 222
30. |VIHI.Rendkivili bevételek 0 0
31. |IX. Rendkivili réforditasok 0 0
32. |C. Rendkivli eredmény(VII-1X) 0 0
33. |D. Meérleg szerinti eredmény (+-A+-B+-C) 949 414 0 1715472
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1.  Altalanos rész

1.1. A Pénztarak Garancia Alapja bemutatasa

Az intézmény neve:

Székhelye:

Alapitas modja:

Alapitas idépontja:
Tevékenység kezdete:
Tevékenységi kor:
Gazdélkodasi forma:
Statisztikai szdmjel:
Adodigazgatasi szam:

TB torzsszam:

Az Alap szamlavezetdje:
Az Alap letétkezeldje:
Az Alap vagyonkezeldje:

Az lgazgat6ség elndke:

Dr. Bath6 Ferenc

Pénztarak Garancia Alapja

1077 Budapest Wesselényi utca 28. V.em

jogszabaly (1997. évi LXXXII. térvény) alapjan
1997. szeptember 1.

1998. januar 1.

6629 Biztositasi, nyugdijbiztositas kiegészitd szolgaltatas
917 Magannyugdijgarancia-alap
18087956-6720-917-01

18087956-1-42

7488793/A

Calyon Bank Magyarorszag Zrt. =

Calyon Bank Magyarorszag Zrt. =

PIONEER Alapkezel6

OTP Alapkezeld

a Pénzugyminisztérium féosztalyvezetdje

1136 Budapest Pannonia u.19.

Az Eves Beszamol6 alairasara jogosult az gazgatdsag elnoke és az Alap iigyvezeté

igazgatoja:
Dr. Sziics Laszlo

1052 Budapest Périsi u.7. a Pénztarak Garancia Alapja tigyvezet6 igazgatdja

Az lgazgat6sag tagjai:

Szikszainé Dr. Bérces Anna a Pénzugyminisztérium féosztalyvezetdje

Dr.Pecze Ibolya
Dr. Sziics Laszlo
Fejes Laszlo
Forizs Sandor
Nagy Csaba

Ellenorzo Bizottsag elnoke:

Gondos Judit

Az Alap kdnywvizsgaldja:

Leposa Csilla

a Pénzugyminisztérium szakmai fétanacsadoja

az Alap tigyvezet6 igazgatdja

a Pénzugyminisztérium féosztalyvezetoh.

a Hazai Nyugdijpénztarak Orsz.Szévetseg elndke
a Stabilitas Nyugdijpénztai Szovetség elndke

a Pénzligyminisztérium f6osztalyvezetoje

KPMG Hungaria Kft.

Igazolvanyszam: 005299

A konyvviteli szolgaltatast végzo:

Dr. Mihalyiné Erdés Ilona a Pénztarak Garancia Alapja fokonyvel6je
1223 Budapest Dézsmahaz ut 19.
Regisztracios szam: 121985

*  2009.marc.12.-t61 ING Bank N.V.Magyarorszagi Fioktelep
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1. 2. Az Alap létrehozasa és adozasi helyzete

A Pénztarak Garancia Alapja az 1997. évi LXXXII. torvény hatalyba Iépésevel jott létre ( a
tovabbiakban Mpt).

Az Mpt. 87.8 (3) bekezdese szerint az Alap sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan

tarsasagi, helyi add, illeték fizetésére nem koteles.

Az Alapnak jegyzett tokéje nincs.
1. 3. Az Alap tevékenységi kore, feladatai

Az Alap feladatait az 1997. LXXXII. torvény, végrehajtasuk modjat a 169/1997 (X. 6) és a
217/2000 (X11.11.) korményrendeletek illetve az Alap szabalyzatai hatarozzak meg.

Az Alap pénzeszkozeit kifizetésekre akkor kell felhasznalni, ha az Alap tagjanal a pénztartag
vagy kedvezményezett kovetelése befagyott, vagy ha a nyugdij folyositasanak idészakaban a
szolgaltatdsi tartalék szintje a szolgaltatasi kotelezettségek teljesitését nem teszi lehetdveé.

Utobbi esetben az Alap kiegésziti a tartalékot.

Az Alap akkor is kiegésziti a szolgaltatasi tartalékot, ha az aktuariusi értékelés szerint a
jaradék folyositasanak id6szakaban a szolgaltatasi tartalék szintje a likviditasi tartaléek
demogréfiai tartalékanak felhasznalasa utan sem éri el a szolgaltatasra jogosult pénztartagok

tagonként meghatarozott kdvetelésének dsszegét.

Az Alap altal a pénztartagok szamara nyujtott szolgaltatasok kozé tartozik a
jaradékszolgaltatasok teljesitésér6l torténd gondoskodas, valamint a felszamolas alatt allé

pénztér jaradékos tagja szamara a jaradék teljes 6sszegének folydsitasa.

A Pénztarak Garancia Alapja feladata, hogy az Alap tagjaindl a pénztartag, vagy a
kedvezményezett kdvetelésének befagyasa esetén az Mpt 89. § (4) bekezdése értelmében
harminc illetve felszdmolasi eljaras kezdeményezése esetén az azt elrendeld végzés

kozzétételét kovetd tizendt napon beliil megkezdje a kovetelések kifizetését.

Az Alap jogi feladata a pénztartagtol kapott megbizas esetén a pénztartag jogi kepviselete
felszamolasi eljaras és egyezségi targyalds soran, az Alap altal teljesitett kifizetések és a
kapcsolodd koltsegek megteérittetése a kotelezett pénztarral, valamint befagyas eseten
személyes felel6sség megallapitasanak kezdeményezése a Pénziigyi Szervezetek Allami

Fellgyelete felé.
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Az Alap fontos feladatai kozé tartozik vagyonanak megorzése, védelme és gyarapitdsa, a
dijpolitikai javaslatok kidolgozasa, a rendkivili dijfizetések szlneteltetésére vonatkozo

dontések meghozatala.
1. 4. Az Alap iranyito testiilete és ellenorzése

1.4.1. Az igazgatOsag
Az Mpt 94.8 (1) bekezdése értelmében az Alapot héttagl igazgatosag iranyitja. Tagjai kozil
négy fét a PSZAF Felligyeleti Tanacs Elndke javaslata alapjan a pénziigyminiszter nevezett

ki, kettd fot a Pénztarak Szovetsége delegalt, és egy 6 az Alap iigyvezeto igazgatoja.

1.4.2. Az Alap ellendrzése

Az Alap miikodésének torvényességi feliigyeletét az Mpt 87. § (6) bekezdése értelmében a
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (tovabbiakban PSZAF) latja el, gazdalkodasat az
Mpt.98.§ (3) bekezdése értelmében az Allami Szamvevészék ellendrzi.

Az Alap mikodését az Mpt. 96.§ (1) szerint harom tag( ellen6rz6 bizottsdg felligyeli,
amelynek tagjait a PSZAF Feliigyeleti Tanacs Elndke javaslata alapjan a pénziigyminiszter

nevezi Ki.

1.5. Gazdaséagi-pénzigyi kérnyezet

2008. évben dramai lassulas kovetkezett be a vilaggazdasagi ndvekedésben és a romld eurdpai
konjuktaraval egydtt 2008. évben a kibontakozo vilagvalsagnak koszonhetéen fékez6dott a
brutt6 hazai termék novekedési Uteme Magyarorszagon is.

A gyokeresen megvaltozott kiils6 konjukturdlis kornyezet megtorte az év elején még az
élénkulés jeleit mutaté magyar gazdasag novekedését. A bruttd hazai termék 2008-ban éves
atlagban 0,5 %-kal boviilt ugyan, de a novekedési dinamika a 2. félévben drasztikusan
lelassult.

Az egész évben zsugorodo beruhazasok miatt éves szinten csokkent a belso felhasznalas.

A visszafogott belsé kereslettel egyidoben a nettd export jelentette a névekedés kizarolagos
forrasét.

2008. egész évében folytatddott a munkanélkiliség emelkedése, a nettd keresetek atlagosan
0,7 %-kal emelkedtek.

A fogyasztéi arindex év végére 3,5 %-ra esett.

(Forras: PSZAF, KSH, NFGM, elemzések).
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A magannyugdijpénztarak miikodése meghatarozza az Alap tevékenységét, mind a dijbevétel,
mind a vagyon tekintetében. A tagdijbevételek zokkendkkel torténd elszamolasa ellenére a
2008. gazdasagi évet is fejlédés jellemezte, hiszen a taglétszam és a dijbevétel ndvekedése a
rendszer kotelez6 jellegénél fogva tovabbra is garantalt.

Az Adohatosag felé tort6 munkaltatdi bevallasok — kdzte a magannyugdijpénztari jarulékok is
— elektronikus Gton torénd kotelezé tovabbitasa 2008. évben mar gordilékenyebb volt.

A pénztarak felé az APEH ugyancsak elektronikus uton tovabbitotta az egyéni szamlakat
illet6 bevallasokat. 2008. év veégere, illetve a pénztarak mérlegkészitési hatéridejére a
fliggballomanyok igen tetemes részét sikeriilt rendezni, ami a 2008. évi magasabb
garanciadijak ©sszegében is jelentkezik. Ugyanakkor az év masodik felében erételjesen
érezhetdvé valt a valsag hatasa, ami kihatdssal volt Gigy a magannyugdijpénztarak, mint a

Pénztarak Garancia Alapja hozamaira is.

A Pénztarak Garancia Alapja a hazai gazdasagi kornyezetben tizenegyedik éve miikodik,

garancialis kifizetésre ez id6 alatt nem keriilt sor.

1.6. Az Alap tagjai

A pénztari tevékenység folytatdsara engedéllyel rendelkez6 magannyugdijpénztarak az 1997.
évi LXXXII torvény rendelkezései szerint az Alap tagjava valnak. A tagsag kezdete az PSZAF
Felligyeleti Tanacs Elnoke altal kibocsatott, a tevékenységi engedély megadasarol szélo

hatérozat hatalyba 1épésének idépontja.

1.6.1. A tagintézetek szdma és a taglétszam

Megnevezés 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Pénztarak
szama(db) 25 22 22 18 18 18 19 19 20~
Taglétszam(ezer f6) | 2193 | 2252 | 2213 | 2304 | 2403 | 2511 | 2655 | 2788 | 2949

(* megj. Az Uniqaval egyiitt és a K&H nélkil)
2008. év végén a magannyugdijpenztari agban 2,95 millié tag volt, az el6z6 évhez képest a
névekedést 5,8 %-ot mutat.

Az év soran a Generali Magannyugdijpénztar mint 4 szerepld kezdte meg tevékenységét, igy
év kozben 20 pénztar mikodott a piacon, de idékozben beolvadt a Uniga az Aegon
Magéannyugdijpénzarba és megsziint a K&H Magannyugdijpénztar. (A K&H pénztarnak nem
volt bevétele). A magannyugdijpénztari tertilet koncentraltsaga tovabbra is igen magas, 2008.

évben sem a piac koncentréaltsagaban, sem a pénztarak piaci pozicidiban nem toértént érdemi
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elmozdulas. Ev végén tovabbra is az 6t legnagyobb piaci szereplénél koncentralodott teljes

tagsag dont6 része.

1.6.2. A tagintézetek fobb jellemzoinek alakuldsa:

Valtozas

Megnevezés 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 | 2008/2007
%

Tagdijbevétel
(milliard Ft) 98,2 104,1 117 163,6 2133 2452 2794 301,1 438,3| 145,56%
Miikodési
koltség
(milliard Ft) 5,4 6,7 7,1 9,3 114 12,7 141 153 18,6] 121,56%
Vagyon
(milliard Ft) 175,60 283,10 403,40 562,70 801,80] 1223,60] 149367 2032,10[ 1869,60[ 92,00%

A magannyugdijpénztarakba 2008. évre 438,3 milliard forint tagdijbevétel folyt be, amely
45,56 %-0s novekedest mutat 2007. évhez viszonyitva. A ndvekedést egyrészt a kordbbi év
fliggbéallomanyanak rendezése, masrészt a taglétszam 161 ezer fovel torténd gyarapodasa, €s a
jovedelmek emelkedése okozza (az atlagkeresetek 7,5 % -kal emelkedtek).

(Forrés: PSZAF elemzés, MNYP jelentések)

2. Az Alap szamviteli politikaja fo vondsai
2.1. A konyvvezetés jogszabalyi alapja

A Pénztarak Garancia Alapja a konyveit a szamvitelrdl szold 2000. évi C. torvény
(tovabbiakban: sz&mviteli torveny) és a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagairol szolo

217/2000 (XIL.11.) Korményrendelet (tovabbiakban: korményrendelet) eldirasai szerint vezeti.
2.2. A beszamolasi kotelezettséggel kapcsolatos dontések

Az Alap szdmviteli torvényben rogzitett alapelvek, értékelési eldirasok alapjan alakitotta ki az
adottsagainak, koriilményeinek leginkabb megfeleld, a torvény végrehajtasanak modszereit,
eszkozeit meghatarozo szamviteli politikat.

A szamviteli politika a beszamolasi kotelezettsége a valds vagyoni, pénzigyi és jovedelmi
helyzetrdl késziild beszamolot helyezi eldtérbe. A torvény céljaként a megbizhatd és valos
Osszképet ado informécidszolgaltatdst és az ezt biztositdo alapelveket, szabalyokat,

kovetelményeket fogalmazza meg.
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a) A beszamolasi forma:

Az Alap a szamviteli torvényben meghatarozott értékek alapjan készitett beszamoloja:
Eves beszamolo, amelynek tagolasa megfelel a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagairol
sz616 217/2000 sz&mU Kormanyrendeletben foglaltaknak.

b) A beszamold készitésével kapcsolatos iddpontok:

A mérleg fordul6napja: 2008. december 31.

c) A beszamol6 készitése, alairasa:

A beszamolot nyelve: magyar
Alaird: az Igazgatdsag elnoke és az ligyvezetd igazgatd

d) A kdnyvvezetés modja:

Az Alap a kezelésében, a hasznalataban, a tulajdonaban 1évé eszkozokrél és azok forrasairol,
tovabba a gazdasdgi miveletekrdl a kettds konyvvezetés keretében biztositja, hogy az
eszkozokben ¢és forrasokban bekovetkezett valtozasok a valosagnak megfelelden,
folyamatosan, zart rendszerben, attekinthetéen keriiljon bemutatasra.

e) A beszamold kdzzététele:

A kozzétételi kotelezettségét az Alap azzal teljesiti, ha az éves beszamol6 egy példanyat a
Feliigyeletnek, az Allami Szamvevdszéknek, és a tagpénztaraknak megkiildi.

f) A szamviteli alapelvek érvényesitése:

A tevékenyseg folytatasanak elve; a teljesség elve; a valodisag elve; a kovetkezetesség elve; a
folytonossag elve; az dsszeméreés elve; az dvatossag elve; a bruttd elszamolas elve;

az egyedi értékelés elve; az iddbeli elhatarolas elve; a tartalom elsddlegessége a formaval
szemben elve; a lényegesség elve; a kdltség-haszon 6sszevetésének elve.

q) Osszehasonlithatdésag biztositasa

A beszamoldban minden tétel 6sszehasonlithat6 az el6z6 év adataval.

2.3. Az eszkdzok es forrasok besorolasanak és értekelésének szempontjai

1) Az eszkdz0k besorolasanak szempontjai:

Az Alap a Szamviteli torvény eldirdsa szerint a befektetett eszkdzok kozé sorolja azokat az
eszkozoket, amelyek a tevékenységet tartésan legaldbb egy éven tul szolgélja; a
forgoeszkdzok kozé sorolja azokat az eszkdzoket, amelyek a tevékenységet egy éven belil
szolgaljdk, 1igy a forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitdé allampapirokat is.

Hasznalatbavételkor egyedi besorolas, a mérlegkészités soran felulvizsgalat van.
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2) A forrasok besorolasanak szempontjai:

Az Alap a Szt. és a 217/2000 szamu Kormanyrendelet eldirdsa szerint a sajat forrasokat a
mérlegszerinti eredménybdl képzett 6sszegek képezik, idegen forrasokat a kiilsé szervezettol
(hitelintézetektdl) egy évet meghaladd, vagy egy éven beliili fizetési hataridé mellett kapott
pénzeszkdz, szolgaltatas, vagy egyéb kotelezettség dsszegei alkotjak.

3) Az eszkdzok értékelése:

a) A bekerleési érték:
- az eszkdzok vételekor a tényleges beszerzési ar, valamint a felhasznalésig kdzvetlen(l
felmeriil6 kiadasok;
- sajatos elszamolast igényelnek az értékpapirok.
b) Az értékcsokkenés leiras modszerei:
- atervezett écs leirds elszdmoléasanak alapja az immateriélis javak és a targyi eszkdzok
- aktivalas napjatol egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, linearis médon;
- az Alap a kisértékli egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti eszkoz értékét
hasznéalatbavételkor egy 6sszegben szamolja el.
c) Az ertekvesztés elszamolasa és visszairasa:
az Alap akkor szamol el, ha:
az eszk6zok konyv szerinti értéke tartosan (két mérleg-fordulonapon fennallan) és
jelentésen (a konyvszerinti érték 10 %-at meghaladd 6sszegben) magasabb, mint a vizsgalt
eszk0z piaci értéke,
- valamint, ha az eszk6z a tevékenység valtozdsa miatt feleslegesseé Valt,
megrongalodott;
- kedvezd fordulat esetén ujraértékelés mellett az értékvesztés visszairasa is
lehetséges a kdnyv szerinti-, de maximum a névertékig.
4) Az aktiv és passziv idobeli elhataroldasok kére

a) Aktiv idobeli elhataroldasok

- Bevételek, melyek a mérleggel lezart idészakra vonatkoznak, de csak a mérlegfordul6

napja utan esedékesek.

- Koltségek, raforditasok, melyek a mérlegforduld napjat kovetd idészakra szamolhatok
el.

- Tobbletkotelezettségek miatti 6sszegek.
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b) Passziv idobeli elhatarolas

- Bevételek, melyek a mérlegforduld napja eldtt befolytak, de a kdvetkezd év bevételét
képezik.

- Koltségek, réaforditasok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg
fordulénapja utdn merilnek fel.

- A mérlegforduld napja, és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet
terheld kotelezettségek.

- Koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tdmogatasok koltséggel, réforditassal
még nem ellentételezett 6sszege.

- Rendkivili bevételként elszdmolt halasztott bevételek.
2.4. A beszamoloban alkalmazott sajatos ertékelési eljarasok ismertetése

1) Sajatos eszkdzcsoportok ertékelése

a) A forgbeszkozok kozott nyilvantartott kamatozo értékpapirok beszerzési
értékében szerepld felhalmozott kamatot a beszerzéskor bevételt csokkentd
tényezoként kell konyvelni.

b) Az egy évnél hosszabb lejaratl értékpapirnal értékvesztést kell elszdmolni, ha
az ertékpapir konyvszerinti és piaci értéke kozotti kiilonbozet veszteségjellegi,

tartosnak mutatkozik és jelentds Osszegti.

C) Az Alapra atszallt befagyott kovetelés, a szolgaltatasi szamla kiegészitésébol
ered6 kovetelés, valamint a felszamolas alatt allo pénztar jaradékos tagja
részére folydsitott jaradék miatti kovetelés az Alap altal — a pénztar helyett —
kifizetett Osszeg, amely Osszeg nyilvantartasa a bankkivonattal egyezden, a

kifizetett értékben torténik.

2) Sajatos forrascsoportok ertékelési eljrasai

a) Az Alap eléz6 év(ek) mérleg szerinti eredménye a tartalékt6kébe kertil
atvezetésre, konyv szerinti értékben.

b) Az értékelési tartalék az Alap miikodését szolgaldo vagyoni értékii jogok, az
immaterialis javakra, targyi eszkdzokre vonatkozo értékhelyesbitések elszamolt

0sszege.
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c) A tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek a bankszamlakivonatok alapjan

kertilnek a mérlegbe beallitésra.

d) Az allammal szembeni kotelezettségkent kimutatott, az Mpt. 100. §-aban
foglaltak alapjan az Alap fizetdképességének biztositasa miatt a kozponti
koltségvetés altal wvallalt garancia bevaltasabol eredd kotelezettséget a

bevéltaskori értéken kell kimutatni.

Az elézbéekben ki nem emelt eszkozok és forrasok értékelése a szamviteli térvény altalanos

eldirasai szerint torténik.

2.5 Az értékcsokkenés elszamolasi modszerének ismertetése

Az immaterialis javak esetében az értékelés alapja a le nem vonhat6 altalanos forgalmi adot
tartalmazo beszerzési ar. A terv szerinti értékcsokkenest a szoftvereknél a varhato hasznalati
1d6 fiiggvényében kell elszamolni. Figyelembevéve a gyors avulast, a hasznalati id6t az Alap 3
¢vben hatdrozta meg. A szamviteli politika lehetdséget ad ettdl eltérd haszndlati 1d6

alkalmazésara is.

A targyi eszkdzok esetében az értékelés alapja a le nem vonhat6 altalanos forgalmi adét is

tartalmazod beszerzési koltség. Az értékcsokkenés elszamolésa linearisan az alabbiak szerint

torténik:

Jarmiivek 20,0 %
Szamitas- és ugyviteltechnikai eszkdzok 33,0 %
Butorok és miiszaki berendezések 14,5 %

A kis értékii eszk0z beszerzések teljes ertékét az Alap azonnali értékcsokkenéskent szdmolja

el a miikodési koltségei kozott.
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3. A Meérleg tételeinez kapcsolddd részletezeések, magyarazatok: Eszkozok

3.1 Az eszkbzallomany dsszetétele

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 20071231 | 2008.12.31 '\/'2%%%32'\;"5 valt%%s(;)om:
Immaterialis javak 378 421 0,01% 111,38%
Targyi eszkdzok 8 160 7435 0,10% 91,12%
Befektetett pénzlgyi eszkzok 1605 1405 0,02% 87,54%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 10143 9 261 0,12% 91,30%
Készletek 0 0 0,00% 0,00%
Kovetelések 132 584 419 105 5,42% 316,11%
Ertékpapirok 5359 593 6 759 659 87,35% 126,12%
Pénzeszkdzok 9203 20990 0,27% 228,08%
Forgbeszkdzok 6sszesen 5501 380 7199 754 93,04% 130,87%
Aktiv idébeli elhatarolasok 511579 529 268 6,84% 103,46%
Eszkozok dsszesen 6 023 102 7738 283 100,00% 128,48%

Az egyes eszkdzcsoportokon belill a legkevésbé likvid a befektetett eszkdzok részaranya,

minddssze 0,12 %, - egyre csokkend aranyu - az §sszes eszkdzok kozott.

Az eszkdzok 93,04 %-at a forgdeszkdzok teszik ki, ezen eszkdzcsoporton belill meghatarozé

nagysagu az értékpapirallomany, amelynek részaranya a 87,35 %.

3.2. Befektetett eszkozok

3.2.1. Immateridlis javak

Az immaterialis javak mérlegsoron a szellemi termékek nettd értéke szerepel, ami teljes

egészében szoftverekbdl all.

3.2.2. Targyi eszk6zok

Az 06sszes eszkdzok 0,10 %-at kitevo targyi eszkozok kozott tartja nyilvan az Alap a szervezet

mitkodéséhez sziikséges butorokat, szamitastechnikai-ugyviteltechnikai berendezéseket és a

jarmuveket.
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Immateridlis javak és targyi eszk6zék mozgasa 2008. évben

adatok: ezer Ft-ban

Brutto értek Immaterialis| Ingatlanok Gépek, Beruhazas | Kis értékii | Osszesen
javak berendezesek, eszkdzok
felszerelések

Nyito 4 450 0 25 394 0 1819 31 663
Novekedes 548 0 2 840 0 0 3388
Csokkenés 0
Zar6 4998 0 28 234 0 1819 35051
Halmozott
értékcsokkenés
Nyito 4072 0 17 234 0 1819 23125
Novekedes 505 0 3565 0 0 4070
Csokkenés

0
Zaro 4577 0 20 799 0 1819 27 195
Netto érték
Nyito 378 0 8 160 0 0 8538
Novekedés 43 0 43
Csokkenés 795 0 795
Zarg 421 0 7435 0 0 7 856

A tablazat az alabbi 6sszefuiggeés alapjan készdlt:
O Zérd érték = nyito érték + ndvekedés — csokkenés
o Nettd érték = bruttd érték — halmozott értekcsokkenés

2008. évben tortént meg a szamitogéppark cseréje, ami a Gépek, berendezések, felszerelések
bruttd értékének novekedési rovatdban jelenik meg, mig az immaterialis javak kozott a
szamitdgépekhez tartozé 0j szoftverek értéke van.
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3.2.3. Befektetett pénziigyi eszkdzok
A befektetett eszk6zok kozott 1,4 millio Ft-ot tesz ki a munkaltatd altal nydjtott kamatmentes
lakéaskdlcson. A 2008. évben esedékes torlesztendd rész atsorolasra keriilt a rovid lejarath

kovetelések kozé.
3.3. Forgo6eszkdzok
3.3.1. Kovetelések

Az Alapnak a tagpénztarakkal szemben 2008. december 31-i fordulénapon 418 676 ezer
forint garanciadij-kdvetelése volt, mely 6sszeg 2009. januar hénap folyamén befolyt. A

mérleg készités idépontjaban a tagpénztaraknal szamlazott kinnlevoség nem volt.

Egyéb kovetelések alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.12.31
Koltségtérités miatti kovetelés. 0

Tartosan adott kolcsonbol atsorolas 260 340
Iroda-parkol6 bérlet miatti letét 0

Koltségvetéssel szemben 91 89
Osszesen 351 429

Az egyéb kovetelés érteke 2008. évben 429 ezer forint volt, amely 6sszegb6l 340 ezer forint a

2009. évben fizetend6 lakas célra adott kdlcson, 89 ezer forint pedig 0sszevezetendé adok

volt.

3.3.2. Ertékpapirok

Az értékpapirallomany alakulasa

adatok: ezer forintban
Megnevezés 2007.12.31 |2008.12.31 |Valtozas Ft [Valtozas %
Ertékpapirok 5 359 593 6 759 659 1 400 066 126,12%
Ertékpapir értékvesztés 0 0 0 0,00%
Ertékvesztés visszairds 0 0 0 0,00%
Osszesen 5 359 593 6 759 659 1 400 066 126,12%
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A Pénztarak Garancia Alapja a vagyonat hazai allampapirokban koteles tartani. A magyar
allamkotvények és diszkont allampapirok nettd beszerzesi értéken 2008. december 31. napjan

6 759 659 ezer Ft volt, 26,12 %-kal magasabb, mint a megel6z6 évben.

Ertékvesztést nem szamolt el az Alap, és december 31-én nem kététte 4t a portfolioban 1év

értékpapirokat.

3.3.3. Pénzeszkozok
Az Alap a mérleg fordulénapjan 20 990 ezer Ft értékben rendelkezett penzeszkdzokkel,

amelyb6l 268 ezer Ft készpénz és 20 722 ezer Ft bankszamlapénz volt.

3.4. Aktiv idobeli elhatarolas
Aktiv idébeli elhatarolasként 2008.12.31-én 529 268 ezer Ft —ot szamolt el az Alap az
alabbiak szerint:

adatok:ezer forintban

Megnevezés 2007.12.31 2008.12.31 | Valtozas (%)

Allampapirok arfolyamnyeresegének

1d6aranyos része 658 23 338 3546,81%

Allampapirok felhalmozott kamatanak

id6aranyos része 172 683 247 473 143,31%

Targyévet illetd nem realizalt bevételek 336 700 257 537 76,49%

Targyévet kovetd évet terheld koltségek és

raforditasok 1538 920 59,82%

Kovetelés jellegti aktiv idébeli elhatarolas 0 0 0,00%
Osszesen 511 579 529 268 103,46%

Az aktiv id6beli elhatarolas Gsszege 103,46 % a 2007. év elhataroldsaihoz viszonyitva. Az
0sszeg nagysagat a 2008. évben jelentkez6 magannyugdijpénztarak tagdijelszadmolésanak
problémai illetve, a fliggd tételek nagysaga okozta, amibdl a még mindig magas Osszegl

elhatarolt garanciadijbevétel adodik.

A targyévet illeté nem realizalt bevétel (a pénztarak 2008. évi auditalt Eves beszamoloi
alapjan 2009. év juliusdban szamlazasra keriild 2008. évi garanciadij-kulonbdzetek) aktiv
idobeli elhatarolasabol 2008. év végén 257,5 milli0 Ft-ot tesz ki. Ez az 0sszeg a

mérlegkészitésig az Alap tudomasara jutott, a pénztarak altal megkiildott nem auditalt Eves
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beszamoloival irasban megerdsitett 2008. évi garanciadijkiilonbozet, ami a mérlegkészitésig

még nem keriilt szdmlazasra, igy aktiv idébeli elhatarolasként vette szamba az Alap.

Jelentésen emelkedett az allampapirok kamatnyereségének iddaranyos része, amit a
portfoliddllomany névekedése indokol egyrészt, masreszt pedig az a tény, hogy a kamatfizetés

esedékességének ideje az allomany dsszetétele szerint valtozik.

A targyévet kovetd évet terheld koltségek koziil 920 ezer Ft a 2008. évben fizetett, de 20009.
évet terheld koltségek, mint biztositasi dij, kozlonyok, Gjsagok eldfizetési dijanak, és az

utazasi bérletek kdvetkezd évet terheld koltségei.
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4. A Mérleg tételeihez kapcsolodd magyarazatok: Forrasok

A mérlegben szerepld forrasok megoszlasa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 | Megoszlas% 2008.12.31 | Megoszlas%o
Sajat toke
6 012 281 99,82% 7727 753 99,86%
Céltartalék
0 0,00% 0 0,00%
Kotelezettsegek
9 459 0,16% 5 405 0,07%
Passziv iddbeli
elhatarolasok 1362 0,02% 5125 0,07%
Forrasok dsszesen
6 023 102 100,00%0 7 738 283 100,00%
4.1. A sajat toke eredet szerinti alakulasa
adatok: ezer Ft-ban
Valtozas%
Sajat toke 0sszetevoi 2007.12.31 2008.12.31 2007=100%
J tt tok
ceyzet toke 0 0 0,00%
Tartalék tok
araiek toke 5 062 867 6012 281 118,75%
Ertékelési tartalék
0 0 0,00%
Meérleqg szerinti eredmén
g y 949 414 1715472 180,69%
e tok
Sajat t0ke 6012 281 7727753 128,53%

Az Alap sajat tokéje meghaladta az 7,7 milliard Ft-ot. Az el6z6 évhez képest 28,53 %-kal
emelkedett a sajat téke értéke. Az Alap jegyzett tékével nem rendelkezik, mert torvényi
alapitasu szervezet, amelynek nincs meghatarozott tulajdonosa.

A sajat t6két a befolyt garanciadijak miikodési koltségen feliili része teszi Kki. Az elhatarolt
257,5 millio forint 2009. évet megillet6 garanciadijbevétel a mérleg szerinti eredmény részét

képezi.
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4.2. Rovid lejaratu kotelezettségek alakulasa

Hosszu lejaratu kotelezettsége az Alapnak nincs. A rovid lejarati kotelezettségek értéke

2008. december 31- én 5 405 ezer forint, mely idébeli valtozasa az alabbiak szerint alakult:

adatok: ezer Ft-ban

. Valtozas
Megnevezes 2007.12.31 2008.12.31 2007=100%
Belfoldi szolgaltatok 4008 1050 26,20%
Adok, kdzterhek 3352 3702 110,44%
A kov. év.jan-ban esedekes 2 099 653 31,11%
jovedelem jell.kotelezettség
Osszesen 9459 5405 57,14%
4.3. Passziv idobeli elhatarolasok
adatok: ezer Ft-ban
5 Valtozas
Megnevezes 2007.12.31. | 20081231 | 2007=100 %
Koltségek, raford. idobeli elhat. 1362 5125 113,69 %
Osszesen 1362 5125 113,69 %

Passziv id6beli elhatarolasként a mérleg fordulonapjan az Alap 5 125 ezer Ft-ot mutatott ki. A

koltségek és raforditasok id6beli elhatarolasa kozott a konyvvizsgalat 2008. évre jaro dija, a

PIONEER Alapkezeld 2008. IV. negyedéves vagyonkezeldi dija, a Calyon Bank 2008. 1V.

negyedéves letétkezel6i dija és koziizemi dijak szerepelnek.
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5. Az Eredménykimutatas egyes tételeinez kapcsolddd kiegészitések

5.1. Az eredménykimutatasban felsorolt bevételek és annak és valtozasa

adatok : ezer Ft-ban

Megnevezés 2007, 2008, poonozas
01 Tagpénztarakkal szemben elszdmolt
" | dijbevételek 749 988 1534048 204,54%
02. |Rendkivuli tagpénztari befizetések 0 0
Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott
03. dii
ijak 0 0
Il. Egyéb bevételek 394 39 9 89%
VI. | Pénziigyi miiveletek bevételei 401 200 450 221 112.21%
VIII. | Rendkivuli bevételek 0 0.00%
Osszesen
1151 582 1984 308 172,31%

5.1.1. Dijbevételek
A 2008. évi garanciadij-bevétel 204,54 %-a a 2007. évinek, aminek az az oka, hogy 2008.

évben sikeriilt a tagdijbevételek fliggdallomanyanak tetemes Osszegét rendezni. A magas

fiiggdallomany oka 2007 - 2008. években az elektronikus bevallas-atadas késedelmébdl eredt.

A tagpénztarak jelentései alapjan 2008. december 31-ig szamlazéasra ker(lt garanciadij-bevétel
1276 679 ezer forint volt. (A 2007. évi pénztari beszamoldk alapjan 168 ezer forint

korrekciot tartalmaz az Eredménykimutatas).

A 2008. évi tagdijbevételek jelentés hanyadat a pénztarak azonositottdk a merlegkészités
idépontjaig, igy a pénztarak 2008. évi Eves beszamoldjaban megjelent azonositott

tagdijbevételek utan az Alap elhatérolta a garanciadijat a 2008. évi Eves beszamol6jaban.
Az elhatérolt garanciadij 257 537 ezer forint.

Az eredménykimutatas pénziigyi bevétele 450 221 ezer forint, mely 6sszeg tartalmazza a
713,8 ezer forintos bankkamatot is. Az elszamolt pénziigyi bevétel és a ,,Portfoliokezelok
2008. évi teljesitményének bemutatasa” c. részben kimutatott hozam kozott az Alap altal el

nem szamolt negativ ertékelési kiilbnbozet van.
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Az egyéb bevételek kozott 2007. évben az értékesitett személygépkocsi bevétele van, 2008.

évben pedig a O-ra leirt hasznalt szamitogépek eladasabol szarmazo bevétel.

5.2. A raforditasok alakulasanak bemutatasa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2007. 2008.
Befagyott kovetelések kifizetésévek kapcsolatos kifizetések 0 0
Pénztartagok jogi képviseletével osszefliggo raforditasok 0 0
Szolgaltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok 0 0
Alapra atszallt kovetelések behajtasaval kapcsolatos raforditas 0 0
Garancialis raforditasok dsszesen 0 0
Miikodéssel kapesolatos raforditasok 149 363 148 834
Egyéb réaforditasok 2 440 3
Pénziigyi miiveletek raforditasai 50 365 119 999
Rendkivili raforditasok 0 0
Réaforditas 6sszesen 202 168 268 836

Garancialis raforditasok 2008. évben sem mertiltek fel.

Az Alap miikodésével kozvetleniil osszefiiggd raforditas 2008. évben 148 834 ezer Ft volt, 98
%-a a 2007. évinek. (Isd. Mellékletek/ Raforditasok dsszetétele és allomanyvaltozasa) A 2008.
évi és a 2007. évi pénzugyi raforditasok is az allampapirok eladdsa soran keletkezett

arfolyamveszteségbdl all. A 3 ezer forint egyéb raforditas 2008. évben onrevizios potlék.
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5.3. A miikodéssel kapcsolatos raforditasok alakulasanak részletezése:

adatok: ezer forintban

Valtozas
Megoszlas Megoszlas | 2008/2007
Megnevezés 2007. % 2008. % %
Anyagjellegli raforditasok 41 460 29,10% 34 606 23,25% 83,47%
Személyi jellegli raforditasok 104 909 70,24% 110 158 74,01%|  105,00%
Ertékcsokkenési leiras 2994 2,00% 4070 2,73%|  135,94%
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 149 363| 100,00% 148 834] 100,00% 99,65%
Egyéb raforditasok 2440 3
2007 Ertékosikkon
ési leiras Anyagjellegt
2,00% raforditasok
29,10%
Személyi Anyagjellegii réforditasok
jellegi o
raforditasok Személyi jellegii raforditasok
70,24% Ertékesokkenési leiras
L 2008
nézi;giy:jés
Anyagjellegl
raforditasok
23,25%

Személyi
jellegi
aforditasok
74,01%

Anyagijellegti raforditasok

Személyi jellegli raforditasok

Ertékcsokkenésileiras

A miikodési koltségek Osszesen 0,35 %-kal alatta maradt az el6z6 évinek. A milkodéssel

kapcsolatos kiadasokat a felhalmozas jellegii kiadasok tovabb emelik ugyanakkor a miikodési

raforditasok kozott elszamolt 4070 ezer forint terv szerinti és terven fellli értékcsdokkenés nem

jart valos pénzkiaramlassal.
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5.3.1. Az anyagjellegii koltségek alakuldsa

adatok: ezer Ft-ban

Valtozas

Megnevezés 2007. 2008. 2007=100 %

Irodaszerek,szam.tech.anyagok,szakkényv 441 341 77,32%
Kozlényok,hirlapok koltségei,kiszallas 653 461 70,60%
Uzemanyag 603 562 93,20%
Elektromos energia 318 453 142,45%
Takaritoszerek, takaritas 549 468 85,25%
Szallitas, futarszolgalat, taxi 916 378 41,27%
Bérleti dijak 14 270 8 428 59,06%
Karbantartasi —javitasi dijak 3044 2239 73,55%
Hirdetés, kezelési koltség, tagsagi dijak 505 212 41,98%
Oktatas,tovabbképzés, konferenciak 1678 2432 144,93%
Utazasi és kikuldetési kdltségek 0 28 0,00%
Internet, posta, telefon koltsegek 2999 2 850 95,03%
Konyvvizsgalat és egyéb szakértdi dijak 2 240 2 288 102,14%
Pénzligyi, befektetési szolgaltatasi dijak 12 678 12 999 102,53%
Biztositasi dijak 518 430 83,01%
Egyéb anyagjellegii koltség (konyvtarhasznalat) 47 37 78,72%
Osszesen 41 459 34 606 83,47%
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Az anyagjellegti raforditasok 34 606 ezer forint volt, 16,53 %-kal kevesebb, mint az ¢l6z6
évben. Az O0sszeg az anyag ¢és anyagjellegli kiadasokat, valamint az igénybevett

szolgéaltatasokat tartalmazza.

5.3.2. Pénzlgyi-, befektetési szolgaltatasi dijak

adatok: ezer Ft-ben

Valtozas
Megnevezés 2007. 2008. 2007=100%
Vagyonkezelési dij 8 968 9149 102,02%
Letétkezelési dij 2612 2 897 110,91%
Tranzakcios dij 776 778 100,26%
Bankkoltség 322 175 54,35%
Osszesen 12 678 12 999 102,53%

A pénzigyi-, befektetési szolgaltatasi dijak 2,53 %-kal haladtdk meg a 2007. évit. A
vagyonkezeléssel kapcsolatos koltség emelkedése az éves atlagos lekotott toke piaci értékének
ndvekedésével egyitt emelkedett, mikdzben a vagyonkezelési dij mértéke csokkent. A
letétkezelés dijmértéke 0,05 %-kal csokkent, a koltségnovekedés a vagyon novekedesével

aranyos volt.

5.3.3. Személyi jellegii rdaforditasok

A mikodéssel kapcesolatos raforditdsok koziil a legjelentdsebb tétel a személyi jellegii
raforditas, ami a raforditasok 74 %-at teszi ki. Ezek kozOtt az Alap a munkabéreket, a
tisztségviselok tiszteletdijat, bérjellegli  kifizetéseket, reprezentdciés koltséget, a
bérjarulékokat, valamint a munkavallalék javara Onkéntes nyugdijpénztarba fizetett
hozzéjarulas 6sszegét és szocialis juttatasokat szamolta el. A kiadas 5 %-kal magasabb, mint a

bazisidoszakban volt.
5.3.4. Ertékcsokkenési leiras

Az ertekcsokkenési leiras 4 070 ezer Ft, amely tartalmazza a nagy értéki targyi eszk6zok terv
szerinti értekcsokkeneset, valamint a kis értékii targyi eszkdzok azonnali koltségként vald

elszamolasat.
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6. A PENZESZKOZ VALTOZASA (CASH FLOW)

adatok: ezer forintban

Pénztarak Garancia Alapja

Tényez6 Osszeg
y 2007. 2008.
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas
(Miikodési cash flow 1-13 sorok) 2413 14 975
1. Eredmény +,- 949 414 1715472
2. El6z0 éveket érint6 eredményvaltozas 0
3. Ertékelési tartalék 0
4. Elszdmolt amortiz&cio + 2994 4070
5. Elszamolt értékvesztés + 2 440
6. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +,- 0
7. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +,- 0
8. Szallitoi kotelezettség valtozasa +,- -83 -2 958
9. Egyéb rovid lejaratl kotelezettség valtozasa +,- -100 112 -1 096
10. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +,- 164 3763
11. Tagpénztarakkal szembeni kdvetelés valtozésa +, - 112 084 -286 443
12. Forgoeszkozok /vevd és pénzeszk.nélkiil/ valtozasa +, - -643 494 -1400 144
13. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +,- -320 994 -17 689
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszk.valtozas
(Befektetesi cash flow 14-15 sorok) -6 622 -3 188
14. Befektetett eszk6z0k beszerzése - -6 782 -3188
15. Befektetett eszkdzok eladasa + 160
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo6 pénzeszkoz-valtozas
( Finanszirozési cash flow 16-18 sorok) 0 0
16. Hitelfelvétel + 0 0
17. Hiteltorlesztés, - visszafizetés - 0 0
18. HosszU lejaratu kolcson torlesztése 0 0
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA (+/-1+/-11+/-111. sorok) +,- -4 209 11787
31
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A szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz valtozasa — 4 209 ezer forint volt 2007.
évben és 11 787 ezer forint 2008. évben. A pénzeszkozvaltozas jelentds nagysagrendii néveld
¢és csokkent6 hatasokat takar. A mérleg szerinti eredmény 1 715 472 ezer forinttal ndvelte meg
a pénzeszkdzoket, és ennek hatdsa megjelenik a forgéeszkdzok allomanyanak névekedésében,
ami a pénzeszkozokre természetesen ellentétes eldjellel, azaz csokkenésként hat. A képzodott
mérleg szerinti eredmény az értékpapiradllomanyt is novelte.

Az elszamolt amortizacio 4 070 ezer Ft-al noveli pénzeszkdzeinket, tekintettel arra, hogy
olyan koltség, azaz eredménycsokkentd tényezd, amely a targyévben nem jar pénzbeli
kiadéssal.

A tagpénztarakkal szembeni kovetelés valtozds — 286 443 ezer Ft-al csokkentette az Alap
pénzeszkdzeit, mert a kdvetelésallomany novekedett az el6z6 évhez képest. A csak 2009. év
januarban befolyt kovetelésallomany az értékpapiralloméanyt a kdvetkezo évben ndveli, de a
bevétel elszamolasa kovetkeztében hatasat a merleg szerinti eredményben mar tukrozi. A
forgeszkozok ( értékpapirok) allomanyndvekedése -1 400 144 ezer forinttal csokkentette a
pénzeszkdzoket.

Az aktiv id6beli elhatarolasok allomanyndvekedése -17 689 ezer Ft-tal csokkentette az Alap
pénzeszkozeit, mig a szamitdgéppark cseréje — 3 188 ezer forinttal csokkentette azt, mert

végleges pénzkiadas.
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7. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJA VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZETENEK
ALAKULASA

7.1. A mérlegfoosszeg alakulasa és osszetétele

adatok: ezer forintban

Meérleg Megnevezés Osszeg Osszeg Viltozas | Megoszlas %
hiv 2007. 2008. % 2008.
A. Befektetett eszkozok 10 143 9261 91,30% 0,12%
B. Forgoeszk6zok 5501 380 7199 754 130,87% 93,04%
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 511579 529 268 103,46% 6,84%
ESZKOZOK OSSZESEN 6023102| 7738283 128,48% 100,00%
D. Sajat toke 6 012 281 7727 753 128,53% 99,86%
F. Kotelezettségek 9459 5405 57,14% 0,07%
G. Passziv 1d6beli elhatarolasok 1362 5125 376,28% 0,07%
FORRASOK OSSZESEN 6 023 102 7738 283 128,48% 100,00%

A mérleg-f6osszeg a bazisid6észak azonos id6szakahoz viszonyitva 1 715,18 milli6 forinttal
novekedett, ami 28,48 %-os emelkedést jelent. Az eszkozok novekedését foképpen az
értékpapir-allomany nettd beszerzési értékének 1 400,07 millié forinttal val6 emelkedése
okozza. A forrés oldalon ez a novekedés megjelent a sajat toke novekedésben. (Isd. 2008. év
mérleg 29. és 40. sor)

Az eszkdoz oldal mindkettd évben csaknem teljes értékben forgdeszkozokbdl all. A
forgdeszkdzok értéke, 2007. évben 5 501,38 millid forint, 2008. évben pedig 7 199,75 millié
forint volt.

A forgbdeszk6zok értékébdl a meghatarozd nagysagrendet az értékpapirok értéke teszi ki,
2008. évben 6 759,66 millié forint, és a 2008. év december 31. nappal szdmlazott, de csak

2009. januéarban befolyt garanciadij-kovetelés 418,68 millio forint értékben.

A forrasoldal értékét csaknem teljes egészében a sajat toke teszi ki 7 727,75 millio forint

értékben, ami 1 715,18 milli6 forinttal tobb, mint a bazisév azonos iddszakaban volt.
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7.2 Az értékpapir portfolié bemutatésa, és a vagyonkezelé6 munkaja
7.2.1 Az értékpapir portfolio bemutatésa

A allamkotvények és diszkont allampapirok nettd6 beszerzési értéke 2008. december 31.

napjan 6 759,66 millié Ft volt.

Az allampapirokban 1év6 idéaranyosan jar6 kamat és arfolyamnyereség 270,81 millio forint
volt, mely Osszeg az aktiv iddbeli elhatdrolasok kozott is szerepel a 2008. évrdl készitett

mérlegben.

A portfolié alloméany piaci értéke 2008. december 31-én 6 890,18 millio forint.
A Letétkezel6 altal igazolt nettd eszkdzérték: 6 890 176 076,14 forint volt.

A portfolidoban 1évé pénzkészlet értéke dsszesen 28 899,59 forint volt.

A mellékletben 1évé ,,a portfolid mozgas szerinti alakulasa 2008. évben” c. Kimutatas
bemutatja a portfolid beszerzés, értékesités és lejarat szerinti mozgasait papirtipusonként és

vagyonkezel6i bontdsban.

7.2.2 A vagyonkezelé munkdja

A vagyonkezel6i tevékenység mérleg szerinti eredményre gyakorolt hatdsat szemlélteti a
mellékletek kozott 1évo ,,A vagyonkezeldk altal elért eredmények 2008. évben” c¢. kimutatas.
A beszdmol6 8.4 pontjaban a ,,Portfolidkezeldi teljesitmények” c. részben eltérd hozamot
mutatunk be, mint a mellékletben 1évd ,, A vagyonkezelOk altal elért eredmények” c.
kimutatas szerinti. A kettd kozotti kiilonbség a szamvitelben csak év végén elszdmolando
értékvesztés, ha meghaladja az Alap szamviteli politikdjaban meghatarozott mértéket és a
pozitiv értékelési kulonbdzet, amely 6sszeg nem kerul az Eredménykimutatds pénzigyi
bevétel sordba. Az értékvesztés 2008. december 31. nappal a PIONEER Alapkezel6 esetében
87,0 millio forint, az OTP Alapkezel6nél pedig 85,4 millio forint volt, amelyek nem kerultek
elszamolasra a fent kifejtettek miatt. A pozitiv értékelési kiilonbozet a PIONEER Alapkezeld
portfolidjdban 12,7 millié forint volt 2008. évben, az OTP Alapkezelonél pedig 19,4 millio
forintot tett ki.
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8. Portfoliokezeloi teljesitmények alakuldsa

8.1. Osszegz6 megallapitasok

A kezelésbe adott portfolio teljesitményében 2008. évben a teljes évet tekintve jelentds
kilénbség keletkezett az PIONEER Alapkezel6 javara. Mig a PIONEER Alapkezel6 102,4
millié forint bruttd hozamot ért el, addig az OTP Alapkezel6 teljesitménye csak 86,9 millio
forint volt. Ez a kilonbség a referenciaindexhez viszonyitva is megmutatkozik, ami 3,30%
volt. A PIONEER Alapkezel6 esetében 40 bazisponttal, az OTP Alapkezelé pedig éves

szinten 97 bazisponttal maradt alatta a referenciaindexnek.

8.2. A 2008. évi teljesitmények, a brutté hozamok alakulasa

Atlagos téke és hozam piaci értéken (naptari éves)

Vagyonkezelo PIONEER OTP

A zéar6 eszkdzérték értéknapja 2008.12.31. 2008.12.31.
Z&r0 eszkozérték (forint) 3469 849 640 3420 326 434
A viszonyitasi eszkdzérték
s . 2007.12.31. 2007.12.31.
értéknapja
Viszonyitasi eszkdzérték (forint) 2783472 036 2 749 455 588
A tényleges vagyonkezelés idejével
sulyozott, atlagos napi tOkedsszeg
(forint) 3086 868 211 3052 851 763
Hozam 6sszeg (forint) 102 377 604 86 870 846
Nomindlis hozam

- . 2,90 % 2,33%
(naptari havi lanc)
Benchmark (a tényleges

e 3,30 % 3,30 %

vagyonkezelés idejére)
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Teljesitmeny negyedévenkent

ortfoliokezel6 DIONEER MAX
Idészak OTP Composite
- 0, _ 0 _ 0
2008. 1. negyedév 4.82% 5,28 % 4,12 %
0 0 0
2008. 11. negyedév 2,58 % 2,75 % 2,72 %
0 0 0
2008. 111. negyedév 3,54 % 311 % 2,82 %
0 0 0
2008. 1V. negyedév 1,60 % 1,97 % 2,01 %
Lancmodszerrel szamitott
' 2,90 % 2,33 % 3,30 %
éves hozam

A bruttd adatok alapjan a PIONEER Alapkezel6 az elsé negyedévben — 4,82 %-0s, az OTP

Alapkezeld pedig -5,28 %-0s nominalis negativ hozamot ért el. A MAXC ( referenciaindex)

az id@szak soran -4,12% volt.

A masodik negyedévben a hozam pozitiv mindkettd vagyonkezeld esetében, de mig az OTP

Alapkezel6 3 bazisponttal meghaladta a referenciahozamot, addig a PIONEER Alapkezel6 14

bazisponttal alatta maradt annak.

A harmadik negyedévben a PIONEER Alapkezel6 altal elért hozam 3,54 % a 2,82 %-0s

referenciaindex-el szemben, mig az OTP alapkezel6 hozama 3,11%.

A negyedik negyedévben pedig a 2,01 %-os referenciaindex-el szemben a PIONEER
Alapkezel6 1,60 %-ot, az OTP Alapkezeld pedig 1,97 %-ot teljesitett.
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8.3. Netto eszkozérték alakulasa 2008. évben

adatok: nett6 piaci értéken forintban

) Diszkontkincstar- | Fix kamatozasu Pénzeszkozok és | Portfolid dsszes

Ertéknap jegy kétvény MNB kotvény | kotelezettségek eszkdzerték
Nyit6 (2008.01.01.) 1383980 471 3967 915 629 7 696 812 13 086 5 359 605 998
MegoszIlas 25,82% 74,04% 0,14% 0,00% 100,00%
PIONEER (2008.12.31. 655 961 166 2723 183 693 17 056 3379 161 915
Megoszlas 19,41% 80,59% 0,00% 0,00% 100,00%
OTP(2008.12.31.) 0 3380514 186 0 11 844 3380 526 030
MegoszIlas 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Z&r6 (2008.12.31.) 655 961 166 6 103 697 879 0 28900 6 759 687 945
Megoszlas 9,70% 90,30% 0,00% 0,00% 100,00%

2008.12.31.

Pénzeszk6zok és
kotelezettségek

0,00%

Fix kamatozasu
kétvény
90,30%

Diszkontkincstar-
jegy
9,70%

MNB kotvény
0,00%

Diszkontkincstar-jegy

Fix kamatozasu
kétvény

2008. év vegén a portfolio nettd beszerzési értéke 6,76 milliard forint, a brutto piaci értéke

6,89 milliard forint volt. A portfoli6 90,3 %-4t a fix kamatozasu allamkdtvények tették ki.

A PIONEER kezelésében 1év6 portfolidallomany 80,59 %-a az allamkotvényekben és 19,41

%-a diszkontpapirokban volt 2008. év december 31.-én.

Az OTP kezelésében 1év6 portfolio 100 %-a allamkotvényekben volt 2008. december 31.-én.

A PIONEER Alapkezel6 a diszkontpapirok allomanyanak aranyat a 2008.01.01.-i &llapothoz

képest csaknem felére csokkentette, igy nétt a fix kamatozastu allamkdtvenyek arénya a

portfolibban. A valtozas az aranyokban mintegy 6 %. A megkozelitben 20-80 %-0S

megoszlasi aranyt az év soran vegig tartotta a portfolié értékenek emelkedése mellett is.
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A OTP Alapkezel6 az altala kezelt portfolioban az allamkétvenyek aranyat folyamatosan 100

% korl tartotta

Ev végére a portfolio 9,70 %-a diszkontpapirokban mig 90,30 %-a fix kamatozasi magyar

allamkotvenyekben volt.

8.4. A portfoliokezel6k altal elért netté hozam 2008. évben

adatok: forintban

Megnevezés PIONEER OTP

Atlagos lekotott toke 3086 868 211 3052 851 763
Bruttd hozam Ft 102 377 604 86 870 846
Brutté hozam % (havi hozamok lancszorzatabol) 2,90% 2,33%
Referenciahozam % 3,30% 3,30%
Netto hozam Ft 95371729 81 052 680
Netté hozam % 2,67% 2,14%
Portfoliokezelési dijak 5199 124 3950 259
Letétkezelési dij 1 456 658 1440 158
Tranzakcios dij 350 093 427749
Dijak 0sszesen 7005 875 5818 166
Dijak az atlagos lekotott tokére vetitve 0,23% 0,19%

A PIONEER Alapkezel6 Zrt a koltségek levonasa utdna a szamitott nettd6 hozam alapjan 2,67

%-o0s, az OTP Alapkezel6 pedig 2,14 %-0s teljesitményt nyujtott.

A szerzddésben foglalt adatszolgaltatast ¢és egyéb kotelezettségeket a portfoliokezelok

hataridében és az abban foglaltaknak megfeleléen teljesitették.
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9. A mérleg fordulonapja utan bekdvetkezett Iényeges események

2008. évben a mérlegkészités idopontjaig befolyt a tagpénztarakkal szembeni kovetelés, ami
teljes egészében garanciadijbevételbdl eredd kinnlevéség volt. A rovidlejarati egyeb kovetelés
is kiegyenlitésre keriilt. Ugyszintén rendezve van a a december havi jaranddsagok és az

adohatosaggal szembeni jarulékfizetési kotelezettség is.

Az aktiv idObeli elhataroldsok kozé a pénztarak eldzetes mérlegbeszamoloi alapjan 257 537
ezer forint 2008. évet illetd, pénziigyileg még nem rendezett garanciadij keriilt elszamolasra.
Az Alap a penztarak auditalt mérlege alapjan 2009. év julius honapjadban szamlazza a

ténylegesen elszdmolt tagdijak alapjan a garanciadijat.

2009. marcius 11. nappal letétkezel6 valtas miatt az Alap portfolidallomanya atkotésre keriilt.
A letétkezel6 valtds soran az 10j letétkezel6 a 2009. marc. 11-i piaci arakon vette &t az
alloményt, tekintettel arra, hogy az eredeti beszerzési drakat és az azutan bekdvetkezd
tranzakciokat nem all modjaban ellendrizni. Az altalanos gyakorlat szerint is az aznapi piaci
arakon veszi at a letétkezeld a portfolidallomanyt és igy tette azt az ING Bank Magyarorszagi
Fioktelepe a Calyon Magyarorszagi Fioktelepe letétkezeldi tevékenységének megsziinése
miatt atvett minden mas szervezet esetében is. igy a Pénztarak Garancia Alapja portfolidja is
atkotésre kerllt, ami igen magas, mintegy 833 507 ezer forint arfolyamveszteséget
keletkeztetett. Az id6kozben megkiildott majus 31-i vagyonkezeldi jelentések szerint, mintegy
520 millié forint pozitiv értékelési kilonbdzet van a portfolié allomanyban a majus 31-i
értékelés soran. A vagyonkezelok 2009. junius honap folyaman ismételt atkotést terveznek
végrehajtani, igy a pozitiv értékelési kulonbozet arfolyamnyereség formajaban elszdmolésra
kertil, ami varhatéan 300 millids nagysagrendiire mérsékli az 1. negyedévi negativ pénziigyi
eredményt. A fentiek tiikrében az Alap a veszteséget nem mindsitette tartosnak, és ennek

megfeleléen nem szamolt el értékvesztést befektetéseire.

10. Munkaiigyi adatok és a tisztségviselok juttatdsai

Az Alap kis letszamu munkaszervezettel tevékenykedik. Az Alapnal megtalalhatd
munkakorok kialakitdsa sordn a jogszabalyi eldirdsokat és a hatékony munkavégzéshez
sziikséges emberi eréforras szukseglet kerult figyelembevételre. Az Alap munkaszervezetének

Iétszdma 2008. teljes évben nem valtozott; 6sszetétele a kovetkezo volt:
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ligyvezetd igazgatd
fokonyveld

vezetd matematikus
belso ellendr

titkarsagvezeto

(alkalmazasa jogszabalyi eldiras)
(alkalmazasa jogszabalyi eldiras)
(alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

(alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

Az alkalmazottak koziil 1 {6 kozépfoku, 4 16 felséfokn végzettséggel bir, nyelvvizsgaval 5 f6

rendelkezik. Mind az 5 f6 szellemi tevékenységet végez.
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UZLETI JELENTES

11. Tajékoztato az Alap irdnyito testiileteirol

Az Alapot héttagu igazgat6sag iranyitja, a tagok jeldlése vagy kinevezése 3 évre szol. Az (j

igazgatdsag 2006. november 20-atol télti mandatumat.

Az igazgat6saq tagjai és elnoke

Dr. Batho Ferenc elnok (a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)
Szikszainé Dr. Bérces Anna (a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Pecze Ibolya (a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)
Fejes Laszlé (a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Sziics Laszlo ligyvezeto igazgatél

Nagy Csaba (Pénztarak Szdvetsége altal delegalt tag)1
Forizs Sandor (Pénztarak Szovetsége altal delegalt tag)l

Az Alap miikddését haromtagt ellendrzd bizottsag ellendrzi, a tagok jeldlése vagy kinevezése

3 évre sz6l. Az bizottsdg 2006. november 20-t61 t6lti mandatumat.

Az ellendrzd bizottsdg tagjai és elnoke 2006. november 20-4tél

Gondos Judit elnok (a pénzigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Naszvadi Gyorgy (a pénzigyminiszter altal kinevezett tag)
Rézmovits Adam (a pénzigyminiszter altal kinevezett tag)

1 Az adokrol, jarulékokrol és egyéb koltségvetési befizetésekrol szolo 2002. évi XLIL torvény 325. § (5)
bekezdése alapjan 2003. december 1-jét6l két tagot delegal a pénztarak szdvetsége, illetve ett6l az id6ponttol

tagja az igazgatosagnak az ligyvezetd igazgato.
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11.1. Az Alap miikodésének feltételei 2008. evben

A Pénztarak Garancia Alapja gazdalkodasanak feltételeit 2008-ban is a tagintézetek gazdasagi
helyzetének alakulasa hatdrozta meg. A targyévi pénztéari tagdijak az Alap dijbevételén
keresztul a garancidlis vagyon alakuldsat koézvetlenul befolyasoljak. A dijbevétel becslése
sorén az Alap a 2007. évi varhat6 bevételb6l és a mar 2008. évre ismert valtozasokbdl indult
ki, ugy mint jarulékmértékek valtozatlansaga, ill. az atlagkeresetek varhaté novekedésenek

mértéke.

A magannyugdijpénztarak beazonositott tagdijbevétele tobb, mint 200 %-a a 2007. évinek.
Ugyanigy az Alap garanciadij-bevétele is 204,52 %-a a 2007. évinek. A megduplazott
tagdijbeveétel/garanciadijbevétel takarja a 2006. évben kezd6dott — elektronikus
jarulékbevallasbol eredo, illetve a 2007. évben az Apeh és a Pénztarak kozotti adat-atadasi
nehézségek miatt keletkezett magas Osszegli beazonositatlan fliggdéallomany rendezését a

2008. évi pénztari mérlegek elkészitésének idejére.

A garanciadij mértékét 2008. évre az lgazgatosag valtozatlanul 0,35%-ban hagyta jova.

A garancialis tevékenységet érinté egyéb valtozas 2008-ben nem tortént.

Az Alap bevételeit 2008-ben is kett6 forras adta: a dijbevételek és a vagyon befektetésébol
szarmazd hozam.

A dijbevétel 1 534 milli6 forint, a befektetések hozama 330 millié forintot volt 2008. évben.
A garancialis vagyon (a sajat toke) a pénzlgyi év elejen 6 milliard forint volt, a 2008.

december 31-i allapot szerint pedig 7,7 milliard forint volt.
Garancialis Kkifizetésekre 2008-ben sem kerdilt sor.

11.2. Az Alap lgazgatosaga altal 2008. évre megallapitott feladatok
A 2008. évben az igazgatdsag 4 Ulést tartott €s 10 hatarozatot hozott az Alap miikodését érintd
fontosabb tligyekben a kovetkezd témakorokben:

- amunkaterv elfogadasa,

- a vagyonkezelést tovabbra is kiils6, professzionalis vagyonkezelk feladatava

teszi az Alap,
- vagyonkezeldi palyazat kiirasa,
- a2008. évi konyvvizsgalati palyazat kiirasa,

- a2007. évi beszamol6 elfogadéasa,
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- avagyonkezelGi palyazat értékelése,

- dijfizetési szabalyzat modositasa

- akoényvvizsgaldi palyazat értékelése

- a20009. évi miikodési koltségvetés eldiranyzatainak jovahagyasa

- letétkezelési palyazat Kiirasa

A 2008. ev igazgatosdgi feladat-meghatarozasai és azok munkaszervezet altali teljesitése

kozil fontosabbak voltak a kovetkezok:

Az lgazgatosag feladat-meghatarozasanak megfeleléen a 2008. évben is a munkaszervezet

negyedévente pénziigyi beszamolot készitett a bevételek, a vagyon és a miikodési koltségek

alakulasarol. Az lgazgatdsdg a 2008-es gazdasagi évben — Osszefliggésben a jogszabalyokkal

— feladatként jelélte meg a garanciadij aranyos mértékének meghatarozasat. Lebonyolitasra

keriilt a vagyonkezel6i illetve a konyvvizsgaldi palyazat. Kiirasra Kerilt a letétkezel6i

palyazat.

11.3. Az Alap miikodési koltségvetése

A Pénztarak Garancia Alapja a munkaszervezet mitkodését 2008. évben nem a garanciadijbol,

hanem a hozambol finanszirozta, annak is kevesebb, mint felét hasznalta el.

A fentiek eredményekeént a 2008. évi miikodési koltségvetés fo kategoriai az alabbiak szerint

alakultak:
Bevételek
adatok: ezer Ft-ban
Garancia- dijbevétel 749988 1100000 1534048| 139,45%
Egyéb bevételek 349 0 39 0%
Koltségvetési tamogatas 0 0 0 0%
Pénziigyi miiveletek bevételei 401 200 480 000 450 221 93,79 %
OSSZESEN 1151582 1580000 1984308 125,58%
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Miikodési kiadasok

adatok: ezer forintban

. Tényleges Terv | Tényleges |2008. Teny/

Megnevezes 2007, 2008. 2008. | Terv%

Anyagijellegii raforditasok 41 459 42 392 34 606 81,63 %
Személyi jellegii raforditasok 104909 | 111445 110 158 98,84 %
Egyeb raforditasok 2 440 0 3 0,00 %
Felhalmozas jellegii kiadas 6 782 3500 3 388 96,80 %
OSSZESEN 155590| 157 337 148 155 94,16 %

2008. év miikodési kiadasai tényleges és tervezett adatai 1ényegesebb eltérésének
indoklasa

A miikodés idoardanyos kiaddsanak osszefoglalo megdllapitasa
Az Alap miikodés kiadasanak osszege 2008. évben 148 155 ezer forint volt. Ez az 6sszeg

94,16 %-a a tervezett §sszegnek.

Az éves kiadads 5,84 %-kal elmaradt a tervezett Osszegt6l. Megtakaritas szinte minden
koltségsoron jelentkezik, de legnagyobb a pénzugyi befektetések és szolgéltatasi dijaknal

mutatkozik, ami a vagyonkezelési dij csokkenésébdl adodik.
A miikodés idoardanyos kiaddsainak részletezése
Beruhazas jellegii kiaddasok

2008. évben a beruhazési kiadasok kdzott megjelent a szdmitogéppark cseréje és az ehhez
tartozo szoftverek vasarlasa kapcsan felmerult 6sszeg, ami Kiteszi a beruhazasi kiadasok 100
%-4t.

Anyagjellegii koltségek

Az anyagjellegli koltségsor — energiakoltség, irodaszerek, hirlapok, (zemanyag,
futarszolgalat — 79,72 %-a az idéaranyos tervezett 6sszegnek.
Bérleti dijak
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A 2008. I-1V. negyedevi irodabeérleti dij szamlazasa és kifizetése megtortént 8 509 ezer
forint Osszegben. A koltségsor éves Osszege 96,92 % - a tervezett 0sszegnek. A koltség
nagysagat a mindenkori EUR arfolyam hatarozza meg.

Karbantartas és javitasi koltségek

A Kkarbantartasi- és javitasi koltsegsor a tervezett dsszegnek 74,42 %-a, amit a tervezett
Osszegben szerepld virusold és spam szlird szoftverek vasarlasanak alacsonyabb beszerzési
koltsége, valamint a rendszergazda ritkdbb igénybevétele miatti koltségmegtakaritas

okozott.

A hirdetés és tovabbképzés koltségei
A tervezett hirdetési, tovabbképzési és konferencidk koltségsora jelentosen alatta van a

tervezett 6sszegnek.

Posta és telefonkoltségek

A posta és telefonkdltségek elszamolt tenyleges 6sszege 84,55 %-a a tervezett 6sszegnek.
Utazasi és kikuldetési koltségek

Ez a koltségsor 2008. évben 28 ezer forintot tett Ki.

Szakértoi dijak

A szakértdi dij koltségsora tartalmazza a 2008. év konyvvizsgalati dijat.

Pénzligyi befektetések és szolgaltatasi dijak

A pénziigyi befektetések és szolgéltatadsok kiadasai mintegy 25,73 %-kal maradt alatta a
tervezett 6sszegnek, amit a vagyonkezelési dij es a letétkezelési dij kismértékii csokkenése
indokol. A vagyonkezelési dij és a letétkezelési dij is az éves atlagos lekotott toke piaci
értékének fuggvénye.

Biztositasi dijak, egyéb dijak, tagsagi dijak

A Kkoltségsor jellemzdéen az idGaranyos vagyon- €s a gépkocsi biztositasainak 6sszegét
tartalmazza.

Koltségként elszamolhato adok, kezelési koltsegek

Ez a koltségsor 120 ezer forintot tesz ki; az étkezési jegyek és udulési csekkek
adminisztracids koltségét, a gépjarmiiadot, idegenforgalmi adot, konyvtarhasznélati dijat

tartalmazza.
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Személyi jellegii raforditasok

A Bérkoltség osszesen koltségsor a 2008. évre jaro alapbéreket, a 13. havi bér és a jutalom

Osszegét tartalmazza. A tervezett 6sszeggel megegyez0 a kiadas.
A Személyi jellegii egyéb Kkifizetés koltségsor 97,62 a tervezett 6sszegnek.

Ez a koltsegsor a tiszteletdijakat, a reprezentacios koltségeket, joléti, kulturélis kifizetéseket,

a természetbeni és béren Kkivili juttatdsokat tartalmazza.

A Személyi jellegii raforditasok mindosszesen illetve a bérjarulékokkal egyutt kdltségsor

98,84 %-a a tervezett 6sszegnek.
11.4. Az Alap 2009. évi koltségvetése

Az Alap miikodésének pénziigyi feltételeit:
« az 1997. évi magannyugdijakrol sz6l6 LXXXII térvény,
. a torvény altal meghatarozott keretek kozott az lgazgatésdg altal megallapitott
garanciadij-mértéke,
. atagpénztarak gazdasagi helyzetének alakulasa és

+ avarhatd kifizetések nagysaga hatarozza meg.

Az Alap muikodésének pénziigyi feltételeit 2009. évben nagymértékben meghatarozza a
pénztarak helyzete ¢és az allampapirpiac vérhaté alakuldsa. Az elébbiben nagyfoka
bizonytalansag van, a pénztarak tagdijbevételeinek, illetve a garanciadij alapjanak nagysagat
pedig nagymértékben meghatarozza a tagdijak fiigg6allomanyanak rendezettsége. A
pénztarak 2008. évi még nem auditalt beszamoloi ismeretében az eddig felhalmozott csaknem
a teljes fliggdallomany rendezésre, ill beazonositasra kertilt.

A targyévi pénztari tagdijak az Alap garanciadij-bevételén keresztil az Alap garancialis
vagyonanak alakulasat kdzvetlenil befolyésoljak.

Az atlagos jarulékalapot képezd jovedelem nagysagaban csak a minimalbér csekély mértéki
novekedésével lehetett szamolni és kismértéki a jarulékplafon emelésével. A tervkészites
idészakaban egyik sem volt ismert az Alap szdmara.

A 2009. évi garanciadij-bevétel tervezését az el6z6 évek gyakorlatahoz hasonloan becsléssel

végezte az Alap a fent leirtakat figyelembe véve. A garanciadij-bevétel becslés a 2009. évi
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varhatd garanciadij-bevétel 6sszegébdl indult ki és figyelembe vette, hogy 2009. évben
valamelyest megemelkedhet az egyéni jarulékplafon, ami ndveli a tagdijakat, igy a
garanciadij-bevételt is.

Valamint az is figyelembevételre kerilt, hogy 2009. évben a minimalbér kis mértékben

emelkedett és a minimum-jarulékalap 2009. évi tovabbélése is jarhat béremeléssel.

Bevételek, a garancialis vagyon varhato alakulasa, és a tervezett miikodési kiadasok
2009. évben

Az Alap bevételi harom forrasbol szarmaznak:

« agaranciadij-bevételek,

. avagyon befektetésébdl szarmazd hozam,

« 6segyéb bevétel
A dijfizetési szabalyzat évente kerll jévahagyasra. Az igazgatosag 2009. évre vonatkozdan
valtozatlanul a jelenlegi 0,35 %-os mértékii garanciadij mértéket hagyta jova, igy a tervezés is
ezzel a dijmértékkel szamolt.
A dijbevételek nagysaga valtozatlanul hagyott dijmérték mellett az Alap becslése szerint
mintegy 1 300 —1 400 millio forint lesz 2009. évben.

A tervezett garanciadij-bevételt illetben az Alap er0s becsléssel élt, tekintettel arra, hogy a
tervkészités idészakaban a 2009. évi garanciadij-bevétel az elmuilt évihez hasonléan nehezen

becsiilhetd.

A pénztaraknal a tagdijbevételek fliggdallomanya csokkend tendenciat mutat, de a tervkészités
iddszakéban még mindig 135 md nagysagrendii volt.

Az egész év atlagat tekintve nagyon Ovatos becsléssel élve 6 — 7 %-0s nominal-hozamot
feltételezve, — valamint feltételezve, hogy a 2007-2008. évi még elmaradt garanciadij-bevétel
is, és a 2009. évre esedékes tervezett garanciadij is pénzlgyi rendezésre keriil —, a
befektetések 480-500 millid forint pénzigyi bevétellel névelik meg az Alap vagyonat 2009.

évben.

A garancidlis vagyon varhato alakulasa
A vagyon befektetésének eredménye becslése soran az Alap feltételezte, hogy az
allamhéaztartas allapotdnak mutatoi 2009. évben mar nem romlanak tovabb tartésan és

sulyosan, az allampapirok keresleti — kinalati viszonyai nem befolyasoljak a szakért6i
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varakozasokat jelentds modon. (A szakért6i varakozasok szerint a nominal-hozam 10 %
korali lesz)

A garancialis vagyon a 2009. év végére varhatdban 8 milliard forintot nagysagrendi lesz,
feltételezve a tagdijak beazonositasat és a garanciadijak megfizetését.

Garancialis kifizetésekre 2009. évben sem szamitunk

A mellékelt kimutatas adatai szerint az Alap 2009. évben miikodési kiadasokra 153,31 millio
forintot tervezett. Ez az 6sszeg 97,44 %-a a 2008. évi tervezett és az igazgatosag altal
jévahagyott 6sszegnek.

Személyi jellegii kiaddsok
adatok: milli6 forinban

Megnevezés 2008.év 2009.év Megoszlas
terv terv %
Személyi jellegii kifizetések 83,73 79,11 51,60%
Jarulékok 27,72 27,27 17,79%
Dologi kdltségek 42,39 42,23 27,55%
Felhalmozas jellegili kiadasok 3.5 1,5 0,98%
Tartalék 0 3,2 2,09%
Osszesen 157,34 153,31 100,00%

Az Alap miikodési koltségvetésének legnagyobb hanyadat valtozatlanul a személyi jellegii
kiadasok teszik ki, noha a mértéke csokkent. A béreket nominalis szinten tartassal és realérték
csokkenessel, a 13. havi bér megvonasa mellett, a tiszteletdijakat nominalis csokkentéssel
tervezte az Alap.

Az Alap tervezett dolgozdi létszdma 2009. évre valtozatlan {6t jelent a 2008. évhez
viszonyitva. A munkaszervezet dsszetétele megfelel a torvényi eldirdsoknak.

A személyi jellegii kiadasoknak a munkaszervezetre esé részét a munkaszerzédések tartalma
hatarozza meg.

A személyi jellegli egyéb kifizetések kozott olyan juttatasok is szerepelnek — szintén
nomindlis szinten tartassal és realérték csokkenéssel—, amelyek adomentesen adhatok a
mindenkori minimalbér erejéig.

Jarulékok
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Ez az Osszesitett koltségsor 27,27 millio forint, az Alap alkalmazottai és tisztségvisel6i
részére tervezett kifizetések add és jarulékvonzatait tartalmazza.

A jarulékok Osszege 2009. évben 98,38 %-a a 2008. evi tervezett 0sszegnek. A tervezés
id6szakaban még nem volt ismeretes a jovedelmeket terhelé adozas és jarulékokat érintd
20009. evi valtozas.

Dologi kiadasok

A 2009. évre tervezett dologi jellegh kiadasok Osszege az Alap terveiben a 2008. évi
tervekhez képest 0,4 %-kal kevesebb.

Az anyagi jellegli koltségeknél az 1,9 %-o0s inflacio mellett kdltségesokkenéssel terveztink, a
bérleti dijak tervezése sordn az arfolyamkockazatot, a karbantartas és javitasi koltsegek
tervezése esetében az inflacio ndvekedest és a szolgaltatok altal jelzett aremelkedést vettik
figyelembe.

A pénziigyi befektetések és szolgéltatasi dijak csokkenését az 1) vagyonkezeldi szerzOdések
alacsonyabb dija indokolja.

A szakért6i dijak tervezésénél az Alap az 0j konyvvizsgalo szerzddésnek megfeleld koltséget
tervezte és valtozatlan mértékii szakért6i dijat allitott be.

A biztositasi dijak tervezett koltsége a varhato inflacié mértékével nott.

A posta és telefonkdltségeket kismértékben, az elmult évhez hasonléan ismét csokkenteni
kivanja az Alap.

A dologi koltségek kozott meghatarozo nagysagrendet képvisel a bérleti dij mintegy 9,2 millio
forint, a pénzlgyi befektetések szolgaltatasi dija 16,6 millio forint.

Felhalmozas

Az Alap 2009. évi terveiben 1,5 millio forint felhalmozés jellegli kiadast tervez, amely 0sszeg
az esetleg megrongalodott irodagép cseréjét, vagy a feltétlen beszerzendé kis értékii
eszkozoket, illetve az esedékes licensz dijak meghosszabbitasat tartalmazza.
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12. BIZTOSITASMATEMATIKAI JELENTES
A PGA vérhato garancialis kifizetési kotelezettségeirol

12.1 A 2008. évet terhelé garancialis kifizetések

A PGA az Mpt 89. §-ban rogzitett okok miatti garanciélis kifizetést a 2007. évben nem
teljesitett, és a beszamolo készitésének az idopontjaig nem is érkezett hozzank olyan
informéacid, amelynek értelmében szamitani lehetne arra, hogy ilyen kifizetest el kell
szamolni a 2007. évet terhel6 raforditasok kozott.

12.2 Az Alap hosszabb tavon varhato kotelezettségei

A 2003. évi XCI. torvény értelmében a PGA feladatai 2004. januar 1-jei hatéllyal
modosultak:

— Mpt. 85. § (4): ,,A pénztarak fizetOképességiik biztositdsara, tagi koveteléseik és
szolgéaltatasaik biztonsaga érdekében a szOvetségen Kkeresztill garanciarendszert
hozhatnak 1étre.”

illetve

— Mpt. 88. § (1) d): A PGA feladata, hogy ,.kiilon megallapodds alapjan miikodteti a
pénztarak szovetségének erre iranyulé kezdeményezése esetén a 85. § (4)
bekezdésében meghatarozott garanciarendszert.”

A szoban forgo garanciarendszer Kialakitasa ismereteink szerint még nem tértént meg. Ha
a szdvetség a létrehozasa mellett dontene, akkor az hatassal lehet a PGA rovid és
hosszabb tavon varhaté kotelezettségeire is, 2008. majus 30-ig azonban még nem

sziiletett dontés a kiilon megallapodas megkdtésérdl.

Hosszabb tavon varhat6 kotelezettségek:

1. A szolgéltatasi tartalék kiegészitési kotelezettségre vonatkozd garancia olyan tipusu,
amelynél a bevaltds a pénztartagok nyugdijba vonulasanak az (temében fog
emelkedni. A pénztartagsag kordsszetétele miatt 2010 elétt magannyugdij-pénztari
jaradékszolgaltatas megallapitasara csak elvétve kertlhet sor, és a jaradékok szama
meg a 2010-es évek kozepén sem lesz jelentds. Bar a szolgaltatasi tartalék
Kiegészitési kotelezettség mértéke a magannyugdijpénztari jaradékok részletes
szabalyozasatél is fugg (melynek munkalatai jelenleg is folynak), az Alap
fizetOképessége a szolgaltatasi tartalek kiegészitési kifizetések miatt nem keriilhet

veszélybe, és az esély az ezt kdvetd évtizedben is legfeljebb csak lassan emelkedhet.
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2. A PGA 2014-ig felmeriil6 kotelezettségeinek a dont6 része a befagyasi garancia [Mpt
89. 8 (1) a)] bevaltasa miatt kdvetkezhet be.

Az Alapnak a rendszeres garanciadijbol képzodd eszkozei attol fliggden elegenddk a
magannyugdij-pénztari befagyasi problémak athidalasara, hogy a valsag milyen
terjedelmii és mértékii (egyidejiileg hany penztarat érint, mekkorak ezek a pénztarak,
és a befagyott kovetelések a pénztar fedezeti tartalékanak mekkora hanyadat teszik
ki). Ha a garanciadij kulcsa hosszabb tavon 3,5 ezrelek marad, akkor a fedezet
elégséges arra, hogy az Alap a kisebb pénztarak fizetési gondjain hatékonyan
segitsen. Kozepes (maximum 100 ezer tagu) peénztarak estén a PGA-nél
felhalmozo6doé forrasok akkor tudjak fedezni a kotelezettségeket, ha a krizis enyhének
bizonyul, vagy csak egy-két pénztarra korlatozodik, egyébként rovid idén bell
hitelre, rendkivili garanciadij fizetés elrendelésére lesz sziikség. Tobb kozepes
méretli pénztar egyidejii probléméja, vagy nagy (100 ezernél tobb taggal rendelkezd)
pénztar érdemi fizetési gondjai esetén a PGA ezeket az intézkedéseket nem
halaszthatna. A rendszeres garanciadijbol felhalmozodd sajat eszkozei varhatéan
csak a valsag elején befagyd kovetelésekre nyujtananak fedezetet, és az Alapnak
ilyenkor mindenképpen rendkivili garanciadij Kivetésére, illetve hitel felvételére is
szliksége lenne.

A PGA garancialis vagyon zaroallomanyanak aranya az egyes magannyugdij-
pénztarak fedezeti tartalékanak a 2008. év végi allomanyahoz a pénztarak 1V.
negyedeévi jelentése alapjan, nagysag szerint névekvo sorrendben:

18% 22% 2,3% 3,6% 4,9% 11,8% 132% 17,7% 20,1% 24,2%
24,4% 37,2% 38,0% 40,7% 57,1% 78,3% 264,7% 376,4% 490,9%

A PGA-nak a garancialis tartaléka 2007 végén a magannyugdijpénztarak egyuttes
fedezeti tartalékanak a 0,41 %-at tette ki. Az aranynak a korabbi években mért 0,31-
0,33 %-nal magasabb voltaban foképpen az jatszott kozre, hogy a PGA-nak (a
kizardlag allampapir portfoliobol szarmazd) befektetési hozama kevésbé volt

kedvezdtlen, mint a pénztaraknak a vegyes portfolion elért erdményei.

2008-ban a fokozatosan kiteljesedd gazdasagi, pénziigyi valsag a magannyugdij-
pénztarak befektetési eredményeire nagyon kedvezdtlen hatast gyakorolt. Az év elsd
harom negyedévében is mutatkoztak olyan jelek, amelyek az értékpapir piac
likviditasanak a csokkenésére, tulkinalat kialakulasara utaltak, am a IV. negyedévben
az arfolyamok mar egyre gyorsulé ltemben estek, és a pénztarak portfolidi is ennek

megfelelden értékeldodtek le. Az egyéni kovetelések értékének a romlédsa, a
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foglalkoztatas bizonytalannd valasa a tagoknak a korabbinadl nagyobb hanyadat
0sztonozte valtasra. A 19 magannyugdij-pénztar kozil 5-ben az egyéni kdveteléseket
érint6 kifizetések (mas pénztarba valo atlépés, th-nyugdijrendszerbe valo6 visszaterés,
egy Osszegii szolgaltatas), illetve novekmények (mas pénztarbol érkezettek miatti
fedezet atvétel) éves szinten mért, negativ egyenlegének a fedezeti tartalékhoz
viszonyitott aranya elérte az 5 %-ot, kozuluk egyben pedig megkozelitette a 10 %-ot.
Ez a hdnyad még nincs kozel ahhoz a 15-20 %-os (pénztaranként valtozd) aranyhoz,
amennyivel a targyévi tagdijak révén, Gj, likvid forrasként egy pénztar rendelkezhet,
ezeért altaldban nem nagy az esélye annak, hogy a pénztar csak Ugy tudna teljesiteni a
kotelezettségeit, ha a befektetett vagyonanak bizonyos részét értékesiti. Mivel
azonban a kilepések aranya éven belul eléggé hullamzo, a tagdijak beérkezése pedig
(némi szezonalitdssal) sokkal egyenletesebb, eléfordulhat, hogy a fizetendd tételek és
a fedezetlil szamba vehet6 likvid forras idélegesen veszelyes kozelségbe kerdl
egymashoz. Amennyiben egy ilyen helyzet a befektetési piac értékesitési zavarai
idején kovetkezne be, a befagyas bekdvetkezése nehezen keriilhet6 el.

2009 I. negyedévében az értékpapir piaci arfolyamok mélyrepulése folytatodott. A
pénztari jelzések szerint a tagok érzékenyen reagaltak az egyeni kovetelésuk
csOkkenésérdl szolo, egyre szélesebben elterjedd hirekre: az atlépések szama 2008. 1.
negyedévéhez képest jelentdésen nétt. (Ebben a vonatkozasban tovébbi, kritikus
idopontot jelent az éves szamlaértesitok juniusi esedékessége.) Fennall annak a
vesz€lye is, hogy a valsag miatt fizetési problémakkal kiizdé6 munkaltatoktol a
tagdijak lassubb (temben érkeznek be, mint a megel6z6 években. Ezek a
fejlemények az el6z6 bekezdésben leirt fesziiltség novekedése irdnyaban hatnak, és a
jelentés készitéséig ismertté valt adatok, mértékek alapjan hatarozottan emelik is a
garancialis kotelezettség beéllasanak a valOsziniiségét. A befagyas azonban csak
akkor kertlne kozvetlen kdzelségbe, ha az érintett pénztarak a negyedév kozben méar
Kirajzolodd Kilépési szandékok intenzitasat alulbecsulnék, és elmulasztandk az

elegendd likvid eszkoz idOben valo tartalékolasat.

52

Pénztarak Garancia Alapja



Eves beszamol6 2008

13. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJAT ERINTO 2007. EVI JOGSZABALYI
VALTOZASOKROL

1. Torvényi valtozasok

1.1. 2008. évben kihirdetett, az Alapot érintd torvényi vialtozds nem volt.

1.2. 2007. évben kihirdetett, de 2008. januar 1-jétél hatdilyos- az Alapot érintd- torvényi
valtozas nem volt.

2. Kormanyrendelet

A Pénztarak Garancia Alapja miikodését, tevékenységét meghatarozd kormany-rendeletek
(169/1997. (X. 6.) Korm. rendelet a Pénztarak Garancia Alapjanak szervezeti ¢s miikodési
szabalyairol, A 217/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet a Pénztarak Garancia Alapja éves
beszamolo készitesi és konyvvezetési kotelezettsegének sajatossagairdl) nem valtoztak.*

3. A PGA belsd szabadlyzatai

Az lgazgatdsag a 2008. év folyaman az alabbi szabalyzatokat mddositotta:
1. Dijfizetési Szabalyzat (mddositas 2009. évre vonatkozik)

4. Ugyvezetd igazgatdi utasitds
A 2008. év folyaman iigyvezet6 igazgatoi utasitas nem ker(lt kiadasra.

5. Jogértelmezés

A 2008. évben az Mpt. alkalmazasaval kapcsolatban sem a tagpénztarakkal, sem mas egyéb
szervezettekkel és személyekkel nem meriilt fel olyan jogvita, ami felugyeleti, vagy

pénzigyminisztériumi jogértelmezési eljarast tett volna szlikségesse.

*okafogyottsag miatt a 118/2008 (V.8.) Korm. rendelet 2008. V. 16-atél hatalyon kivil helyezte a hatalybaléptetési
rendelkezések kozil a 16. § (2)-(3) bekezdését és a 17. §-at.
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A beszamolot alairni jogosultak adatai:

Dr. Batho Ferenc Dr. Sziics Laszlo
elnok ligyvezetd igazgato
Budapest Budapest

Budapest 2009. majus 31.

Dr. Batho Ferenc Dr. Szlics Laszlo
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14. MELLEKLETEK - GRAFIKONOK
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A Pénztarak Garancia Alapja tagjai

A tevékenységi
Sorszam A Pénztar neve engedély
idopontja
1 Aegon Magyarorszag Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.01.14.
2 Allianz-Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztir 1997.12.16.
3 Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.03.11.
4 AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.03.26.
5 Budapest Orszagos Kotelezd Magannyugdijpénztar 1998.03.24.
6 Dimenzié Magannyugdijpénztar 1998.03.16.
7 Eletat Elsé Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.08.11.
8 Erste Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.05.13.
9 Evgyiiriik Magannyugdijpénztar 1998.02.25.
10 Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2008.11.07.
11 Honvéd Nyugdijpénztir Magannyugdijpénztari Agazat 1998.05.07.
12 ING Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.02.20.
13 MKB Nyugdijpénztar 1998.06.09.
14 OTP Bank Nyrt Magdnnyugdijpénztara 1998.01.20.
15 Postas Magannyugdijpénztar 1998.04.14.
16 Prémium Magannyugdijpénztar 2006.11.10.
17 Quaestor Orszagos Magannyugdijpénztar 1998.11.09.
UNIQA ¢s Egyesiilt Kozszolgalati Nyugdijpénztar
18 Magannyugdijpénztari Agazat* 1998.12.23.
19 Vasutas Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.05.04.
20 Villamos-energiaipari Tarsasagok Nyugdijpénztara 1998.06.29.
* 2008. jtl.1-én beolvadt az Aegon Magyarorszig Onkéntes és Magénnyugdiinénztérba
56

Pénztarak Garancia Alapja




Eves beszamol6 2008

Pénzlgyi, vagyoni helyzetet jellemzd mutatok

Befektetett eszkdzok aranya =

Befektetett eszkdzok x 100
Osszes eszkoz

Forgbeszkdzok aranya =

Forgoeszkozok+aktiv idobeli elhatarolas x 100
Osszes eszkoz

Tokeerosség (sajat toke aranya) =

Sajat toke
Meérleg f60sszege

Meérleg szerinti eredmény aranya a sajat
tokéhez viszonyitva =

Meérleg szerinti eredmény x 100
Sajat téke

Kotelezettségek aranya =

Kotelezettségek x 100
Meérleg f60sszeg

Forgotioke, sajat toke aranya =

Forgotéke x100
Sajat toke

Likviditasi mutat6 =

Forgbeszk6zok x 100
Rovid lejarata kotelezettségek

Bevétel aranyos eredmény =

Eeredmény x 100
Osszes bevétel

Eszko6z aranyos jovedelmezoség =

Adozas elotti eredmény x100
Eszkdzok dsszesen

Bazis évre
2007.12.31

0,17%

99,83%

99,82%

15,79%

0,16%

91,35%

58160,27%

82,44%

15,76%

Targy évre
2008.12.31

0,12%

99,88%

99,86%

22,20%

0,07%

91,10%

133 205,44%

86,45%

22,17%
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A portfolié mozgas szerinti alakulasa
2008. évben

kdnyv szerinti értéken

adatok: ezer forintban

Vagyonkezel6/ PIONEER OTP Mind-
Ertékpapirok Allamkotvény | Kincstarjegy | MNB kotvény| Osszesen  ||Allamkotvény|Kincstarjegy| MNB kotvény| Osszesen 0sszesen

Nyitoérték (2008.01.01.) 1638 522 1049511 0 2 688 033 2 329 393 334 470 7697 2 671 560 5359 593
Visszairt értékvesztés 0 0 0 0 0 0 0
Beszerzés 2 501 803 3237416 68 328 5807 547 3 620 405 621 023 456 060[ 4697 488| 10 505 035
Lejarat 1445 124 1445 124 0 1445 124
Ertékesités 1417 141 2185 842 68 328 3671312 2 569 284 955 493 463 757 3988 534 7 659 846
Ertékvesztés 0 0 0 0 0
Zaré6érték(2008.12.31.) 2723184 655 961 0 3379 145 3380 514 0 0] 3380514 6 759 659
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A vagyonkezelok altal elért eredmények

2008. évben
adatok: forintban
, , PIONEER OTP Osszes
Az eredmény forréasa )
Bevétel Réaforditas | Eredmény Bevétel Raforditas | Eredmény |eredmeny
Magyar allamkotvény arfolyamnyereség 5128 229 5128 229 8 755 002 8 755002 13883231
Magyar allamkdtvény arfolyamveszteség 42 027 478( -42 027 478 64 195 054 -64 195 054| -106 222 532
Magyar allamkdtveny kamatbevétel 156 596 075 156 596 075 205 622 314 205 622 314| 362 218 389
Kulfoldi allamkétveny arfolyamnyereseg 472 396 472 396 472 396
Diszkont allampapir arfolyamnyereség 46 954 058 46 954 058 2641071 2641071 49595129
Diszkont allampapir arfolyamveszteseg 23338491 13657 658 9 680 833 0 9 680 833
Kulfoldi allampapir arfolyamnyereség
Kulfoldi allampapir arfolyamveszteség
Visszairt értékvesztés 0 0 0
o 3950 259
Vagyonkezel6i dij 5199 124| -5199 124 -3950 259 -9 149 383
o 1440 158
Letétkezel6i dij 1456 658| -1 456 658 -1440 158| -2 896 816
o 427 750
Tranzakcios dij 350 092 -350 092 -427 750 =777 842
Osszesen 232 489 249| 62691010 169 798 239 217018 387| 70013221 147 005 166| 316 803 405
megj: az eredménykimutatas pénziigyi bevételei kozott +714 ezer forint latrasz6l6 kamat is szerepel
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Garanciadijak alakulasa a 2007. - 2008. években adatok: forintban
Pénztarak Gar.dij alapja 2007. év Gar.dij alapja 2008. év Valtozas %
2007. év garanciadij 2008. év garanciadij 2007=100%0

Aegon Magyarorszag Onk. Es Magannyugdijpénztar 39 084 026 000 136 794 091 86 284 165 000 301 994 578 220,77%
Allianz Hungaria Onk.és Magannyugdijpénztar 28 631 691 000 100 210 919 40 581 503 000 142 035 261 141,74%
Aranykor Orsz.Onkéntes és Magannyugdijpénztar 8 195 599 000 28 684 597 12 303 672 000 43 062 852 150,13%
Axa Onkéntes és Magannnyugdijpénztar 21 551 819 000 75 431 367 24 104 822 089 84 366 877 111,85%
Budapest Orszagos Koételez6 Magannyugdijpénztar 6 175 856 000 21 615 496 6 723 694 000 23 532 929 108,87%
Dimenzié Magannyugdijpénztar 2 845 007 000 9 957 525 2 970 403 000 10 396 411 104,41%
Erste Onkéntes és Magannyugdijpénztar 5 377 736 000 18 822 076 6 967 022 000 24 384 577 129,55%
Eletat Els6 Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar 376 990 000 1319 465 365 067 000 1277 735 96,84%
Evgyliriik Magannyugdijpénztar 11 366 572 000 39783002 12588517 000 44 059 810 110,75%
Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 0 0 17 546 000 61411 0,00%
Honvéd Nyugdijpénztar Magannyugdijpénztari Agazat 25 685 000 89 898 5963 329 000 20 871 652 23217,17%
ING Onkéntes és Magannyugdijpénztar 35 220 531 000 123 271 859 78 917 861 000 276 212 514 224,07%
MKB Nyugdijpénztar 6 094 370 000 21 330 295 5 306 157 000 18 571 550 87,07%
OTP Bank Nyrt Magannyugdijpénztara 37 972 045 000 132902 158 141 667 016 000 495 834 556 373,08%
Postas Magannyugdijpénztar 2176 954 000 7 619 339 3360 716 000 11 762 506 154,38%
Premium Magannyugdijpénztar 1 688 256 000 5908 896 4 017 354 807 14 060 742 237,96%
Quaestor Orszadgos Magannyugdijpénztar 452 057 000 1582 200 534 688 300 1871 409 118,28%
UNIQA és Egyesiilt Kozszolgalati Magannyugdijpénztar* 3945 420 000 13 808 970 2 223 484 000 7 782 194 56,36%
Vasutas Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1 361 069 000 4763 742 1296 285 000 4 536 998 95,24%
Villamosenergia-ipari Tarsasdgok Nyugdijpénztara 1 790 404 000 6 266 414 2 154 108 000 7 539 378 120,31%

Osszesen 214 332 087 000 750 162 309| 438 347 410 196 1534 215 940 204,52%

*  2008. jul. 1-t6l beolvadt az Aegon Onkéntes és Magannyugdijpénztarba
-a 2007. évi eredménykimutatas tartalmaz 174 337 forint 2006. évi negativ garanciadijkorrekciot
-a2008. évi eredménykimutatas tartalmaz 168 105 forint 2007. évi negativ garanciadijkorrekciot
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Eszk6zok Osszetétel és allomanyvaltozasa

Pénztarak Garancia Alapja

adatok:ezer forintban

Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas

% % eFt %

|Megnevezés 2007 2008 2007 2008 2007=100
| _IMMATERIALIS JAVAK 378 a1 0,01% 0,01% 43 111,38%
Il. TARGYI ESZKOZOK 8 160 7435 0,14% 0,10% -725 91,12%
Il. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1605 1405 0,03% 0,02% -200 87.54%
I. KESZLETEK 0,00% 0,00% 0 0,00%
Il. KOVETELESEK 132 584 419105 2,20% 5,42% 286 521 316,11%
Il.LERTEKPAPIROK 5 359 593 6 759 659 88,98% 87,35% 1 400 066 126,12%
IV.PENZESZKOZOK 9203 20990 0,15% 0.27% 11787 228,08%
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 511 579 529 268 8,49% 6,84% 17 689 103,46%
ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN 6 023 102 7738 283 100,00% 100,00% 1715181 128,48%
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Forrasok osszetételének alakulasa

Pénztarak Garancia Alapja

adatok ezer forintban

|Megoszlas Megoszilas Valtozas Valtozas
% % e Ft %
Mnevezés 2007 2008 2007 2008 2007=100
D. Sajat tbke 6012 281 7727 753 99 82% 99 86% 1715472 128,53%
E. Céltartalék 0,00% 0,00% 4 0,00%
F. Kotelezettségek 9 459 5 405 ,16% 0,07% -4 054 57,14%
G. Passzivak, elhatarolasok 1 362 5125 0,02% 0,07% 3763 376,28%
Forrasok (passzivak) Osszesen 6 023 102 7 738 283 100,00% 100,00% 1715 181 128.48%
Fomrasok Osszetétele Forrasok megoszlasa
2007. év
G. Passzivak,
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3 000 000 ~ T h
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Pénztarak Garancia Alapja
Sajat toke dsszetétel és allomanyvaltozasa
adatok:ezer forintban
Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
% % eFt %
Megnevezés 2007 2008 2007 2008 2007=100
. JEGYZETT TOKE 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
Il. TARTALEKTOKE 5062 867 6 012 281 84.21% 77,80% 949 414 118,75%
Il ERTEKELESI TARTALEK 0,00% 0,00% 0 0,00%
IV .MERLEG SZERINTI EREDMENY 949 414 1715472 15,79% 22.,20% 766 058 180,69%
D. SAJAT TOKE 6 012 281 7727 753 100,00% 100,00% 1715472 128,53%
A Sajat téke osszetételének alakulasa NS;A;,:,IZFHG Sajat toke megoszlasa 2007. év
EREDMENY .
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Pénztarak Garancia Alapja
Bevételek osszetétel és allomanyvaltozasa

adatok:ezer forintban

|Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
% % e Ft %
|IMegnevezés 2007 2008 2007 2008 2007=100
Garancialis bevételek 749 988 1534 048 65,13% 77.31% 784 060 204.54%
Egyéb bevételek 394 39 0,03% 0,00% -355 9,90%
Pénzigyi miiveletek bevételei 401 200 450 221 34.84% 26,08% 49 021 112,22%
Osszesen 1 151 582 1 984 308 100,00% 100,00% 832 726 172,31%
Bevételek Gsszetétel és allomanyvaltozasa Bevételek megoszlasa 2007. év
Pénzugyi
milveletel
bevételei
34,84 %
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———— " - ) . Bevételek megoszlasa 2008. ev
1 000 000 oFPénziigyi miveletek bevételei PgnZF%y;(
. . miivelete
O Egyeéb bevételek pevételoi
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Raforditasok dsszetétel és allomanyvaltozasa

Pénztarak Garancia Alapja

adatok-ezer forintban

|Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
%o %o e Ft %
|Megnevezés 2007 2008 2007 2008 2007=100
Anyagjellegii raforditasok 41 460 34 606 2731% 23,25% -6 854 83.47%
Személyi jellegii raforditasok 104 909 110 158 69,11% 74,01% 5 249 105,00%
Ertékcsokkenési leiras 2994 4 070 1,97% 2,73% 1076 0,00%
Egyéb raforditasok 2 440 3 1.61% 0,00% -2 437 0.00%
Miikbdéssel kapcsolatos raforditasok 151 803 148 837 100,00% 100,00% -2 966 98,05%
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