Eves beszamolé 2009

AZ EVES BESZAMOLO TARTALMA
Oldal

Fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

Meérleg

Kiegészitdé melléklet

1. Altalanos rész

1.1. A Pénztarak Garancia Alapja bemutatasa

1.2. Az Alap létrehozésa és ad6zasi helyzete

1.3. Az Alap tevékenységi kore, feladatai

1.4. Az Alap iranyito testiilete €s ellendrzése

1.5. Gazdasagi-pénzigyi kornyezet

1.6. Az Alap tagjai

14

2. Az Alap szémviteli politikaja f6 vonasai
2.1. A kdnyvvezetés jogszabalyi alapja

14

2.2. A beszamolasi kotelezettséggel kapcsolatos dontések

14

2.3. Az eszkdzok és forrasok besorolasanak és értékelésének szempontjai
2.4. A beszamoldban alkalmazott sajatos értékelési eljarasok ismertetése
2.5. Az értékcsokkenés elszamolasi modszerének ismertetése

15
16
17

3. A mérleg tételeihez kapcsolddd részletezések, magyarazatok: Eszk6zok
3.1. Az eszkdzallomany dsszetétele

18
18

3.2. Befektetett eszkdzok

18

3.3. Forgbeszkozok

20

3.4. Aktiv idGbeli elhatarolas

21

4. A mérleg tételeihez kapcsolddé magyarazatok: Forrasok

22

4.1. A sajat toke eredet szerinti alakulasa

23

4.2. Rovid lejaraty kotelezettsegek alakulasa

23

4.3, Passziv id6beli elhatarolasok

24

5. Az Eredménykimutatas egyes tételeihez kapcsol6do kiegészitések

24

5.1. Az eredménykimutatasban felsorolt bevételek és annak valtozasa
5.2. A raforditasok alakulasanak bemutatasa

24
25

5.3. A mikodéssel kapcesolatos raforditasok részletes bemutatasa

26

6. Cash Flow kimutatas

29

7. A vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzet alakulasa

31

7.1. A mérlegf60sszeg alakulasa és Osszetétele

31

7.2. Az értékpapir portfolié bemutatasa, a vagyonkezel6 munkdja

32

8. Portfolidkezeloi teljesitmények alakulasa

32

9. A mérleg fordul6napja utan bekdvetkezett események

36

10. Munkatigyi adatok és a tisztségviselOk juttatasai

37

11. Uzleti jelentés

38

12. Biztositdsmatematikai jelentés

47

13. Jogszabalyi valtozasok

56

14. Mellékletek — Grafikonok

59




Eves beszamol6 2009

Konyvvizsgaloi jelentés

Pénztarak Garancia Alapja



Eves beszamol6 2009

kcanzc

KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Vaci at 99. +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +36 (1) 270 71 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Internet: www.kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgali jelentés

A Pénztarak Garancia Alapja [gazgatosaga részére

Elvégeztilkk a Pénztarak Garancia Alapja (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2008. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2008. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszkozok és forrasok egyez6 végosszege 7.738.283 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 1.715.472 E Ft nyereség — ,
és az ezen idGponttal végzodod évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatasokeért

Az éves beszdmolonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon clfogadott altaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése €s valds bemutatisa az igyvezetés felelossége. Ez a feleldsség magédban foglalja
az akdar csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitdsoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztisat és alkalmazdasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerti szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak megitélése. A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvények €s egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas 4llitasai kockdzatdnak felmérését is, a
konyvvizsgalé megitélésétdl] fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem
azért, hogy az Alap bels6 ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszertiségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok 4atfogd bemutatdsanak értékelését. Az lizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszdmold Osszhangjanak megitélésére
korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését.

MeggyOz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleldé alapot nyujt a
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zaradék (vélemeény)

A konyvvizsgalat soran a Pénztarak Garancia Alapja éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok
koényvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint
felillvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendé és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot
a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Pénztarak Garancia Alapja 2008. december 31-én fennalld
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valds képet ad. Az tizleti jelentés az éves beszamold
adataival dsszhangban van.

Budapest, 2009. majus 31.

KPMG Hungaria Kft.
arai bejegyzés: 000202
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QYN \

Igazolvany szam: 005299

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative
Company registration: Budapest, no 01-09-083183
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I. Mérleg

Statisztikai szamjel

Pénztarak Garancia Alapja

1077 Budapest Wesselényi utca 28.

Eves beszamolo

II. Eredménykimutatas

Keltezés:

Budapest, 2010. jinius 10.

2009. év

Cim

Cégszerii alairas
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Pénztarak Garancia Alapja

Il MERLEG-ESZKOZOK

2009

adatok: ezer forint-ban

Ssz. ESZKOZOK Eléz6 év ill‘(’)z‘(’):l‘t’;:;) Térgyév
a b e d e
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK 9261 0 6611
02. |I. IMMATERIALIS JAVAK 421 0 267
03. |1. Vagyoni értékii jogok 0
04. 2. Szellemi termékek 421 0 267
05. |3. Immaterialis javakra adott eldleg 0
06. [4. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0
07. |I. TARGYI ESZKOZOK 7 435 0 5139
08. [1. Ingatlanok ¢és kapcsolodd vagyoni értékii jogok 0
09. |2 .Gépek, berendezések, felszerelések, jarmiivek 7 435 0 5139
10. |3. Beruhazasok, feltjitasok 0 0
11. |4. Beruhazasokra adott elélegek 0
12. |5. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0
13. |II. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1 405 0 1205
14. |1. Egyéb tartdsan adott kdlcsonok 1 405 0 1205
15. |2. Tart6s hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0
16. |B) FORGOESZKOZOK 7199 754 0 9 591 953
17. |I. KESZLETEK 0 0 0
18. |I. KOVETELESEK 419 105 0 471 853
19. |1. Tagpénztarakkal szembeni kovetelések 418 676 0 471 091
20. a) garancia dij kovetelések 418 676 0 471 091
21. b) tagpénztarak rendkiviili befizetésére szolo kovetelések 0
22. c) Alapra atszallt befagyott kdvetelések 0
23. e) szolgaltatasi szamla kiegészitésébdl eredd kovetelések 0
24, f) felszamolas alatt 4116 pénztar jaradékos tagja részére
folyositott jaradék miatti kovetelés
25. g) tagpénztarakkal szembeni egyéb kovetelések 0
26. |2. Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szembeni kovetelés 0
27. |3. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 0
28. |4. Egy¢éb kovetelések 429 0 762
29. |11 ERTEKPAPIROK 6 759 659 0 9 095 930
30. |1. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6 759 659 0 9 095 930
31. a) allamkotvény 6 103 698 0 7458 288
32. b) kincstarjegy 655961 0 1 637 642
33. [IV. PENZESZKOZOK 20990 0 24170
34. |1. Pénztar, csekkek 268 0 378
35. |2. Bankbetétek 20 722 0 23792
36. |C) AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 529 268 0 453 224
37. |1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 528 348 0 452 501
38. 2. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 920 0 723
39. |ESZKOZOK (AKTiVAK) OSSZESEN 7 738 283 0 10 051 788
5
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Il MERLEG-FORRASOK

2009

adatok: ezer forint-ban

Ssz. FORRASOK El6z8 év i‘(’)ﬁ%gg:ﬁ) Targyév
a b c d e
40. |D) SAJAT TOKE 7727 753 0| 9746908
41. |I. JEGYZETT TOKE 0 0 0
42. |II. TARTALEKTOKE 6012281 of 7727753
43. |III. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
44. [IV. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1715472 0| 2019155
45. |E) CELTARTALEKOK 0 0 0
46. |F) KOTELEZETTSEGEK 5 405 0 115 527
47. |I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
48. [IL ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5405 0 115 527
49. |1. Tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek 0 0 0
50. |2. Rovid lejaratt hitelek, kolesonok 0 0 0
51. [3. Allammal szembeni kotelezettségek 0 0 0
52. |4. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 5405 0 115 527
53. |G) PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 5125 0 189 353
54. |1. Bevételek passziv id6beli elhatdrolasa 0 0 186 064
55. |2. Koltségek, raforditadsok passziv idobeli elhatarolasa 5125 0 3289
56. (3. Halasztott bevételek 0 0 0
57. |FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN 7738 283 0| 10051788
6
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Il. EREDMENYKIMUTATAS

2009

adatok: ezer forint-ban

Ssz. Tétel megnevezése El6z6 év Elé?Zé é,V,(ek.) Targyév
maodositasai
a b c d e
01. |01. Tagpénztarakkal szemben elszamolt dijbevételek 1534048 0 1268 316
02. Ebbdl: garanciadijbevétel 1534 048 0 1268 316
03. |02. Rendkiviili tagpénztéri befizetések 0
04. |03. Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0
05. |I. Garancialis bevételek (01+02+03) 1534048 0 1268 316
06. |Il. Egyéb bevételek 39 0 152
07. Ebbdl: visszairt értékvesztés 0
08. |04. Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0
09. [05. Pénztartagok jogi képviseletével dsszefiiggd raforditasok 0
10. [07. Szolgéltatési tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok
11. [08. Alapra atszallt kévetelések behajtasaval kapcsolatos raforditasok 0
12. [ll. Garancidlis raforditasok(04+05+06+07) 0 0 0
13. [08. Anyagjellegii raforditasok 34 606 0 37 486
14. [09. Személyi jellegii raforditasok 110158 0 102 575
15. |10. Ertékcsokkenési leiras 4070 0 3394
16. |IV. Miikodéssel kapcsolatos raforditasok (8+9+10) 148 834 0 143 455
17. V. Egyéb raforditasok 3 1
18. Ebbdl: értékvesztés 0
19. |A. Szokasos tevékenység eredménye (I1+11-111-1V-V) 1385 250 0 1125012
20. |11. Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 0
21. [12. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek 362 932 0 452 084
22. |13. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 87 289 0 1315277
23. |VI. Pénziigyi miiveletek bevételei (11+12+13) 450 221 0 1767 361
24. |14. Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0
25. [15. Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 0
26. |16. Ertékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0
27. [17. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 119999 0 873218
28. |VII. Pénziigyi miiveletek raforditasai (14+15+16+17) 119999 0 873218
29. [B. Pénziigyi miiveletek eredménye( VI-VII) 330 222 0 894 143
30. [VIII.Rendkiviili bevételek 0 0
31. [IX. Rendkivili raforditasok 0 0
32. |C. Rendkivili eredmény(VII1-1X) 0 0
33. |D. Meérleg szerinti eredmény (+-A+-B+-C) 1715472 0 2019 155
7
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1.  Altalanos rész

1.1. A Pénztarak Garancia Alapja bemutatésa

Az intézmény neve:

Székhelye:

Alapitas modja:
Alapitas idépontja:
Tevékenység kezdete:
Tevékenységi kor:
Gazdalkodési forma:
Statisztikai szamjel:
Adoigazgatési szam:
TB torzsszam:

Az Alap szamlavezetdje:

Pénztarak Garancia Alapja

1077 Budapest Wesselényi utca 28. V.em

jogszabaly (1997. évi LXXXII. térvény) alapjan

1997. szeptember 1.

1998. januar 1.

6629 Biztositési, nyugdijbiztositas kiegészitd szolgaltatas
917 Magéannyugdijgarancia-alap
18087956-6720-917-01

18087956-1-42

7488793/A

ING Bank N.V.Magyarorszagi Fidktelepe

Az Alap letétkezelGje: ING Bank N.V.Magyarorszagi Fidktelepe
Az Alap vagyonkezeldje: ~ PIONEER Alapkezeld
OTP Alapkezel6

Az lgazgato6sag elndke:

Dr. Bathé Ferenc

a Pénzugyminisztérium féosztalyvezetdje

1136 Budapest Pannonia u.19.

Az Eves Beszamolo alairasara jogosult az Igazgatosag elndke és az Alap iigyvezet6

igazgatoja:
Dr. Sziics Laszlo
1052 Budapest Périsi u.7.

Az lgazgato6sag tagjai:

Dr.Pecze Ibolya

Dr.Sziics Laszlo

Fejes Laszlo

Forizs Sandor

Nagy Csaba

Kocsis Eniko

Rozsi Eva Judit

Szikszainé dr. Bérces Anna

Ellenorzé Bizottsag elnoke:
Gondos Judit

Az Alap kdnyvvizsgéloja:
Leposa Csilla
Igazolvanyszam: 005299

A konywviteli szolgaltatast végzo:
Dr. Mihalyiné Erdés Ilona

a Pénztarak Garancia Alapja tigyvezet6 igazgatoja

a Pénzugyminisztérium szakmai fétanacsadoja

az Alap tigyvezet6 igazgatoja

a Pénzugyminisztérium féosztalyvezetoh.

a Hazai Nyugdijpénztarak Orsz.Szovetség elndke
a Stabilitds Nyugdijpénztai Szovetség elndke

a Pénzigyminisztérium szakmai tanacsadojax-

a Pénzlgyminisztérium foosztalyvezetdje =

a Pénzlgyminisztérium foosztalyvezetdjer=

a Pénziigyminisztérium féosztalyvezetoje

KPMG Hungéria Kft.

a Pénztarak Garancia Alapja fékonyvelGje

1223 Budapest Dézsmahaz ut 19.

Regisztracios szam: 121985

* 2009.mérc.12.-ig Calyon Bank Magyarorszagi Fidktelepe

** 2009. nov. 20-ig
**% 2009.nov. 20-t6l

Pénztarak Garancia Alapja
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1. 2. Az Alap létrehozasa és adozasi helyzete

A Pénztarak Garancia Alapja az 1997. évi LXXXII. torvény hatalyba Iépésével jott Iétre ( a
tovabbiakban Mpt).

Az Mpt. 87.8 (3) bekezdése szerint az Alap sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan

tarsasagi, helyi ado, illeték fizetésére nem koteles.

Az Alapnak jegyzett tokéje nincs.
1. 3. Az Alap tevekenységi kore, feladatai

Az Alap feladatait az 1997. LXXXII. torvény, vegrehajtasuk maédjat a 169/1997 (X. 6) és a
217/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletek illetve az Alap szabalyzatai hatarozzak meg.

Az Alap pénzeszkozeit kifizetésekre akkor kell felhasznalni, ha az Alap tagjanal a pénztartag
vagy kedvezményezett kdvetelése befagyott, vagy ha a nyugdij folydsitasanak idészakaban a
szolgaltatasi tartalék szintje a szolgaltatasi kotelezettségek teljesitését nem teszi lehet6vé.

Utdbbi esetben az Alap kiegésziti a tartalékot.

Az Alap akkor is kiegésziti a szolgaltatasi tartalékot, ha az aktudriusi értékelés szerint a
jaradék folyositasanak idészakaban a szolgaltatasi tartalék szintje a likviditasi tartalek
demogréfiai tartalékanak felhasznaldsa utan sem éri el a szolgéltatasra jogosult pénztartagok

tagonként meghatarozott kovetelésének 0sszegét.

Az Alap é&ltal a pénztartagok szamara nyujtott szolgaltatasok kozé tartozik a
jaradékszolgaltatasok teljesitésérdl torténd gondoskodas, valamint a felszamolas alatt allo

pénztar jaradékos tagja szamara a jaradék teljes 6sszegének folyositasa.

Az Alap 2010. januér 1-t61 kiegésziti a pénztartag magannyugdijpénztar altal vezetett egyéni
szamlajanak egyenlegét a hozamgarantalt toke mértékeig, amennyiben az a nyugdijszolgaltatas

megallapitdsakor nem éri el a hozamgarantalt toke Osszegét.

A Pénztarak Garancia Alapja feladata, hogy az Alap tagjaindl a pénztartag, vagy a
kedvezményezett kovetelésének befagyasa esetén az Mpt 89. 8 (5) bekezdése értelmében
harminc, illetve felszamolasi eljaras kezdeményezése esetén az azt elrendeld végzés

kozzétételét kdvetd tizendt napon beliil megkezdje a kovetelések kifizetését.

Az Alap jogi feladata a pénztartagtol kapott megbizas esetén a pénztartag jogi képviselete
felszamolasi eljaras és egyezségi targyalds soran, az Alap altal teljesitett kifizetések és a

kapcsolodd  koltségek megtérittetése a kotelezett penztarral, valamint befagyds esetén

10
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személyes feleldsség megallapitasanak kezdeményezése a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelete felé.

Az Alap fontos feladatai kozé tartozik vagyondnak megdrzése, védelme ¢és gyarapitasa, a
dijpolitikai javaslatok kidolgozéasa, a rendkivili dijfizetések szlineteltetésére vonatkozd

dontések meghozatala.
1. 4. Az Alap iranyité testiilete és ellenérzése

1.4.1. Az igazgatOsag
Az Mpt 94.8 (1) bekezdése értelmében az Alapot héttagu igazgatosag iranyitja. Tagjai kozul
négy fét a PSZAF Elndke javaslata alapjan a pénziigyminiszter nevezett ki, kettd fot a

Pénztarak Szovetsége delegalt, és egy f6 az Alap ligyvezetd igazgatdja.

1.4.2. Az Alap ellenorzése

Az Alap mukddésének torvényességi feliigyeletét az Mpt 87. § (6) bekezdése értelmében a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban PSZAF) latja el, gazdalkodését az
Mpt.98.§ (3) bekezdése értelmében az Allami Szamvevészék ellenbrzi.

Az Alap miikodését az Mpt. 96.§ (1) szerint harom tag( ellenérz6 bizottsag felugyeli,

amelynek tagjait a PSZAF Elnoke javaslata alapjan a pénziigyminiszter nevezi ki.

1.5. Gazdaséagi-pénzugyi kdrnyezet

A vilagvalsagbol valo kildbalas vilagszerte megkezdddott, de ennek sebessége bizonytalan, a
folyamat torékeny. Az alacsony kapacitaskihasznaltsag korlatozza a beruhazast, a még tovabb
roml6 foglalkoztatds - amely egyuttal minimalizélja a béremeléseket is — pedig akadalyozza a
lakossagi fogyasztas emelkedését.

A gazdasag egyéves mélyrepulése a pénzigyi stabilitast, illetve a hazai pénzugyi szektor
helyzetét tekintve szdmos kedvezodtlen kovetkezménnyel jart. A kedvezdtlen fejlemények
kozll kiemelkedik a foglalkoztatottsag egy év alatt bekdvetkezett 2%-0s (vagyis a legutobbi
két év soran 0sszesen 4%-0s) visszaesése, amelynek nyoman a munkanélkiliség rataja 2009.
kdzepeig 9,6%-osra emelkedett.

2009-ben a GDP 6,2%-kal, a fogyasztas 6,7%-kal, a beruhazas 6,5%-kal esett, a készletek
zuhantak. A fogyasztas csokkenésében a foglalkoztatas romlasa, a nominalis jovedelmek
befagyasztasa vagy kifejezett csokkentése, a koradbbi hitelek terheinek megugrasa és az Uj
hitelfelvételi lehetdségek sziikiilése mellett szerepe volt az év kdzepi addatrendezésnek is.

A fogyasztoi arak emelkedése 2009. év soran gyorsult.
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A pénztarak mikodését 2009. elso felében a kornyezeti kockazatok valtozatlanul magas szintje
jellemezte. A tdékepiacokat jellemzd pozitiv korrekcid kovetkeztében a nyugdijpénztarak
befektetési teljesitménye kedvezden alakult, pozitiv realhozamot eredményezve.

A magannyugdijpénztari rendszerben is érezhetd volt a makrogazdasagi kornyezet kedvezétlen
folyamata, a pénztartagok jovedelmi helyzetének romlasa.

2009. evben a tagdijbevételek magas bazisa abbol fakad, hogy tobb pénztar 2008. els6é felében
dolgozta fel az APEH-adatszolgéltatasok 2007. Il. felévre jutod részet, amely kovetkeztében a
2008. 1. félevi befizetések korabbi tételeket is tartalmaztak.

A bevételi dinamika, illetve a vagyon tovabbi csokkenését eredményezi az az 0j rendelkezes,
amely az 52 év folotti pénztartagok szamara 2009. végéig lehetévé teszi a tarsadalombiztositasi
nyugdijrendszerbe torténd visszalépést.

Az el6zd évben bekovetkezett javulas utdn 2009-ben Ujfent a pénztarak fliggd allomanyainak
halmozodasa volt megfigyelhetd.

2009. januar elsejétél a magannyugdijpénztarak szamara kotelezové valt a valaszthatod portfolids
rendszer miikodtetése, amely kovetkeztében az év elejétdl a maganpénztari teriilet teljes tagsaga,
illetve eszkdzallomanya az emlitett rendszer keretein beliil miikodik.

A magén-nyugdijpénztarakra vonatkozo Uj szabalyozési elemként 2010. januar 1-jétdl egy, az
inflacidhoz igazodd hozamgarancia kerult bevezetésre. Ez utdbbi a tagok szdmara — a jogsza-
balyban rogzitett feltételek teljesitése mellett — az inflacidval megegyez6 hozamot garantal, a
nyugdijba vonulasnal esetlegesen felmeriilé (negativ) kiilonbozetet pedig a Pénztarak Garancia
Alapjal tériti meg.

(Forras: PSZAF, GKI elemzések).

A magannyugdijpénztarak miikodése meghatarozza az Alap tevékenységét, mind a dijbevétel,
mind a vagyon tekintetében.

Az Adodhatosag felé torténé munkaltatoi bevallasok — kdzte a magannyugdijpénztéri jarulékok
is — elektronikus Gton t6rénd kotelezé tovabbitasa 2009. évben mar gordilékenyebb volt, mint

az azt megeldzo évben.

A Pénztarak Garancia Alapja a hazai gazdasagi kornyezetben tizenkettedik éve miikodik,

garancialis kifizetésre ez id6 alatt nem keriilt sor.

1.6. Az Alap tagjai
A pénztari tevékenység folytatasara engedéllyel rendelkezd magénnyugdijpénztarak az 1997.

évi LXXXII térvény rendelkezései szerint az Alap tagjava valnak. A tagsag kezdete az PSZAF
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Elndke altal kibocsatott, a tevékenysegi engedély megadasardl szolo hatarozat hatalyba

1épésének idOpontja.

1.6.1. A tagintézetek szama és a taglétszam

Megnevezés 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Pénztarak szdma(db) 22 22 18 18 18 19 19 20~ 19
Taglétszam(ezer f6) 2252 | 221312304 | 2403 | 2511 | 2655 | 2788 | 2949 | 3019

(* megj. Az Unigaval egyiitt és a K&H nélkil)
2009. év végén a magannyugdijpénztari agban 3 millié tag volt, az ¢l6z6 évhez képest a
novekedés 2,4 %-os.

A magannyugdijpénztari terllet koncentraltsaga tovabbra is igen magas, 2009. évben sem a
piac koncentraltsagaban, sem a pénztarak piaci poziciiban nem tortént érdemi elmozdulés. Ev
végén tovabbra is az 6t legnagyobb piaci szereplénél koncentralodott a teljes tagsag dontéd

része.

1.6.2. A tagintézetek fobb jellemzoinek alakuldsa:

. Valtozas

Megnevezés 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 500972008
Tagdijbevétel
(milliard Ft) 97,7 114,6 161,6 2124 2443 271,3 199,8 4456 3409  76,50%
Miikodési
koltség
(milliard Ft) 6,7 7,2 9,4 114 12,7 14,1 147 20,9 18,6]  90,29%
Vagyon+
(milliard Ft) 283,10 403,40] 562,70 801,80] 1123,60| 149367 2032,10] 1765,70[ 2402,30] 136,05%

* kényv szerinti értéken

A magannyugdijpénztarakba 2009. évre 340,9 milliard forint tagdijbevétel folyt be, amely
23,50 %-0s csOkkenést mutat az el6z6 évhez képest. A Tagdijbevétel nagy mértéki
csokkenése 2007-ben, a tagdijbeszedés valtozasa miatt lathatd. A 2007. évet illeté fiiggo,
beazonositatlan tételek jovairdsa 2008. évre vonatkozoan tortént meg, ami a 2008. évi
tagdijbevételek nagyaranyl emelkedését okozta. Es ugyanez az oka a 2009. évi tagdijbevétel
csokkenésének is.

(Forras: PSZAF elemzés, MNYP jelentések)
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2. Az Alap szamviteli politikdja fo vondsai
2.1. A konyvvezetés jogszabélyi alapja

A Pénztdrak Garancia Alapja a konyveit a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvény
(tovabbiakban: szamviteli torvény) és a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagairdl szolo

217/2000 (XII.11.) Korményrendelet (tovabbiakban: kormanyrendelet) eldirasai szerint vezeti.
2.2. A beszamolasi kotelezettséggel kapcsolatos déntések

Az Alap a szamviteli torvényben rogzitett alapelvek, értékelési eldirasok alapjan alakitotta ki
az adottsagainak, koriilményeinek leginkabb megfeleld, a torvény végrehajtdsanak modszereit,
eszkozeit meghatarozd szamviteli politikat.

A szamviteli politika a beszamolasi kotelezettséget illetéen a valds vagyoni, penzigyi és
jovedelmi helyzetrdl késziilé beszamolot helyezi eldtérbe. A torvény céljaként a megbizhat6 és
valds osszképet add informécidszolgaltatast és az ezt biztositd alapelveket, szabalyokat,
kdvetelményeket fogalmazza meg.

a) A beszamolasi forma:

Az Alap a szamviteli tdrvényben meghatarozott értékek alapjan készitett beszamoloja:
Eves beszamol6, amelynek tagolasa megfelel a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagairol
sz616 217/2000 sz&mu Korméanyrendeletben foglaltaknak.

b) A beszamolo készitéesével kapcsolatos idopontok:

A mérleg forduldnapja: 2009. december 31.

c) A beszamol6 készitése, alairasa:

A beszamol6t nyelve: magyar
Alair6: az Igazgatosag elndke és az ligyvezetd igazgato

d) A kdnyvvezetés modja:

Az Alap a kezelésében, a hasznalataban, a tulajdonaban 1év6 eszk6zokrdl és azok forrasairol,
tovabba a gazdasagi miiveletekrol a kettds konyvvezetés keretében biztositja, hogy az
eszkozokben ¢és forrasokban bekovetkezett valtozasok a valosidgnak megfelelden,
folyamatosan, zart rendszerben, attekinthetéen keriiljon bemutatasra.

e) A beszamol6 kozzététele:

A kozzétételi kotelezettségét az Alap azzal teljesiti, ha az éves beszdmolo egy példanyat a
Feliigyeletnek, az Allami Szamvevészéknek, és a tagpénztaraknak megkiildi, valamint az

Eszkozeinek és Forrasainak alakulasat a Pénzugyi Kozlonyben évente megjelenteti.
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f) A szamviteli alapelvek érvényesitése:

A tevékenyseg folytatdsanak elve; a teljesség elve; a valddisag elve; a kdvetkezetesség elve; a
folytonossag elve; az 6sszemérés elve; az Ovatossag elve; a bruttd elszamolas elve;

az egyedi értékelés elve; az iddbeli elhatarolas elve; a tartalom elsddlegessége a formaval
szemben elve; a Iényegesség elve; a koltség-haszon dsszeveteésének elve.

q) Osszehasonlithatdésag biztositasa

A beszamoldban minden tétel 6sszehasonlithatd az el6z6 év adataval.

2.3. Az eszkdzok és forrasok besoroldsanak és értékelésenek szempontjai

1) Az eszkdzok besorolasanak szempontjai:

Az Alap a Szamviteli torvény elOirdsa szerint a befektetett eszkdzok kozé sorolja azokat az
eszkozoket, amelyek a tevékenyseget tartosan legalabb egy éven tul szolgalja; a forgbeszk6zok
kdzé sorolja azokat az eszkozoket, amelyek a tevékenységet egy éven belll szolgaljak, igy a
forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité allampapirokat is. Hasznalatbavételkor egyedi
besorolas, a mérlegkészités soran felllvizsgalat van.

2) A forrasok besorolasanak szempontjai:

Az Alap a Szt. és a 217/2000 szamu Kormanyrendelet eldirdsa szerint a sajat forrasokat a
mérlegszerinti eredménybdl képzett 0sszegek képezik, idegen forrasokat a kiilsd szervezettdl
(hitelintézetektdl) egy évet meghalado, vagy egy éven beliili fizetési hatarido mellett kapott
pénzeszkoz, szolgaltatas, vagy egyéb kotelezettség 6sszegei alkotjak.

3) Az eszkOzok értékelése:

a) A bekerlési értek:
- az eszkdzok vételekor a tényleges beszerzési ar, valamint a felhasznalasig kozvetlendl
felmeriilo kiadasok;
- sajatos elszamolast igényelnek az értékpapirok.
b) Az értékcsokkenés leirds modszerei:
- atervezett écs leiras elszdmolasanak alapja az immaterialis javak és a targyi eszk6zok
aktivalasi ertéke;
- aktivalas napjatol egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, linearis médon;
- az Alap a kisértekli egyedi beszerzési, eldallitdsi érték alatti eszkdz értékét
hasznalatbavételkor egy 6sszegben szamolja el.
c) Az értékvesztés elszamolasa és visszairasa:

az Alap akkor szamol el értékvesztest, ha:
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az eszkozok konyv szerinti értéke tartésan (két mérleg-fordulonapon fennalléan) és
jelent6sen (a konyvszerinti érték 10 %-at meghaladd 6sszegben) magasabb, mint a vizsgalt
eszkoz piaci értéke,
- valamint, ha az eszkdéz a tevékenyseg valtozasa miatt feleslegessé valt,
megrongalodott;
- kedvezd fordulat esetén jraértékelés mellett az értékvesztés visszairasa is lehetséges
a kdnyv szerinti-, de maximum a nevértékig.
4) Az aktiv és passziv idébeli elhatdrolasok kbre

a) Aktiv idobeli elhatarolasok

- Bevételek, melyek a mérleggel lezart idészakra vonatkoznak, de csak a mérlegforduld

napja utan esedékesek.

- Koltségek, raforditasok, melyek a mérlegforduld napjat kovetd idészakra szamolhatok
el.

- Tobbletkotelezettségek miatti 6sszegek.

b) Passziv idobeli elhatarolas

- Bevételek, melyek a mérlegfordul6d napja eldtt befolytak, de a kdvetkezd év bevételét
képezik.

- Koltségek, raforditdsok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg
fordulénapja utdn merilnek fel.

- A mérlegfordul6é napja, és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet
terheld kotelezettségek.

- Koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tamogatasok kéltséggel, raforditassal
még nem ellentételezett dsszege.

- Rendkivili bevételként elszamolt halasztott bevételek.
2.4. A beszamoloban alkalmazott sajatos értékelési eljarasok ismertetése

1) Sajatos eszkdzcsoportok ertékelése

a) A forgoeszkdzok kozott nyilvantartott kamatozO értékpapirok beszerzési
értékében szerepld felhalmozott kamatot a beszerzéskor bevételt csokkentd

tényezoként kell konyvelni.
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b) Az egy evnél hosszabb lejaratu értékpapirnal értekvesztést kell elszamolni, ha

az értékpapir konyvszerinti és piaci értéke kozotti kiillonbozet veszteségjellegi,

tartosnak mutatkozik és jelentds 6sszegd.

C) Az Alapra atszallt befagyott kdvetelés, a szolgaltatasi szamla kiegészitésébol

eredd kovetelés, valamint a felszamolas alatt all6 pénztar jaradékos tagja részére
folyositott jaradek miatti kdvetelés az Alap altal — a pénztar helyett — kifizetett
0sszeg, amely Osszeg nyilvantartdsa a bankkivonattal egyezden, a kifizetett

értékben torténik.

2) Sajatos forrascsoportok értékelési eljarasai

a)

b)

d)

Az Alap el6z0 év(ek) mérleg szerinti eredménye a tartaléktokébe kertil

atvezetésre, konyv szerinti értékben.

Az értékelési tartalék az Alap milkodését szolgald vagyoni értékli jogok, az
immaterialis javakra, targyi eszk6zokre vonatkozo értékhelyeshitések elszamolt

0sszege.

A tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek a bankszamlakivonatok alapjan

kerlilnek a mérlegbe beallitasra.

Az allammal szembeni kotelezettségként Kimutatott, az Mpt. 100. 8§-aban
foglaltak alapjan az Alap fizetOképességének biztositdsa miatt a kdzponti
koltségvetés altal wvallalt garancia bevaltasabol eredd kotelezettséget a

bevaéltaskori értéken kell kimutatni.

Az elézdéekben ki nem emelt eszkdzok €s forrasok értékelése a szdmviteli térvény altalanos

eloirasai szerint torténik.

2.5 Az eértekcsokkenés elszamolasi modszerének ismertetése

Az immaterialis javak esetében az értékelés alapja a le nem vonhaté altalanos forgalmi ado6t
tartalmazo beszerzési ar. A vagyoni értékii jogok és szellemi termékek leirasanak nincs id6beli
megkotése, az eszkdzok hasznos elettartamat egyedi értekeléssel allapitja meg az Alap. A terv

szerinti értékcsokkenést a varhato hasznalati id6 fiiggvényében kell elszamolni.

A targyi eszk6zok esetében az értékelés alapja a le nem vonhaté altalanos forgalmi adoét is

tartalmazd beszerzési koltség. Az eszkéz bekerllési értékét csokkentve a maradvanyértékkel
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az eszkdz hasznos élettartama alatt kell elszamolni értékcsokkenési leirdsként. Az

értékcsokkenés elszdmolésa linearisan torténik.
A kis értékii eszkdz beszerzesek teljes értékét az Alap azonnali értékcsokkenéskent szamolja el

a mikodési koltségei kozott.

3. A Mérleg tételeihez kapcsolodo részletezések, magyarazatok: Eszk6zok

3.1 Az eszkdzallomany dsszetétele

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 | 2009.12.31 “/'2%%?2'\75 Vé't%%s(;?%:
Immaterialis javak 421 267 0,00% 63,42%
Targyi eszkozok 7435 5139 0,05% 69,12%
Befektetett pénzligyi eszkdzok 1405 1205 0,01% 85,77%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 9261 6611 0,06% 71,39%
Készletek 0 0 0,00% 0,00%
Kovetelések 419 105 471 853 4,69% 112,59%
Ertékpapirok 6 759 659 9095930 90,49% 134,56%
Pénzeszkozok 20 990 24 170 0,25% 115,15%
Forgoeszkozok dsszesen 7199 754 9591 953 95,43% 133,23%
Aktiv idobeli elhatarolasok 529 268 453 224 4,51% 85,63%
Eszkdz0k dsszesen 7738 283 10 051 788 100,00% 129,90%

Az egyes eszkozcsoportokon belll a legkevésbé likvid a befektetett eszk6zok részaranya,
minddssze 0,06 %, - egyre csokkend aranyl - az 6sszes eszkdzok kdzott.
Az eszkdzok 95,43 %-at a forgdeszkdzok teszik ki, ezen eszkdzcsoporton bellil meghatarozé

nagysagu az értékpapirallomany, amelynek részaranya a 90,49 %.

3.2. Befektetett eszkdzok

3.2.1. Immaterialis javak
Az immateridlis javak mérlegsoron a szellemi termékek nettd értéke szerepel, ami teljes

egészében vasarolt szoftverekbdl all.
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3.2.2. Targyi eszkdzok
Az 0sszes eszkzok 0,05 %-at kitevo targyi eszk6zok kozott tartja nyilvan az Alap a szervezet

miikodéséhez sziikséges butorokat, szamitastechnikai-ugyviteltechnikai berendezéseket és a

jarmuveket.
Immaterialis javak és targyi eszk6zok mozgasa 2009. évben
adatok: ezer Ft-ban
Bruttd érték Immaterialis| Ingatlanok Gépek, Beruhazas | Kis értéki | Osszesen
javak berendezések, eszkdzok
felszerelések

Nyito 4998 0 28 234 0 1819 35 051
Novekedés 0 0 714 0 230 044
Csokkenés 0
Zar6 4998 0 28 948 0 2049 35 995
Halmozott
értékcsokkenés
Nyito 4577 0 20 799 0 1819 27195
Novekedés 154 0 3010 0 230 3394
Csokkenés

0
Zaro 4731 0 23 809 0 2 049 30 589
Netto érték
Nyito 421 0 7435 0 0 7856
Novekedés 0 0 640 0 0 640
Csokkenes 154 2936 0 3090
Zaro 267 0 5139 0 0 5 406

A tablazat az alabbi 6sszefuiggés alapjan készilt:

o Zaro érték = nyitd érték + novekedés — csokkenes

o Netto érték = bruttd érték — halmozott értékcsokkenés

2009. évben néhany elektromos eszk6z, mint mobilklima, iratmegsemmisit stb. vasarlasa
tortént, ami a Gépek, berendezések, felszerelések bruttd értékének novekedési rovataban jelent

meg.
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3.2.3. Befektetett pénziigyi eszk6zok
A befektetett eszkdzok kdzott 1,2 millio Ft-ot tesz ki a munkaltatd altal nyajtott kamatmentes
lakéskdlcson. A 2010. évben esedékes torlesztendd rész atsorolasra keriilt a rovid lejarata

kovetelések kozé.
3.3. Forgdbeszkozok
3.3.1. Kovetelések

Az Alapnak a tagpénztarakkal szemben 2009. december 31-i fordulénapon 471 091 ezer
forint garanciadij-kovetelése volt, mely 6sszeg 2010. januar honap folyaméan befolyt. A mérleg

készités idopontjaban a tagpénztiraknal szamlazott kinnlevéség nem volt.

Egyéb kovetelések alakulésa:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

Elszamolas nyugdijpénztarakkal 0 311
Elszamolas egészségpeénztarral 107
Tartosan adott kdlcsonbdl atsorolas 340 240

Iroda-parkol6 bérlet miatti letét

Koltségvetéssel szemben 89 104

Osszesen 429 762

Az egyéb kovetelés értéke 2009. évben 762 ezer forint volt, amely 6sszegb6l 240 ezer forint a
2010. évben fizetendd lakas célra adott kolcson, 104 ezer forint pedig Osszevezetendd adok,
418 ezer forint pedig a a 2010. januarban esedékes, de 2009. decemberben atutalt nyugdij- és

egészségpénztari 6szeg volt.
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3.3.2. Ertékpapirok

Az értekpapirallomany alakulasa

adatok: ezer forintban

Megnevezés 2008.12.31  [2009.12.31 |Valtozas Ft |Valtozas %
Ertékpapirok 6 759 659 9095 930 2336 271 134,56%
Ertékpapir értékvesztés 0 0 0 0,00%
Ertékvesztés visszairas 0 0 0 0,00%
Osszesen 6 759 659 9 095 930 2336271 134,56%

A Pénztarak Garancia Alapja a vagyonat hazai allampapirokban koteles tartani. A magyar

allamkotvények és diszkont allampapirok nettd beszerzési értéken 2009. december 31. napjan

9 095 930 ezer Ft volt, 34,56 %-kal magasabb, mint a megel6z6 évben.

Ertékvesztést nem szamolt el az Alap, és december 31-én atkétotte a portfolioban 1évé

értékpapirokat.

3.3.3. Pénzeszkozok

Az Alap a mérleg fordulonapjan 24 170 ezer Ft értékben rendelkezett pénzeszkozokkel,

amelybol 378 ezer Ft készpénz és 23 792 ezer Ft bankszdmlapénz volt.

3.4. Aktiv idobeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként 2009.12.31-én 453 224 ezer Ft —ot szamolt el az Alap az

alabbiak szerint:

adatok:ezer forintban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31 | Valtozas (%)

Allampapirok arfolyamnyereségenek

id6aranyos része 23 338 0 0,00%

Allampapirok felhalmozott kamatanak

idéaranyos része 247 473 279 270 112,85%

Téargyévet illetd nem realizalt bevételek 257 537 173 231 67,26%

Téargyévet kovetd évet terheld koltségek és

raforditasok 920 723 78,59%

Kovetelés jellegti aktiv idébeli elhatarolas 0 0 0,00%
Osszesen 529 268 453 224 85,63%
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Az aktiv id6beli elhatarolas 6sszege 2009. évben 85,63 %-a a 2008. évi elhatarolasnak. Az
0sszeg nagysagat a 2009. évben jelentkezé magannyugdijpénztarak tagdijelszamolasanak
problémai okoztak. A pénztarak auditalatlan éves beszamoldja alapjan szamitott éves
garanciadij és az év kozbeni jelentésekbdl késziilt szamlak 4 pénztar esetében 186 millio Ft
negativ (visszautalando), mig 15 pénztar esetében 173 millid Ft (fizetendd) pozitiv garanciadij

kilonbozetet keletkeztetett.

A targyévet illeté nem realizalt bevétel - a pénztarak 2009. évi auditalt Eves beszamoloi
alapjan - 2010. év juliuséban kerll szdmléazasra. 2009. évi pozitiv garanciadij-kulonbdzet az
aktiv idébeli elhatarolasbol tehat 173 millié Ft-ot tesz ki. Ez az 0sszeg a mérlegkészitésig az
Alap tudomaséra jutott, a pénztarak altal megkuldétt nem auditalt Eves beszamoldival irashan
megerésitett 2009. évi garanciadijkilonbdzet, ami a mérlegkészitésig még nem kerilt

szamlazasra.

Az allampapirok kamatnyereségének idGaranyos része az aktiv idébeli elhatarolasok kozott
279 milli6 Ft-ot tesz ki.

A targyévet kovetd évet terheld koltségek koziil 723 ezer Ft a 2009. évben fizetett, de 2010.
évet terheld koltségek, mint biztositasi dij, kozlonyok, ujsagok eldfizetési dijanak, és az

utazasi bérletek kovetkez6 évet terheld koltségei.

4. A Mérleg tételeihez kapcsolodd magyarazatok: Forrasok

A mérlegben szerepld forrasok megoszlasa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 |Megoszlas% 2009.12.31 |Megoszlas%
Sajat téke 7727753 99,86% 9 746 908 96,97%
Céltartalék 0 0,00% 0 0,00%
Kotelezettségek 5405 0,07% 115 527 1,15%
Passziv id6beli elhatarolasok 5125 0.07% 189 353 1,88%
Forrasok 0sszesen

71738 283 100,00%|  10051788]  100,00%
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4.1. A sajat toke eredet szerinti alakulasa

adatok: ezer Ft-ban konyv szerinti értéken

Valtozas%
Sajit téke dsszetevéi 2008.12.31 | 2009.12.31 | 2008=100%
Jegyzett toke 0 0 0,00%
Tartalék toke 6012 281 7 727 753 128,53%
Ertékelési tartalék 0 0 0.00%
Merleg szerinti eredmeny 1715 472 2019 155 117,70%
Sajat toke 7727 753 9 746 908 126,13%

Az Alap sajat tokéje meghaladta az 9,7 millidrd Ft-ot, igy az ¢16z6 évhez képest 26,13 %-0s az

emelkedés. Az Alap jegyzett tokével nem rendelkezik, mert torvényi alapitist szervezet,

amelynek nincs meghatarozott tulajdonosa.

A sajat tokét a befolyt garanciadijak miikodési koltségen feliili része teszi ki. Az elhatarolt

Osszeségeben, ill. dsszevontan 13 millio Ft 2009. évet megilleté garanciadijbevétel a mérleg

szerinti eredmény részét képezi.

4.2. Rovid lejaratu kotelezettségek alakulasa

Hosszu lejaratu kotelezettsége az Alapnak nincs. A révid lejarati kotelezettségek értéke

2009. december 31- én 115 527 ezer forint, mely idébeli valtozasa az alabbiak szerint alakult:

] Valtozas
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31 2008=100%

Belfoldi szolgaltatok 1 050 1800 171,43%
Adok, kdzterhek 3702 8 505 229,74%
A kov. ev.Jgn-bqp esedeke,s 653 0 0,00%
jovedelem jell.kotelezettség

E.r.tekpaplrc?kkal kapcsolatos 0 105 222 0,00%
kotelezettség

Osszesen 5405 115 527 2137,41%
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4.3. Passziv idébeli elhatarolasok

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezes 2008.12.31. | 2009.12.31. Zo‘gg‘ffgé‘s%
Befolyt, elszdmolt bevételek 0 186 064 0
Kéltségek, raford. id6beli elhat. 5125 3289 64,17 %
Osszesen 5125 189 353 3694,69 %

Passziv idébeli elhatarolasként a mérleg fordulonapjan az Alap 189 353 ezer Ft-ot mutatott ki.

A koltségek és raforditasok id6beli elhatarolasa kdzott a legnagyobb tétel a negativ eldjeli 186

millié Ft garanciadij-kilonbozet, amit az auditalt mérlegek alapjan a 4 pénztar részére vissza

kell utalni. A passziv id6beli elhatarolasok kozott szerepel még a kdnyvvizsgalat 2009. évre

jaré dija és a PIONEER Alapkezel6 2009. IV. negyedéves vagyonkezel6i dija.

5. Az Eredmenykimutatas egyes tételeihez kapcsolodé kiegészitések

5.1. Az eredménykimutatasban felsorolt bevételek és annak és valtozasa

adatok : ezer Ft-ban

Megnevezés 2008, 2009. Zo\gg'ztf;gs%
01. |Tagpénztarakkal szemben elszamolt dijbevételek 1534 048 1268 316 82,68%
02. [Rendkiviili tagpénztari befizetések 0 0 0,00%
03. [Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0 0 0,00%
l.  [Garancialis bevételek (1+2+3) 1534 048 1268 316 82,68%
Il.  [Egyéb bevételek 39 152 389.74%
VI. |Pénziigyi miiveletek bevételei 450 221 1767 361 392,55%
VIII. [Rendkiviili bevételek 0 0 0,00%

Osszesen 1 984 308 3035 829 152,99%

5.1.1. Dijbevételek

A tagpénztarak jelentései alapjan 2009. december 31-ig szamlazasra ker(lt garanciadij-bevétel

1 268 316 ezer forint volt. (A 2008. évi pénztari beszdmoldk alapjan 4 998 ezer forint korrekciot
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tartalmaz az Eredmény-kimutatas). A 2009. évi garanciadij-bevétel 82,68 %-a a 2008. évi
garanciadij-bevételének.

A garanciadij nagy mértékli csokkenése a pénztarak tagdijbeszedésének valtozasa miatt

lathatd, amint azt az 1.6.2 pontban irta az Alap. A pénztarakban a 2007. évet illeté fiiggo,

beazonositatlan tételek jovairasa 2008. évre vonatkozoOan tortént meg, ami a 2008. évi

tagdijbevételek nagyaranyu emelkedését okozta és ezzel parhuzamosan a garanciadij igen erds

novekedéseét is. Ezzel egy 2008. évi magas bazist teremtve az oka a 2009. évi tagdijbevétel
csokkenésének is.

A 2009. évi tagdijbevételek jelentds hanyadat a pénztarak azonositottak a mérlegkészites
idépontjaig, igy a pénztarak éves beszdmoldjaban megjelent azonositott tagdijbevételek utan az
Alap elhatarolta a garanciadijat a 2009. évi Eves beszamolojaban.

Az eredmény-kimutatas pénziligyi bevétele 1 767 361 ezer forint, mely 6sszegben megjelent

2 626 ezer forint bankkamat is.

5.2. A raforditasok alakuldasanak bemutatasa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2008. 2009.
Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0 0
Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0 0
Szolgaltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok 0 0
Alapra atszallt kovetelések behajtasaval kapcsolatos raforditdsok 0 0
Garancialis raforditasok 6sszesen 0 0
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 148 834 143 455
Egy¢b réforditdsok 3 1
Pénziigyi miiveletek raforditasai 119 999 873218
Rendkiviili raforditasok 0 0
Raforditas dsszesen 268 836 1016 674

Garancidlis raforditasok 2009. évben sem mertltek fel.
Az Alap miikodésével kozvetleniil Gsszefliggd raforditas 2009. évben 143 455 ezer Ft volt,

96,39 %-a a 2008. évinek. (Isd. Mellékletek/ Raforditasok dsszetétele és allomanyvaltozasa).

2009. marcius 11-én tortént a letétkezeld valtas. Ennek soran az 0j letétkezel6 a 2009. marc.
11-i piaci arakon vette at az allomanyt, tekintettel arra, hogy az eredeti beszerzési arakat és az

utana bekovetkez6 tranzakciokat nem allt modjaban ellenérizni. Igy az Alap portfolidja
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atkotésre keriilt, ami igen magas, arfolyamveszteséget keletkeztetett. A vagyonkezeldok 2009.

junius  hénap folyaman

ismételt atkotést végeztek, a pozitiv értékelési

kiilonbozet

arfolyamnyereség formajaban elszamolasra kerilt. Ez az oka a szokatlanul magas pénzugyi

bevételnek.

Az 1 ezer forint egyéb raforditas 2009. évben kesedelmi kamat.

5.3. A miikodéssel kapcsolatos raforditasok alakulasanak részletezése:

adatok: ezer forintban

Valtozas
Megoszlas Megoszlas | 2009/2008
Megnevezés 2008. % 2009. % %
Anyagjellegfi rforditasok 34606 2325%| 37486 26,13%| 108,32%
Személyi jellegti raforditasok 110 158 74,01% 102 575 71,50% 93,12%
Ertékcsokkenési leiras 4070 2,74% 3394 2,37% 83,39%
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 148 834 100,00% 143 455| 100,00% 96,39%
Egyéb réaforditasok 3 1
o 2008
s ionts
2,74%
Anyagjelleg
réfordl?tésok
23,25%
Szemeélyi Anyagijellegii raforditasok
éf{)erl(li?%ﬁsok Személyi jellegii raforditasok
74,01% Ertékcsdkkenésileiras
- 2009
né;i;;z!yzés
Anyagjellegl
raforditasok
26,13%
Személyi Anyagijellegii raforditasok
afﬂ?&us ok Személyi jelleg(i raforditasok
71,50% Ertékcsokkenési leiras

A miikodési koltségek Osszesen 3,61 %-kal alatta maradt az el6z6 évinek, amit elsésorban a

személyi jellegli kiadasok csokkenése okoz. A miikddéssel kapcsolatos kiadasokat a

felhalmozas jellegli kiaddsok tovabb emelik, ugyanakkor a miikddési raforditasok kozott
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elszamolt 3 394 ezer forint terv szerinti es terven feluli értékcsokkenés nem jart valos

pénzkidramlassal.

5.3.1. Az anyagjellegii koltségek alakuldsa

Véltozas

Megnevezés 2008. 20009. 2008=100 %
Irodaszerek,szam.tech.anyagok,szakkdnyv 341 358 104,99%
Kozlonyok,hirlapok,szakkdnyvek

koltségei,kiszallas 461 487 105,64%
Uzemanyag 562 730 129,89%
Elektromos energia 453 438 96,69%
Takaritdszerek, takaritas 468 534 114,10%
Szallitas, futarszolgalat, taxi 378 445 117,72%
Bérleti dijak 8 428 10 405 123,46%
Karbantartasi —javitasi dijak, CD jogtar 2239 2 144 95,76%
Hirdetés, kezelési koltség, tagsagi dijak 212 253 119,34%
Oktatas,tovabbképzés, konferenciak 2432 1852 76,15%
Utazasi és kikulldetési kdltségek 28 0 0,00%
Internet, posta, telefon koltségek 2 850 3090 108,42%
Konyvvizsgalat és egyeb szakértoi dijak 2288 2276 99,48%
Pénzigyi, befektetési szolgaltatasi dijak 12 999 13 832 106,41%
Biztositasi dijak 430 435 101,16%
Koltségként elszdmolhatd adok 0 168 0,00%
Egyéb anyagjellegii koltség (kdnyvtarhasznalat) 37 39 105,41%
Osszesen 34 606 37 486 108,32%

Az anyagjellegii raforditasok 37 486 ezer forint volt, 8,32 %-kal tobb, mint az el6z6 évben. Az

Osszeg az anyag ¢s anyagjellegli kiadasokat, valamint az igénybevett szolgaltatdsokat
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tartalmazza. A koltségek kdzott a bérleti dij és a pénzlgyi, befektetési szolgaltatasi dijak teszik
ki a meghatarozé nagysagrendet és a novekedés is e kettdnél volt jelentds. A bérleti dijak
esetében az EUR arfolyam emelkedés okozta a ndvekedést, mig a pénziigyi befektetések és

szolgéaltatési dijak esetében a vagyon ndvekedés indokolja a jelentds emelkedést.

5.3.2. Peénzlgyi-, befektetési szolgaltatasi dijak

adatok: ezer Ft-ben

Valtozas
Megnevezés 2008. 2009. 2008=100%
Vagyonkezelési dij 9149 10 160 111,05%
Letétkezelési dij 2 897 2724 94,03%
Tranzakcios dij 778 840 107,97%
Bankkoltség 175 108 61,71%
Osszesen 12 999 13 832 106,41%

A pénzigyi-, befektetési szolgaltatasi dijak 6,41 %-kal haladtak meg a 2008. évi 0sszeget. A
vagyonkezeléssel kapcsolatos koltség emelkedése az éves atlagos lekotott toke piaci értékének
novekedésevel egyutt emelkedett, mikdzben a vagyonkezelési dij mértéke valtozatlan volt. A
letétkezelés dijmértéke a letétkezel6 valtassal a felére csokkent; a kdltségndvekedést a vagyon

ndvekedése indokolja.

5.3.3. Személyi jellegii raforditasok

A miikodéssel kapcsolatos raforditasok koziil a legjelentdsebb tétel a személyi jellegl
raforditas, ami a raforditdsok 71,5 %-at teszi ki. Ezek kozott az Alap a munkabéreket, a
tisztségviselok  tiszteletdijat, bérjellegi  kifizetéseket, reprezentdcios koltséget, a
bérjarulékokat,  valamint a munkavallalok javara oOnkéntes nyugdijpénztarba fizetett
hozzajarulas 6sszegét és szocialis juttatdsokat szamolta el. A kiadas 6,9 %-kal kisebb, mint a

bazisidoszakban volt.
5.3.4. Ertékcsokkenési leiras

Az értékcsokkenesi leiras 3 394 ezer Ft, amely tartalmazza a nagy értéki targyi eszkozok terv
szerinti értékcsokkenését, valamint a kis értékli targyi eszkozok azonnali koltségként vald

elszamolasat.
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6. A PENZESZKOZ VALTOZASA (CASH FLOW)

adatok: ezer forintban

Pénztarak Garancia Alapja

Tényez6 Osszeg
Y 2008. 2009.

I. Szokasos tevékenységb6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas

(Miikodési cash flow 1-13 sorok) 14 975 3924
1. Eredmény +,- 1715472 2019 155
2. E16z6 éveket érintd eredményvaltozas
3. Ertékelési tartalék
4. Elszamolt amortizacié + 4070 3394
5. Elszdmolt értékvesztés +
6. Céltartalék kepzés és felhasznalas kiilonbdzete +,-
7. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredmeénye +,-
8. Szallit6i kotelezettség valtozasa +,- -2 958 750
9. Egyéb rovid lejaratl kotelezettség valtozésa +,- -1 096 109 372
10. Passziv 1d6beli elhatarolasok valtozasa +,- 3763 184 228
11. Tagpénztarakkal szembeni kovetelés valtozésa +, - -286 443 -52 415
12. Forgoeszkozok /vevo és pénzeszk.nélkiil/ valtozasa +, - -1400 144 -2 336 604
13. Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa +,- -17 689 76 044
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszk.valtozas

(Befektetesi cash flow 14-15 sorok) -3 188 -944
14, Befektetett eszkdz0k beszerzése - -3188 -944
15. Befektetett eszk6zok eladasa +
II1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas

( Finanszirozasi cash flow 16-18 sorok) 0 200
16. Hitelfelvétel + 0 0
17. Hiteltorlesztés, - visszafizetés - 0 0
18. Hosszu lejaratu kolcson torlesztése 200
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA (+/-1+/-11+/-111. s0rok) +,- 11787 3180
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A szokasos tevékenységbOl szarmazd pénzeszkoz valtozasa 11 787 ezer forint volt 2008.
évben és 3 180 ezer forint 2009. évben. A pénzeszkozvaltozas jelentés nagysagrendii noveld és
csokkent6 hatasokat takar. A mérleg szerinti eredmény 2 019 155 ezer forinttal ndvelte meg a
pénzeszkdzoket, és ennek hatdsa megjelenik a forgbeszk6zok allomanyanak novekedésében,
ami a pénzeszkozokre természetesen ellentétes eldjellel, azaz csokkenésként hat. A képzddott
mérleg szerinti eredmény az értékpapiradllomanyt is novelte.

Az elszamolt amortizacio 3 394 ezer Ft-al noveli pénzeszkdzeinket, tekintettel arra, hogy
olyan koltség, azaz eredménycsokkentd tényezd, amely a targyévben nem jar pénzbeli
kiadassal.

A tagpénztarakkal szembeni kovetelés valtozds 52 415 ezer Ft-al csokkentette az Alap
pénzeszkbzeit, mert a kovetelésallomany novekedett az el6z6 évhez képest. A csak 2010. év
januarban befolyt kovetelésallomany az értékpapiralloméanyt a kovetkezd évben noveli, de a
bevétel elszamolasa kovetkeztében hatasat a mérleg szerinti eredményben mar tikrozi. A
forgdeszkozok ( értékpapirok) &lloméanyndvekedése 2 336 604 ezer forinttal csokkentette a
pénzeszkozoket.

Az aktiv idébeli elhatarolasok allomanyndvekedése 76 044 ezer Ft-tal ndvelte az Alap
pénzeszkbzeit, mig az eszkdzvasarlas 944 ezer forinttal csokkentette azt, hiszen az végleges

pénzkiadas.
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7. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJA VAGYONI, PENZUGY!I ES JOVEDELMI HELYZETENEK

ALAKULASA

7.1. A mérlegfoosszeg alakulasa és osszetétele

adatok: ezer forintban

Mérleg Megnevezés Osszeg Osszeg Valtozas | Megoszlas %
hiv 2008. 2009. % 2009.
A. Befektetett eszkdzok 9261 6611 71,39% 0,06%
B. Forgoeszkozok 7199 754 9591 953 133,23% 95,43%
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 529 268 453 224 85,63% 4,51%
ESZKOZOK OSSZESEN 7738283] 10051788  129,90% 99,99%
D. Sajat toke 7727 753 9 746 908 126,13% 96,97%
F. Kotelezettségek 5 405 115527| 2137,41% 1,15%
G. Passziv id6beli elhatarolasok 5125 189 353| 3694,69% 1,88%
FORRASOK OSSZESEN 7738283] 10051788  129,90% 100,00%

A mérlegf6osszeg a bazisidészak azonos id6szakahoz viszonyitva 2 313,51 milli¢ forinttal
novekedett, ami 29,90 %-os emelkedést jelent. Az eszkozok novekedését foképpen az
értékpapir-allomany nettdé beszerzési értékének 2 336,27 millié forinttal valé emelkedése
okozza. A forras oldalon ez a névekedés megjelent a sajat toke novekedésben. (Isd. 2009. év
mérleg 29. és 40. sor)

Az eszkdz oldal mindkettd évben csaknem teljes értékben forgoeszkozokbol all. A
forgbeszkozok értéke, 2008. évben 7 199,75 millié forint, 2009. évben pedig 9 591,95 millid
forint volt.

A forgdeszkozok értékébol a meghatarozo nagysagrendet az értékpapirok értéke teszi ki, 2009.
évben 9 095,93 millié forint, és a 2009. év december 31. nappal szamlazott, de csak 2010.

januarban befolyt garanciadij-kovetelés 471,09 millié forint értékben.

A forrasoldal értékét csaknem teljes egészében a sajat toke teszi ki 9 746,91 millio forint

értékben, ami 2 019,16 millid forinttal tobb, mint a bazisév azonos iddszakaban volt.
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7.2 Az értekpapir portfolio bemutatésa, és a vagyonkezelé6 munkaja
7.2.1 Az értékpapir portfolié bemutatésa

A allamkdotvenyek és diszkont allampapirok kotésnapi nettd beszerzesi értéke 2009. december

31. napjan 9 095,93 milli6 forint volt (ebbdl 105 millié forint még fizetési kotelezettség).

Az allampapirokban 1évé idéaranyosan jard kamat 279 millio forint volt, mely Osszeg az aktiv

idobeli elhatarolasok kozott is szerepel a mérlegben.

A portfolio allomany brutt6 piaci értéke ( nettd eszkozerték) 2009. december 31-én 9 270 millio

forint volt.
A Letétkezeld altal igazolt nett6 eszkdzérték: 9 270 016 432 forint volt.

A portfolidban 1év6 pénzkészlet értéke Gsszesen 30 419 forint, a kotelezettség 105 214 123

forint volt.

A mellékletben 1év6 ,,a portfolid mozgas szerinti alakulasa 2009. évben” c. kimutatas
bemutatja a portfolio beszerzés, értékesités és lejarat szerinti mozgéasait papirtipusonként és

vagyonkezel6i bontdsban.
7.2.2 A vagyonkezeld munkdja

A vagyonkezel6i tevékenység mérleg szerinti eredményre gyakorolt hatdsat szemlélteti a

mellékletek kozott 1évo ,,A vagyonkezeldk altal elért eredmények 2009. évben” c. kimutatas.

8. Portfolidkezeloi teljesitmények alakuldsa

8.1. Osszegzé megallapitasok

A vagyonkezel6k a kezelésbe adott portfolid teljesitményét illetéen az I-1V. negyedévben
erdsen kiilonboz6é eredményeket értek el. A nominélis hozamindex a PIONEER Alapkezeld
esetében minden negyedévben alatta maradt a referenciaindexnek, az OTP Alapkezeld pedig a
I1. és 111. negyedévben is feliilteljesitett. igy az I-1V. negyedév dsszesitett hozamait tekintve is a
PIONEER Alapkezeld Zrt. a referenciahozam alatt maradt 171 bazisponttal, az OTP
Alapkezeld Zrt. pedig az 1. negyedévi nagyon erds és a 4. negyedévi alulteljesités miatt 69
bazisponttal maradt el a referenciaindextél. (lasd. A portfoliokezeldk altal elért nettd hozam

tablazatat™)
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A kovetkez0 abra a portfoliokezelok 2009. I-1V. negyedévi nominalis bruttd teljesitményének

alakulasat mutatja be.

11. A 2009. I-1V. NEGYEDEVI TELJESITMENYEK

Toke és hozam piaci értéken

Megnevezés\Vagyonkezeld PIONEER OTP

A zar0 eszkozertek ertéknapja 2009.03.31 2009.06.30 2009.09.30 2009.12.31 2009.03.31 2009.06.30 2009.09.30 2009.12.31
Zard eszkdzériek 3379202809|  3951640828) 4522933046  4639748971)  3255028422| 3884889760 4499541727 4630267461
A viszonyitasi eszkdzertek

értcknapja 2008.12.31 2009.03.31 2009.06.30 2009.09.30 2008.12.31 2009.03.31 2009.06.30 2009.09.30
Viszonyitdsi eszkozérték 34698496401 3379202809  3951640828)  4522933946) 3420326433  3255028422) 3884889760 4499541727
A tényleges vagyonkezelés

idejével stlyozott, atlagos napi

t0kedsszeg 3578071862) 3676037485 4079466915 45749774241 3528548656 3378105345 4012715847 4551585205
Hozam dsszeg -270 646 831 372438019 361293118 32815029 -345298 012 429861338 404651967 46725734
Nomindlis hozam (naptéri

havi linc) -151% 10,83% 8,91% 0,75% -9,84% 13,01% 10,19% 1,04%
Benchmark (a tényleges

vagyonkezelés idejére) -6,96% 10,92% 9,14% 1,32% -6,96% 10.92% 9,14% 1,32%

A brutté adatok alapjan a PIONEER Alapkezel6 az 1. negyedévben — 7,57 %-0s, az OTP
Alapkezel6 pedig -9,84 %-0s nominalis negativ hozamot ert el. A MAXC ( referenciaindex) az
1ddszak soran -6,96% volt. A masodik negyedévben a hozam pozitiv mindkettd vagyonkezeld
esetében, de mig az OTP Alapkezeld 209 bazisponttal meghaladta a referenciahozamot, addig
a PIONEER Alapkezeld 9 bazisponttal alatta maradt annak.

A harmadik negyedévben a PIONEER Alapkezeld altal elért hozam 8,91 % a 9,14 %-0s
referenciaindex-el szemben, mig az OTP alapkezel6 hozama 10,19%.

A negyedik negyedévben mindkettd vagyonkezeld teljesitménye alatta maradt a

referenciaindexnek.
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Nett6 eszkozérték alakulasa

2009. I-1V. negyedév

adatok: Ft-ban nett6 beszerzési aron

Diszkontkincstar-

Fix kamatozasu

Pénzeszk6zok és

Portfoli6 6sszes

Ertéknap jegy kotvény MNB koétvény kotelezettségek eszkdzértek
Nyit6 (2009.01.01.) 655 961 166 6 103 697 879 0 28 900 6 759 687 945
MegoszIlas 9,70% 90,30% 0,00% 0,00% 100,00%
PIONEER (2009.03.31. 972 027 806 2078 462 734 619 570 934 -327 892 979 3342 168 495
Megoszlas 29,08% 62,19% 18,54% -9,81% 100,00%
OTP(2009.03.31.) 0 3141 338 028 0 7 964 3141 345 992
MegoszIlas 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Zard6 (2009.03.31.) 972 027 806 5219 800 762 619 570 934 -327 885 015 6 483 514 487
Megoszlas 14,99% 80,51% 9,56% -5,06% 100,00%
PIONEER (2009.06.30. 879 319 195 2 369 604 415 619 570 934 38 201 001 3906 695 545
MegoszIlas 22,51% 60,65% 15,86% 0,98% 100,00%
OTP(2009.06.30.) 22 785 816 3671 611 605 0 25 966 3694 423 387
Megoszlas 0,62% 99,38% 0,00% 0,00% 100,00%
Zaro (2009.06.30.) 902 105 011 6 041 216 020 619 570 934 38 226 967 7601 118 932
Megoszlas 11,87% 79,48% 8,15% 0,50% 100,00%
PIONEER (2009.09.30. 1413 300 131 2 786 893 339 0 -53 394 033 4146 799 437
MegoszIlas 34,08% 67,21% 0,00% -1,29% 100,00%
OTP(2009.09.30.) 0 3712675 317 247 241 053 22 700 3959 939 070
Megoszlas 0,00% 93,76% 6,24% 0,00% 100,00%
Zaro (2009.09.30.) 1413300 131 6 499 568 656 247 241 053 -53 371 333 8 106 738 507
Megoszlas 17,43% 80,17% 3,05% -0,65% 100,00%
PIONEER (2009.12.31. 1 600 868 806 2912 529 927 0 15181 4513413914
Megoszlas 35,47% 64,53% 0,00% 0,00% 100,00%
OTP(2009.12.31.) 0 4 545 758 722 36 772 785 -105 198 885 4 477 332 622
MegoszIlas 0,00% 101,53% 0,82% -2,35% 100,00%
Zard6 (2009.12.31)) 1 600 868 806 7 458 288 649 36 772 785 -105 183 704 8 990 746 536
Megoszlds 17,81% 82,96% 0,41% -1,18% 100,00%
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pi Al PGA portfolio o6sszetétel

Diszkontkincstar-
jegy; 17,81%

MNEkotvény;
41%
Diszkontidnestarjegy
il f o
Fix kamatozasu VINB G
Kétvény; 82,96% kotveény
P& ik sk .

2008.12.31 Diszkontkincstar-
Péifreszkozok és T jegy
katelezettségek 9,70%
0,00%
MNB kotvény
0,00%
Diszkontkincstar-
Fix kamatozast {:e.gy .
Kotvény iX kamatozast
90,30% kotvény

2009. év végén a portfolio nettd beszerzeési értéke 9 milliard forint, a nettd piaci értéke kozel

9,3 milliard forint.

A PIONEER kezelésében 1év6 portfolidallomany 64,53 %-a az allamkotvényekben és 35,47
%-a diszkontpapirokban volt az év végén.

Az OTP kezelésében 1€v6 portfoliéo csaknem teljes egésze allamkotvény, ill. 0,82 %-a MNB
kotvényekben volt.

Az év elejéhez viszonyitva a PGA dsszesitett portfdliojaban az allamkdtvények aranya 90,30

%-rol 82,96 %-ra csokkent, a kincstarjegyek aranyanak névekedése mellett.

35

Pénztarak Garancia Alapja



Eves beszamol6 2009

A portfoliokezelok altal elért netté hozam 2009. évben

adatok: forintban

Megnevezés Vagyonkezel6k PIONEER OTP

Atlagos lekotott téke 3 777 688 468 3 812 406 146
Brutté hozam Ft 495 899 331 535941 028
Brutté hozam % (havi hozamok liancszorzatalf 12,41% 13,43%
Referenciahozam % 14,12% 14,12%
Nettd hozam Ft 488 228 132 529 888 429
Nettd hozam % 12,21% 13,27%
Portfoliokezelési dijak 5905 244 4254513
Letétkezelési dij 1372 851 1350972
Tranzakcios dij 393 104 447 114
Dijak 6sszesen 7671199 6 052 599
Dijak az atlagos lekotott tokére vetitve 0,20% 0,16%

A 2009. év folyaman az OTP Alapkezeld Zrt. 536 millids, mig a Pioneer Alapkezeld Zrt. 496
milliés hozamot szdmolt el. A 14,12 %-os referenciahozamot egyik vagyonkezel6 sem érte

el.

9. A mérleg fordulonapja utan bekdvetkezett lenyeges esemenyek

2009. évben a mérlegkészités idopontjaig befolyt a tagpénztarakkal szembeni kovetelés, ami
teljes egészében garanciadijbevételbol eredd kinnlevdség volt. A rovidlejaratl egyéb kdvetelés
is kiegyenlitésre keriilt. Ugyszintén rendezve van a a december havi jarandosagok és az

adohatosaggal szembeni jarulékfizetési kotelezettség is.

Az aktiv idébeli elhatarolasok kdzé a pénztarak elézetes mérlegbeszamoloi alapjan 173 179
ezer forint 2009. évet illetd, pénziigyileg még nem rendezett garanciadij keriilt elszamolasra.
Az Alap a pénztarak auditalt mérlege alapjan 2010. év julius hdnapjaban szamlazza a

ténylegesen elszamolt tagdijak alapjan a garanciadijat.
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10. Munkaltigyi adatok
Az Alap kis létszdaml munkaszervezettel tevékenykedik. Az Alapndl megtalalhato

munkakorok kialakitdsa sordn a jogszabalyi eldirdsok ¢és a hatékony munkavégzéshez

sziikséges emberi er6forras sziikséglet kerult figyelembevételre. Az Alap munkaszervezetének

Iétszama 2009. teljes évben nem valtozott; 6sszetétele a kovetkez6 volt:

ligyvezetd igazgatod (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)
fokonyveld (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)
vezetd matematikus  (alkalmazasa jogszabalyi elGiras)
belsé ellendr (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

titkarsagvezetd

Az alkalmazottak koziil 1 £6 kdzépfoku, 4 {6 fels6foku végzettséggel bir, nyelvvizsgaval 5 {6

rendelkezik. Mind az 5 f6 szellemi tevékenységet végez.
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UZLETI JELENTES

11. Tajékoztato az Alap irdnyito testiileteirol

Az Alapot héttagu igazgatosag irdnyitja, a tagok jeldlése vagy kinevezése 3 évre szol. Az

Igazgatdsag tagjainak mandatuma 2009. november 20-atol lejart.

Az igazqgatdsaq tagjai és elnoke 2009. november 20-ig

Dr. Batho Ferenc elnok
Szikszainé Dr. Bérces Anna
Dr. Pecze Ibolya

Fejes Laszlo

Dr. Sziics Laszlo

Nagy Csaba

Forizs Sandor

(a pénzligyminiszter &ltal kinevezett tag)
(a pénzligyminiszter &ltal kinevezett tag)
(a pénzligyminiszter altal kinevezett tag)
(a pénzligyminiszter altal kinevezett tag)
ligyvezeto igazgatod

(Pénztarak Szdvetsége altal delegalt tag)

(Pénztarak Szdvetsége altal delegalt tag)

Az Alap miikodését haromtagu ellendrz6 bizottsag ellendrzi, a tagok jel6lése vagy kinevezése

3 évre szbl. Az bizottsag 2006. november 20-t6l télti mandatumat és 2009. november 20-an

ugyancsak lejart.

Az ellendrzd bizottsag tagjai és elnoke 2009. november 20-ig

Gondos Judit elnok
Dr. Naszvadi Gyorgy

Rézmovits Adam

(a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)
(a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)

(a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)

Az Uj lgazoatdsaagi tagjai és elndke 2009. november 20-t6l

Dr. Batho Ferenc elnok
Dr. Pecze Ibolya
Kocsis Enikd

Rozsi Eva Judit

(a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)
(a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)
(a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)

(a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)

Pénztarak Garancia Alapja
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Dr. Sziics Laszlo ligyvezeto igazgato
Nagy Csaba (Pénztarak Szovetsége altal delegalt tag)
Foérizs Sandor (Pénztarak Szovetsége altal delegalt tag)

Az uj ellenérzo bizottsag tagjai és elnoke 2009. november 20-t0l

Gondos Judit elnok (a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Naszvadi Gyorgy (a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)
Rézmovits Adam (a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)

11.1. Az Alap miikodésének feltételei 2009. évben

A Pénztérak Garancia Alapja gazdalkodaséanak feltételeit 2009-ban is a tagintézetek gazdasagi
helyzetének alakulasa hatarozta meg. A targyévi pénztari tagdijak az Alap dijbevételén
keresztll a garancialis vagyon alakuldsat kozvetlenul befolyasoljak. A dijbevétel becslése
soran az Alap a 2008. évi varhat6 bevételb6l és a mar 2009. évre ismert valtozasokbol indult
ki, igy mint jarulékmértékek valtozatlansaga, ill. az atlagkeresetek varhatdé ndvekedésének

mértéke.

A magannyugdijpénztarak beazonositott tagdijbevétele, alacsonyabb, mint a 2008. évi.

Ugyanigy az Alap garanciadij-bevétele is.

A garanciadij mértékét 2009. évre az lgazgatdsag valtozatlanul 0,35%-ban hagyta jova.

A garancialis tevékenységet érint6 egyéb valtozas 2009-ben nem tortént.

Az Alap bevételeit 2009-ben is ketté forras adta: a dijbevételek és a vagyon befektetésébol
szarmazo hozam.

A dijbevétel 1 268 milli¢ forint, a befektetések hozama 894 milli6 forint volt 2009. évben.

A garancialis vagyon (a sajat téke) a pénzigyi év elejen 7,7 millidrd forint volt, a 2009.

december 31-i mérleg szerint pedig 9,7 milliard forint.

Garancialis kifizetésekre 2009-ben sem kerlt sor.
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11.2. Az Alap lgazgatésaga altal 2009. évre megallapitott feladatok
A 2009. évben az igazgat6sag 4 Ulést tartott és 9 hatarozatot hozott az Alap mitkodését érintd
fontosabb iigyekben a kovetkezo témakorokben:

- amunkaterv elfogadasa,

- aletétkezelGi palyazat értékelése,

- a2008. évi beszamol6 elfogadasa,

- dijfizetési szabalyzat modositasa

- szervezeti miikddési szabalyzat modositasanak elfogadésa,

- az igazgatosag elndkének megvalasztasa,

- a2010. évi mikodési koltségvetés eldiranyzatainak jovahagyasa

- pénzigyi (szamviteli) szabalyzatok mddositasanak elfogadasa

- Garancialis kifizetési szabalyzat mddositasanak elfogadasa
A 2009. év igazgatosagi feladat-meghatarozasai és azok munkaszervezet altali teljesitése
koziil fontosabbak voltak a kovetkezok:
Az lgazgatésdg feladat-meghatarozasanak megfeleléen a 2009. évben is a munkaszervezet
negyedévente pénziigyi beszamolot készitett a bevételek, a vagyon ¢€s a mikodési koltségek
alakulasarol. Az Igazgatosag a 2009-es gazdasagi évben — Osszefliggésben a jogszabalyokkal
— feladatként jel6lte meg a garanciadij aranyos mértékének meghatarozasat. Ertékelésre keriilt

a letétkezelGi palyazat, modositasra keriiltek az Alap szabalyzatai.

11.3. Az Alap miikddési koltségvetése

A Pénztarak Garancia Alapja a munkaszervezet miikodését 2009. évben sem a garanciadijbal,
hanem a hozambdl finanszirozta, mintegy 16 %-at hasznalva fel annak.
A fentiek eredményeként a 2009. évi miikddési koltségvetés 6 kategoriai az alabbiak szerint

alakultak:
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Bevételek
adatok: ezer Ft-ban
Tény 2009.Tény/Te
Megnevezés 2008. [Terv  2009.[ Tény 2009. rv %

Garancialis bevételek 1534 048 1376511 1268 316 92,14%
Egyéb bevételek 39 0 152 0,00%
Pénziigyi bevételek 450 221 480 000 1767 361 368,20%
Rendkiviili bevételek 0 0 0 0,00%
Koltségvetési tamogatas 0 0 0 0,00%
Osszesen 1984 308 1856 511 3035 829 163,52%

Mikodési kiadasok

adatok: ezer forintban

Tényleges Terv Tényleges |2008. Tény/

Megnevezés 2008. 20009. 2009. Terv %
Anyagjellegli raforditasok 34 606 42 229 37 486 88,77%
Személyi jellegii raforditasok 110 158 109 583 102 575 93,60%
Egyéb raforditasok 3 0 1 0,00%
Felhalmozas jellegli kiadas 3 388 1500 944 62,93%
OSSZESEN 148 155 153 312 141 006 91,97%

2009. év miikodési kiadasai tényleges és tervezett adatai 1ényegesebb eltérésének
indoklasa

A miikodés idoaranyos kiadasanak osszefoglalo megdallapitisa
Az Alap miikodés kiadasanak 6sszege 2009. évben 141 06 ezer forint volt. Ez az 6sszeg 91,97

%-a az iddaranyos tervezett 0sszegnek.

A bérleti dijak kivételével megtakaritas jelentkezik csaknem minden kdltségnemben.
A miikodési idoardanyos kiadasainak részletezése

Beruhdzas jellegii kiadasok

2009. évben a tervezett beruhazasi kiadas csak részben kerilt felhasznalasra.
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Anyagi jellegii koltségek
Az anyagi jellegi koltségsor — energiakoltség, irodaszerek, hirlapok, iizemanyag,

futarszolgalat— 88,77 %-a az idGaranyos tervezett 9sszegnek,

Bérleti dijak
A 2009. évi irodabérleti dij szdmlazasa és kifizetése megtortént. A koltségsor az EUR

tervezett folotti novekedése miatt 113,8 %-a az idGaranyos tervezett 6sszegnek.

Karbantartas és javitasi koltsegek

A Kkarbantartasi- és javitasi koltségsor az idéaranyos tervezett 6sszegnek 71,96 %-a.

A hirdetés és tovabbképzés koltségei
A tervezett hirdetési, tovabbképzési és konferencidk koltségsora 67,22 %-a az idGaranyos

tervezett dsszegnek.

Posta és telefonkdltségek

A posta és telefonkdltségek elszamolt tényleges 6sszege 92,05 %-a a tervezett sszegnek.
Utazasi és kikuldetési koltségek

Ez a kdltsegsor 2009. évben nem tartalmaz kiadast.

Szakértdi dijak

A szakértéi dij koltségsora tartalmazza a konyvvizsgalat 2009. évre esedékes Osszegét. A
tervben mas felmertiild szakért6i tevékenység is van, aminek felhasznaldsa nem tortént meg.

Pénzligyi befektetések és szolgaltatasi dijak

A pénzigyi befektetések és szolgaltatasok kiadasai mintegy 16,80 %-kal maradt alatta a
tervezett Gsszegnek, amit egyrészt a pénztarak tagdijbevételei magas fiiggéallomanyabol
eredd elmaradt vagyonnovekedés, masrészt az 1. n.évi értékvesztés okoz (a portfolid piaci
értékének alacsonyabb atlagos lekotott allomanya csokkentette a vagyonkezeldi dijat). Az

évkozi letétkezeld valtas is koltségesokkenéssel jart.

A vagyonkezelési dij és a letétkezelési dij is az éves atlagos lekotott téke piaci értékének a

fuggvénye.
Biztositasi dijak, egyéb dijak, tagsagi dijak

A koltségsor jellemzéen az idGaranyos vagyon- €S a gépkocsi biztositasainak 0sszeget

tartalmazza. A koltségsoron toébb mint 300 e forint megtakaritas jelentkezik.
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Koltsegként elszamolhat6 addk, tagsagi dijak, kezelési koltségek

Ez a koltségsor 421 ezer forintot tesz ki; az étkezési jegyek és Udulési csekkek
adminisztraciés koltseget, a cegauté adot, a gépjarmiiadot, idegenforgalmi adot,

konyvtarhasznalati dijat tartalmazza.
Személyi jellegii raforditasok

A Bérkoltség osszesen koltségsor a 2009. évre jard alapbéreket és a jutalom 0Osszegét

tartalmazza. A koltségsor 93,6 %-a a tervezett 6sszegnek.

A Személyi jellegii egyéb Kifizetés koltségsor 102,78 %- a a tervezett idéaranyos Gsszegnek.
Ez a koltségsor a tiszteletdijakat, a reprezentacios koltségeket, joléti, kulturalis kifizetéseket,
azaz a természetbeni és béren kivili juttatasokat tartalmazza. A joléti kifizetések adomentes
része alacsonyabb minimalbér figyelembevétele mellett kerult tervezésre, mint ahogy az a

tervezés utan 3 honappal késdbb megallapitasra keriilt.

Az lgazatosag tagjai részere kifizetett tiszteletdij 9 396 ezer forintot tett ki, az Ellen6rz6

Bizottsag tagjainak kifizetett 6sszeg, ugyancsak tiszteletdij jogcimen 3 456 ezer volt.
11.4. Az Alap 2009. évi koltségvetése

Az Alap mikodésének pénziigyi feltételeit:
« az 1997. évi magannyugdijakrol sz6l16 LXXXII torvény,
. a torvény é&ltal meghatarozott keretek kozott az Igazgatésag altal megéllapitott
garanciadij-mértéke,
. atagpénztarak gazdasagi helyzetének alakuléasa és

. avarhato kifizetések nagysaga hatarozza meg.

Az Alap milkddésének pénziigyi feltételeit 2009. évben nagymértékben meghatarozza a
pénztarak helyzete ¢és az allampapirpiac varhato alakuldsa. Az el6bbiben nagyfoku
bizonytalansag van, a pénztarak tagdijbevételeinek, illetve a garanciadij alapjanak nagyséagat
pedig nagymértékben meghatarozza a tagdijak fiiggéallomanyanak rendezettsége. A pénztarak
2008. évi még nem auditalt beszamoloi ismeretében a fiiggdallomany tetemes része
rendezésre, ill beazonositasra keriilt, noha &llanddsulni latszik 30-40 millidrd forint
figgballomany.

A targyévi pénztari tagdijak az Alap garanciadij-bevételén keresztil az Alap garancialis

vagyonanak alakulésat kozvetlenil befolyésoljak.
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Az atlagos jarulékalapot képezd jovedelem nagysagaban csak a minimalbér csekély mértékii
novekedésével lehetett szdmolni és kismértékben a jarulékplafon emelésével. A tervkészités
1d6szakaban egyik sem volt ismert az Alap szdmara.

A 2009. évi garanciadij-bevétel tervezését az el6z6 évek gyakorlatahoz hasonléan becsléssel
végezte az Alap a fent leirtakat figyelembe véve. A garanciadij-bevétel becsles a 2009. évi
varhatd garanciadij-bevétel 6sszegéb6l indult ki és figyelembe vette, hogy 2009. évben
valamelyest megemelkedhet az egyéni jarulékplafon, ami néveli a tagdijakat, igy a garanciadij-
bevételt is.

Valamint az is figyelembevételre keriilt, hogy 2009. évben a minimalbér kis mértékben

emelkedett és a minimum-jarulékalap 2009. évi tovabbélése is jarhat béremeléssel.

Bevételek, a garancialis vagyon varhato alakulasa, és a tervezett miikodési kiadasok
2010. évben

Az Alap bevételei harom forrasbol szarmaznak:

. agaranciadij-bevételek,

. avagyon befektetésébdl szarmazd hozam,

« ésegyeéb bevétel
A dijfizetési szabalyzat évente keril jovahagyasra. Az igazgatésag 2010. évre vonatkozdan
valtozatlanul a jelenlegi 0,35 %-os mértékii garanciadij mértéket hagyta jova, igy a tervezés is
ezzel a dijmértékkel szamolt.
A dijbevetelek nagysdga valtozatlanul hagyott dijmérték mellett az Alap becslése szerint

mintegy 1 200 millié forint lesz a 2010. évben.

A tervezett garanciadij-bevételt illetéen az Alap erGs becsléssel élt, tekintettel arra, hogy a
tervkészités idészakaban a 2010. évi garanciadij-bevétel az elmult évhez hasonléan nehezen

becsiilheto.

A pénztaraknal a tagdijbevételek fliggéallomanya csokkend tendenciat mutat, de a tervkészités
idészakaban még mindig 90 md Ft nagysagrendii volt.

Az elérejelzések szerint a magyar gazdasag 2010. évben stagnalni fog, igy az egész év atlagat
tekintve nagyon Ovatos becsléssel élve 5 — 6 %-0s nominal-hozamot feltételezve, — valamint
feltételezve, hogy a 2009. évi még elmaradt garanciadij-bevétel is, és a 2010. évre esedékes
tervezett garanciadij is pénziigyi rendezésre keriil —, a befektetések 500-550 millio forint

pénzigyi bevétellel ndvelik meg az Alap vagyonat 2010. évben.
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A garancidlis vagyon varhato alakulasa

A vagyon befektetése eredményeének becslése sordn az Alap feltételezte, hogy az
allamhaztartads &llapotdnak mutatoi 2010. évben méar nem romlanak tovabb tartdsan és
sulyosan, az allampapirok keresleti — kinalati viszonyai nem befolyasoljak a szakért6i
varakozasokat jelentds modon. (A szakértéi varakozasok szerint is a nominal-hozam 5-6 %
koruli lesz.)

A garanciélis vagyon a 2010. év végére varhatéan 10,6-11,0 milliard forint nagysagrendi
lesz, feltételezve a tagdijak beazonositasat és a garanciadijak megfizetését.

Kismértékii garancialis Kkifizetés 2010-ben — a hozamgaranciaval osszefiiggésben —
varhato.

Figyelemmel arra, hogy az id6kozi visszalépések még nem zarultak le, illetve a 2010-ben
nyugdijjogot szerzett magannyugdij-pénztar tagok szama igen alacsony, tovabba, hogy az
értékpapirpiacon kedvezé folyamatok vannak Kkilatdsban, ezt az &sszeget 10-20 millios
nagysagrendben valdszinlisithetjiik. Ezért az éves pénziigyi tervben garancidlis kiadds cimén
20 milli¢ forintot allitottunk be.

A mellékelt kimutatas adatai szerint az Alap 2010. évben miikodési kiadasokra 154,82 millid
forintot tervezett. Ez az 0sszeg 100,98 %-a a 2009. évi tervezett és az igazgatdsag Altal
jévahagyott 6sszegnek.

Személyi jellegii kiadasok
adatok: millié forinban

Megnevezés 2009.év 2010.ev Megoszlas
terv terv %
Személyi jellegii kifizetések 82,31 82,31 53,20
Jarulékok 27,27 27,02 17,47
Dologi koltségek 42,23 43,88 28,36
Felhalmozas jellegii kiadas 1,50 1,50 0,97
Osszesen 153,31 154,71 100,00

Az Alap mukodeési koltségvetésének legnagyobb hanyadat valtozatlanul a személyi jellegli
kiadasok teszik ki. A béreket nominalis szinten tartassal és realérték csokkenéssel tervezte az
Alap.

Az Alap tervezett dolgozdi létszdma 2010. évre valtozatlan f6t jelent a 2009. évhez

viszonyitva. A munkaszervezet dsszetétele megtelel a torvényi eldirasoknak.
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A személyi jellegii kiadasoknak a munkaszervezetre eso részét a munkaszerzodések tartalma

hatarozza meg.

A személyi jellegli egyéb kifizetések kozott olyan juttatasok is szerepelnek — szintén nominalis
szinten tartassal —, amelyek nagy része kedvezményes ad6zas mellett adhatok a mindenkori
minimalbér erejéig.

Jarulékok

Ez az §sszesitett koltségsor 27,02 millié forint, az Alap alkalmazottai és tisztségviseldi részére
tervezett kifizetések adod és jarulékvonzatait tartalmazza.

Dologi kiadasok

A 2010. évre tervezett dologi jellegii kiadasok 6sszege az Alap terveiben a 2009. évi tervekhez
képest az inflacio mértékével ndvekedett.

Az anyagi jellegli koltségeknél az 4,1 %-0s inflacio mellett koltsegcsokkenéssel terveztiink, a
bérleti dijak tervezése soran az arfolyamkockazatot, a karbantartas és javitasi koltségek
tervezése esetében az inflacio ndvekedést és a szolgéltatok altal jelzett dremelkedést vettik
figyelembe.

A pénzigyi befektetések és szolgaltatasi dijak ndvekedését a vagyon-novekedésbodl eredd
tervezett atlagos lekotott toke nagysaganak emelkedése indokolja. A 2009. évi portfolid nyitd
alloméanya 6,9 milliard forint volt, a z&r6 allomany vérhat6éan 9,3 md. forint kordl lesz és 2010.
évre 9,5 md forint atlagosan lekotott tokével szamoltunk valtozatlan vagyonkezeldi dijmérték

mellett.

A szakértdi dijak tervezésénél az Alap a konyvvizsgald szerz6désnek megfeleld inflacio

mértékével emelt koltséget tervezte.
A biztositasi dijak tervezett koltsége a varhato inflacio mértékével nott.

A posta és telefonkdltségeket az inflacio mértékének emelkedése mellett valtozatlan szinten

kivanja tartani az Alap.

A dologi koltségek kdzott meghatarozd nagysagrendet képvisel a bérleti dij mintegy 12,1
milli6 forint, a pénziigyi befektetések szolgaltatasi dija pedig 17,6 millio forint.
Felhalmozas

Az Alap 2010. évi terveiben 1,5 milli6 forint felhalmozas jellegli kiadast tervez, amely Gsszeg
az esetleg megrongalodott irodagép cseréjét, vagy a feltétlen beszerzendd kis értéki
eszkozoket, illetve az esedékes licensz dijak meghosszabbitasat tartalmazza.
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12. BIZTOSITASMATEMATIKAI JELENTES

A PGA varhaté garancialis kifizetési kotelezettségeirol

1. A 2009. évet terhel6 garancialis Kifizetések
A PGA az Mpt 89. §-ban rogzitett okok miatti garancialis kifizetést a 2009. évben nem
teljesitett, és a beszamold készitésének az idépontjaig nem is érkezett olyan informacio,
amelynek értelImében szamitani lehetne arra, hogy ilyen kifizetést el kell szamolni a 20009.
évet terhelo raforditasok kozott.
2. Az Alap hosszabb tavon varhato kotelezettségei
A garancialis kifizetési kotelezettség fajtai
A PGA-nak a szolgaltatasi tartalék kiegészités és az egyéni kovetelés befagyasa miatti (mar
kezdettél meglévd) garancialis kifizetési feladatai a 2009. évi LXXVIL torvény értelmében,
2010. januér 1-jei hatéllyal egy Gijabbal boviiltek:
—  Mpt. 89. § (1): ,,Az Alap pénzeszkozeit az Alapbdl torténd garancidlis
kifizetésre akkor kell felhasznalni:” ... ,b) ha a tag magannyugdijpénztar altal
vezetett egyéni szamlajanak egyenlege a nyugdijszolgéltatas megallapitasakor nem éri
el a hozamgarantalt toke 0sszegét”,
illetve
— Mpt. 89. § (3): ,, Az Alap az (1) bekezdés szerint:” ... ,b) a tag
magannyugdijpénztar altal vezetett egyéni szamlajanak egyenlegét - amennyiben az a
nyugdijszolgaltatds megallapitasakor nem éri el a hozamgarantalt téke Osszegét - a
hozamgarantélt toke mértékéig kiegésziti™.
Az Mpt. 85. § (4) szerinti, a pénztarak szOvetsége altal létrehozott garanciarendszer
1étrejottérdl nincs tudomasunk. A 88. § (1) d) szerinti kiilon megallapodast e jelentés
készitéséig a szOvetség nem kezdeményezte, igy ebbdl adodo kifizetési kotelezettsége a PGA-

nak egyeldre nincsen.

A hosszabb tavon varhat6 kotelezettségek nagysagrendje
1. A szolgaltatasi tartalék kiegészitési kotelezettség keletkezésének sziikséges
feltetele, hogy rogzitettek legyenek a magannyugdij-pénztari  tagoknak
nyugdijjaradékot biztositd intézmények jaradékszolgaltatasi szabalyai, ezen belll a
szolgaltatasi tartalék képzeseének, feltdltésének és felhasznalasanak a rendje. Az ilyen
nyugdijjaradéknak a jogi szabalyozasi munkai jelenleg is folynak, de olyan

intézmény, amely e tevékenyseg megkezdesére felligyeleti engedélyért folyamodott
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volna, jelenleg még nincsen. (Az Mpt-nek a 2009. decemberben, a parlament altal
elfogadott 0j szOvege tobb, igen fontos kérdésben pontositotta a jelenlegi térvényt, de
hatalyba nem Iépett, mert az allamf6 az alairas eldtt alkotmanybirdsagi kontrollt kért,
és ennek a folyamata még nem zarult le.)

A szolgaltatasi tartalék kiegeszitési garancia egyébként olyan tipust, amelynél a
bevéltds a pénztartagok nyugdijba vonulasanak az (temében fog emelkedni. A
pénztartagsdg  kordsszetétele  miatt 2013  elétt magannyugdij-pénztari
jaradékszolgaltatds megallapitasara csak elvétve kertilhet sor, és a jaradékok széma
még a 2010-es évek masodik harmadaban sem lesz jelentés. Az Alap fizetOképessége
a szolgéltatasi tartalék kiegészitési kifizetések miatt nem keriilhet veszélybe, és az

esély az évtized végeéig is legfeljebb csak lassan emelkedhet.

2. A PGA 2015-ig felmeriil6 kotelezettségeinek a donté része a befagyasi garancia
[Mpt 89. § (1) a)] bevaltasa miatt kdvetkezhet be.
A befagyast kivélthatja

a. valamely magannyugdij-pénztarnal elkovetett adminisztracios, ugykezelési
hiba, ha ez a jogos egyéni kovetelés kifizetése esedékességi hataridejének az
atlépését eredményezi;

b. ha a magannyugdij-pénztar az 6t terhel6 kifizetést nem tudja olyan eszk6zben
teljesiteni, amelyet a kifizetés jogosultja elfogad(hat), a befektetéseit pedig a piac
likviditasi zavarai miatt nem tudja kell6 mértékben folyoszamla kdvetelésre
atvaltani;

c. ha a magannyugdij-pénztarban varatlanul olyan tomegii, kifizetéssel jard igényt
jelentenek be (pl. valés vagy rémhir hatisara ,panikszeri” &tlépés mas
pénztarakba), hogy az esedékességi hataridoket képtelenség betartani;

d. ha a felligyelet kifizetési tilalmat rendel el.

Amennyiben az a. és a b. pont alatt emlitett fennakadas csak elvétve fordul eld, a
pénztarnak a PGA eljarasa ideje alatt modja van azt korrigalni, igy bar a befagyas
torvényi feltételei fennallhatnak, a folyamat nem feltétlenil vezet a PGA
kifizetéséhez. A generalis adminisztrativ zavarnak (pl. a pénztar szamitdgépes
nyilvantartasi rendszerének a hosszabb ideig tartd miikodésképtelensége) vagy a
befeketési piaci likviditas tartos visszaesésének a kdvetkezménye hasonl6 a c. és a d.

pont alatti kockazatokéval (a feliigyelet valosziniileg mindegyik esetben elrendeli a
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kifizetési tilalmat): minden pénztartagi jogon esedékesse valo kifizetést a pénztar
helyett a PGA-nak kell teljesiteni. Egy ilyen helyzet bekovetkezési idépontjanak,
illetve a varhato kifizetések mértékének az elérejelzése a kivaltod tényezok rendkiviil
heterogén voltanak (sok vonatkozasban pedig a szamszerisithetetlenségének)
kovetkeztében kellé megbizhatOsaggal nem végezhetd el, ezért azt vizsgaljuk, hogy a
PGA-nal mar felhalmozodott fedezet milyen természetli valsag kezelésére ad modot,
és mikor kell tovabbi intézkedéseket tenni az Alap szamara meghatarozott feladatok

fennakad&smentes teljesitése érdekében.

Az Alapnak a rendszeres garanciadijbol képz6d6 eszkozei attol fiiggden elegenddek a
magannyugdij-pénztari befagydsi problémak athidalasara, hogy a pénzigyi
nehézségek milyen terjedelmiiek és mértékiiek (egyidejiileg hdny pénztarat érintenek,
mekkordk ezek a pénztarak, és a befagyott kovetelések a pénztarak fedezeti
tartalékanak mekkora hanyadat teszik ki). A PGA-nal meglévé fedezet biztosan
elégséges arra, hogy az Alap a legkisebb pénztarak fizetési gondjain hatékonyan
segitsen. Kozepes (maximum 100 ezer tagu) pénztarak esetén a PGA-nal
felhalmozddott forrdsok akkor tudjak fedezni a garancialis kotelezettségeket, ha a
befagyas egy-két pénztarra korlatozodik, vagy csak részleges (a tagoknak, illetve az
egyéni szdmlakoveteléseknek a kisebb részét érinti). Tobb, kbzepes méretli pénztar
egyidejli problémaja vagy nagy (100 ezernél tobb taggal rendelkez6) pénztar érdemi
fizetési gondjai esetén a PGA-nak mindenképpen rendkivili garanciadij kivetésére,

illetve hitel felvételére lenne sziiksége.

A PGA garanciélis vagyon zaroallomanyanak aranya az egyes magannyugdij-
pénztarak fedezeti tartalékanak a 2009. év végi allomanyahoz a pénztarak IV.

negyedevi jelentése alapjan, nagysag szerint novekvé sorrendben:

1,6% 2,0% 2,1% 3,3% 5,3% 12,0% 13,2% 18,6% 20,5% 21,7%
23,9% 30,5% 37,3% 40,3% 55,4% 57,6% 73,4% 273,3% 332,1%

A PGA-nak a garancialis tartaléka 2009 vegeén (a magannyugdijpénztarak negyedik
negyedévi jelentésében szerepld adatok alapjan szamitva) az egyiittes fedezeti
tartaléknak a 0,39 %-at tette ki. Az aranynak a 2008 el6tti években mért 0,31-0,33 %-

osnal magasabb voltaban foképpen az jatszott kdzre, hogy a PGA-nak a (kizarolag
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allampapir portfoliobdl szarmaz6) befektetési hozama kevésbé volt kedvezdtlen, mint
a penztaraknak a vegyes portfolion elért eredményei.

A PGA tudomasara eddig nem jutott olyan eset, amikor a pénztar vagy a kifizetés
jogosultja a befagyasi garancia bevaltasat igényelte volna, és nem sziletett olyan
feliigyeleti ellendrzési hatarozat sem, amely utdlag megaéllapitotta volna, hogy a
befagyas objektiv feltételei valamely pénztarnal, valamikor fennélltak. Az 1957 el6tt
szlletett magannyugdij-pénztari tagoknak a (kizarolagosan) tarsadalombiztositasi
nyugdijrendszerbe valo visszalépését, melyre az 2009. évi LXXVII. torvény teremtett
lehet6séget, a pénztarak tigykezelése folyamatosan dolgozta, dolgozza fel. Az
elfogadott, tobb, mint 60 ezer visszalépési igény kapcsan 85 milliard forintot
meghalad6 egyéni szdmla kovetelésnek (a kovetelések atlagos dsszege kb. 1,4 millio
forint) az AKK, illetve a MAK javara torténd, rovid idén beliili atutalasasrol kellett a
magannyugdij-pénztaraknak rendelkezniiik, de az esedékességi hatarid6 atlépésérol a

PGA egyetlen esetben sem kapott értesitést.

A befagyas esélyének a valtozasat illetden, évek Ota tapasztalhatdo, hogy a
magannyugdij-pénztéri rendszeren Kkivilre iranyuld kifizetések (a 180 honapnal
rovidebb tagsagi viszonyd nyugdijjogosultak jarandosaga; a pénztartagok halalat
kovetden a kedvezményezetteket illeté dsszegek; a rokkantsagi és hozzatartozoi jogon
nyugdijjogosultta vald pénztari tagok, szamlatulajdonosok visszalépési dontése
nyoman a tb. nyugdijrendszerbe atutalandé kovetelések), illetve a tagok atlépése miatt
a pénztarak kozotti tutaldsok dsszege folyamatosan ndvekednek. Az elébbi jelenség
természetes folyamatok kdvetkezménye: a maganpénztarba dénkéntes dontéssel 1épett,
kezdetben az atlagosnal joval fiatalabb tagok éveinek a szdma, és ezzel egyiitt a
halanddsagi és megrokkanasi esélye emelkedik. Az dnkéntes dontésre azonban az is
jellemzé (volt), hogy minél id6sebb népességi korosztaly tagjai hoztak, annal kisebb
lett a maganpénztari tagsagot valasztok aranya. 2009-ben a maganpénztari rendszeren
kivulre iranyuld kifizetések a pénztari fedezeti tartalék értékének még alig az 1 %-ét,
a targyévi tagdijnak pedig kevesebb mint 10 %-at érték el. A tagok pénztarak kozotti
atlépése miatti kifizetési forgalom ennél nagyobb nagysagrendet képvisel: 2009-ben a
fedezeti tartalék 4,5-5,0 %-at, az éves tagdij bevételnek pedig kb. a 40 %-at. Az
ardnyok arra engednek kovetkeztetni, hogy 2010-ben és még a kovetkez6 néhany

évben is a rendszeresen érkez6 tagdijakbol a pénztaraknak mindig keletkezik annyi
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likvid forrasa, amely a pénztarak kdzotti és a rendszeren Kivilre iranyuld kifizetésekre
clegend6. Fizetési nehézségek legfeljebb akkor keletkezhetnek, ha a pénztarak a
pénzeszkdzeiknek a befektetések és a folyo kotelezettsegek kdzotti megosztasat nem

elég koriltekintéen hatarozzak meg.

Uj helyzetet az teremtene, ha a tagok altal bejelentett, kifizetéssel jaro igények szama
nagyon gyorsan emelkedne. Ennek a pénztari rendszeren kivdlre iranyulo kifizetések
esetében kemény korlatot allitanak azok a jogosultsagi feltételek, amelyekt6l az igény
bejelentésének a lehetosége fligg (elhalalozas, megrokkanas, iranyadd nyugdijkorhatéar
betdltése). A tagok penztarak kozotti atlépésének eré6sodése nem kizart, de fiigg attdl,
az érintettek szubjektive hogyan itélik meg a helyzetiket. 2008-ban, 2009 elején a
visszaes0 magannyugdij-pénztari hozamok okot teremthettek arra, hogy sokan
csalddottnak érezzék magukat, és egy masik pénztar igéretében bizva, atlépjenek. Az
atlépdk szama a targyévben az el6zd évihez képest 70-75 %-kal megndtt, az Gsszes
magannyugdij-pénztari tag aranyaban szamitva, meghaladta a 7 %-ot. A magukkal
vitt kovetelésallomany dinamikaja kisse magasabb volt: 85-90 %-os. (Az egy fore
jutd, atlagos atvitt kdvetelés azonban a pénztarak egészére jellemz6énél alacsonyabb,
mutatvan, hogy a valtas a kevesebb tokét gyiijtott és minden bizonnyal az atlagosnal
fiatalabb pénztartagok korében nagyobb intenzitasi.) Azt, hogy az atlépés
gyakorisdga 2010-ben az el6z6 évihez hasonlo ttemben emelkedjen, a hozamok 20009.
I1.-1V. negyedévi alakulasa nem indokolja. A befektetési piaci nehézségek a mult év
masodik felében mérséklddtek, a pénztarak tobbségének sikeriilt az eldtte keletkezett
veszteséget nyereséggel kompenzalnia, s6t (a két évet egyutt tekintve) tobb-kevesebb
pozitiv hozamot is realizdlnia. Ha 2010-ben a tapasztalati adatok mégis a
pénztarvaltasok szdmanak a gyorsabb ndvekedését mutatndk, abban a tagok
itéletalkotasanak az ,.emberi” sajatossagai jatszanak a fGszerepet (pl. a hozam
alakuldsara vald reagilas hosszabb késése, a pénztarak tigyfélszerz6i rabeszélése
iranyaban nagyobb engedékenység, a kozbeszédben az egyes pénztarakrol elterjedd
hirek, stb.). Ezeket a szubjektiv elemeket utolag regisztralni lehetséges, de kelld
megbizhatésaggal prognosztizalni lehetetlen. A pénztari Kifizetéssel jaré igények
szdmanak a gyors novekedése tehat bekovetkezhet, igy nOhet a befagyas esélye, de
egyaltalan nem biztos, hogy a befagyas ténylegesen be is kovetkezik. Teljesiilnie kell

ugyanis a masik feltételnek, a pénztar teljesitOképessége hianyanak is. Ha ez az
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utobbit a kotelezett pénztarak koriiltekintdé pénziigyi-likviditasi tervezessel meg
tudjak el6zni, és a befeketési piacon az értékpapirok forgalomképességének a
csokkenese nem akadalyozza meg a pénzugyi terv teljesulését, akkor a befagyas

elmarad.

3. A Mpt. 89. § (1) b) és (3) b) szerinti hozamgaranciarél még sem a PGA, sem a

magannyugdij-péenztarak nem rendelkeznek gyakorlati tapasztalatokkal.

A torvény bevezetését megeléz6, 2009. januarjaban készilt kormanykabinet
eldterjesztés melléklete a jogosultak évenkénti szamat a kovetkezoképpen becsulte:
2009-ben és 2010-ben 220-230, 2011-ben kb. 1000, 2012-ben kb. 2000, 2013-ban
pedig 3500-4000 f6. A hozamgarancia okan potlando, személyenkénti atlagos
veszteséget az iddszak elején az egyéni kovetelés 3-5 %-ara, a vegen kb. 1,5 %-ara
varta. Az Uj szabaly bevezetésének 5 éves, teljes hatasat 500 milli6 forint kordlire
tette.

A 2009. évi (a parlament altal junius 29-én elfogadott, majd ezt kdvetéen hatalyba
[épett) LXXVII. torvény szabdlyainak ismeretében a fenti szdmokat és aranyokat
indokolt Ujra attekinteni.
a. A torvény lehetGséget teremtett az 1957 elbtt sziiletett magannyugdij-pénztari
tagok szdmara a (kizarolagosan) tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe valo
visszalépésre. (A pénztarakban maradt, 1957 el6tti sziiletésti személyek szamat - a
2010. majus 5-i allapot szerint -, valamint a malt év oktdbere Ota bekovetkezett
valtozast a jelen anyag tablazat melléklete mutatja. A tdblazatban megjelend, 62-63
ezer s csokkenés valdszinilileg még nem a végleges adat, az igénybejelentések
alapjan készilt pénztéari gyorsjelentések ugyanis ennél kb. 20 ezerrel tobb
visszalépési szandékot regisztraltak.)
b. A tdrvényszdveg ismeretében pontosabban lehet megitélni, hogy mik a

hozamgaranciara val6 jogosultsag feltételei.

A 2009 januarja oOta eltelt id6 mas tanulsagokkal is szolgélt: a befektetési

hozamoknak 2008-ban elkezd6dott lejtmenete csak az 1. negyedév végére érte el a
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mélypontjat, és ekkor mar nemcsak a részveny portfoliokban, hanem a kotvényekben

(ezen beliil pedig az allampapirokban is) jol észrevehetd vesztesegek mutatkoztak.

A leirtak tiikrében a kovetkezd megallapitasokat lehet tenni:

- A kovetkez6 5 ¢évben a nyugdijszolgaltatisra az altalanos Oregségi
nyugdijkorhatar (az 1952 el6tt sziiletetteknek 62 év, majd utana népességi
kohorszonként fél évvel emelkedik) betOltése miatt jogot szerzé pénztartagok
szdma nem haladja meg a 7500-at. Az irdnyadd nyugdijkorhatar egyéb okbdl vald
(ktilonboz6 jogeimii korkedvezmények vagy megrokkanas) betdltése miatt jogot
szerzOk ezt a hatart még 25-35 ezer fovel megnovelhetik, az elhalalozas viszont
évente 0,4-0,5 ezer f6vel (6t év alatt 2,0-2,5 ezerrel) csokkentheti. Ha a 3.a. pont
alatt emlitett, 20 ezres visszalépd ,,fuggdéallomany” egészérdl bebizonyosodik,
hogy 2010. januar 1. el6tt mar elhagytak a magannyugdij-pénztari rendszert, akkor
a ,.kockazati kitettség” kb. a harmadaval csokkenhet, azaz 6sszességében mintegy
20-25 ezer nyugdijszolgaltatasra jogosulttal lehet kalkulalni. Kéziluk vannak, akik
az Mpt. 23. §8 (1) d), f)-h) szerinti jogosultsag alapjan az egy pilléres
nyugdijrendszerbe a kovetkezd 6t évben (vagy annak legalabb az elsd részében)
visszaléphetnek. Ha ez a visszalépés még a nyugdijszolgaltatds megallapitasat
megel6-zden torténik, akkor a nyugdijszolgaltatasok szempontjabol csak a tobbiek,
kb. 5-10 ezer személy vehet6 szamba.

- A kovetkezé 5 évben nyugdijszolgaltatasban részesiilok atlagos szolgaltatasi
Osszegére a 2. pont alatt emlitett visszalépdk 1,4 millio forintos atlagos egyeni
szamla kovetelésébdl kiindulva lehet becslést adni. Errél az alapdsszegrol
feltételezhetjiik, hogy a PGA altal garantalt szintet eléré vagy magasabb realértéket
képvisel, hiszen a 2009. év végén, tobbé-kevesbé nyugodt befektetési piaci
szituacioban mért értékrél van szd. Az 1,4 millio forintot a tovabbi tagdij
befizetések évente 0,15-0,20 milli6 forinttal novelhetik. A hozamgarancia lényegi
kérdése ilyen feltételek mellett az, hogy az attekintett idészakban a hozamok
képesek-e l1épést tartani az inflacidval, vagy ha nem, akkor mekkora negativum

keletkezhet.
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Mindezek elérebocsatasa utan szandékosan tulkalkulalt fels6 becslést adunk a PGA-
nak a hozamgarancia miatt varhatd kotelezettségeire. Ha minden személy, aki a
kovetkez6 Ot évben jogosultsagot szerez, csak az idészak végpontjan kérné a
nyugdijszolgaltatast, addigra pedig a szdmlakovetelése a befizetések és az inflacidval
éppen lépést tartd6 hozamok révén atlagosan 100 %-kal (2,8 millié forintra)
gyarapodna, akkor a PGA-nak a mér jelenleg is meglévé garancialis vagyona gy is
elegend6 lenne a hozamgarancia miatti kifizetések fedezetére, ha a
nyugdijszolgaltatas megéallapitasanak a pillanataban, hirtelen 15 %-os realértékvesztés
kovetkezne be. (Feltételezve persze, hogy a PGA garancialis vagyonaval szemben

addigra més kotelezettség nem keletkezik.)
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Melléklet

.. Korév

ben
1956 54
1955 55
1954 56
1953 57
1952 58
1951 59
1950 60
1949 61
1948 62
1947 63
1946 64
1945 65
1944 66
1943 67
1942 68
1941 69
1940 70
1939 71
1938 72
1937 73
1936 74
1935 75
1934 76
1933 77
1932 78
1931 79

Osszese
n
Forras: PKN
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Tagok (szdmlatulajdonosok),

2010. 05. 05.
0sszesen férfi

17 538 9 007
14 359 7 483
10721 5716
6 428 3473
3456 1879
1971 1127
877 600
454 287
299 200
159 99
83 53
64 43
49 34
35 33
21 17
13 10
3 2
1 1
1 1
1 1
56 542 30074

no

8531
6876
5005
2 955
1577
844
277
167
99
60
30
21

15

O B W A~ DN

26468

Megoszlas, 2010. 05. 05.

0sszesen

31,02%
25,40%
18,96%
11,37%
6,11%
3,49%
1,55%
0,80%
0,53%
0,28%
0,15%
0,11%
0,09%
0,06%
0,04%
0,02%
0,01%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

férfi

29,95%
24,88%
19,01%
11,55%
6,25%
3,75%
2,00%
0,95%
0,67%
0,33%
0,18%
0,14%
0,11%
0,11%
0,06%
0,03%
0,02%
0,01%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

no

32,23%
25,98%
18,91%
11,16%
5,96%
3,19%
1,05%
0,63%
0,37%
0,23%
0,11%
0,08%
0,06%
0,01%
0,02%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

A tagok szamanak valtozasa
2009.10.08 és 2010.05.05.

0sszesen

-15 404
-14 535
-12 922
-9 555
-6 060
-2 354
-996
-460
-159
-51

-10

-11

-62 528

kozott
férfi

-6220
-6002
-5420
-4078
-2703
-1598
-848
-391
-110
-29

-27421
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no

-9184
-8533
-7502
5477
-3357

-756

-148

-35107
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13. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJAT ERINTO 2009. EVI JOGSZABALYI
VALTOZASOKROL

1. Torvényi valtozasok
A 2009-es evben két torvény is mddositotta a magannyugdijrol és a magannyugdijakrol szolé

torvényt és mindkét modositas érintette a Pénztarak Garancia Alapjara vonatkozo6 szabalyokat.

1.1. A kozteherviselés rendszerének atalakitasat célzo térvéenymadositasokrol szold 2009.
évi LXXVII. torvény 141.8-a, 142.8-a és 143.8-a modositotta a PGA Kkifizetési

kotelezettségeit, kibdvitve azt a hozamgaranciaval.

1.2. A buniigyi nyilvantartasi rendszer atalakitasaval Osszefliggd moddositasokrol szold
2009. évi CXLIX. torvény 62.8 (13) — (18) bekezdései az igazgatdsdg valamint az
ellendrz6 bizottsag tagjai illetve a munkaszervezet vezeté munkatarsai tekintetében irja el

az erkolcsi bizonyitvany beszerzésének Uj rendjét.

1.3. A 2008. évben kihirdetett, de 2009. januar 1-jét6] hatalyos — az Alapot érint6 —

torvényi valtozas nem volt.

2. Korméanyrendelet

A Pénztarak Garancia Alapja miikodését, tevékenységét meghatarozd kormany-rendeletek
(169/1997. (X. 6.) Korm. rendelet a Pénztarak Garancia Alapjanak szervezeti és miikodési
szabalyairol az alabbiak szerint valtozott:

Szigoritasra és a kormanyrendeletben megfogalmazasra kertlt az Alap
igazgatosagi tagjainak, ellendrzd bizottsagi tagjainak és az Alap
alkalmazottainak kinevezésével, elvart fels6foku végzettséggel kapcsolatos

feltételek a R.5.8 (1),(2) bekezdései szerint.

A 217/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet a Pénztarak Garancia Alapja éves beszamol6 készitési

és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol) az alabbiak szerint valtoztak:

hozamgarantalt toke bevezetésével kapcsolatban a rendelet 2. sz. melléklete

kiegészult a 06. ponttal.
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3. A PGA belso szabalyzatai

Az lgazgatosag a 2009. év folyaman az alabbi szabalyzatokat modositotta:
1. Dijfizetési Szabalyzat (modositas 2010. évre vonatkozik)
2. Garancialis kifizetési szabalyzat
3. Szamviteli politika, ezen belul:

a Pénzkezelési Szabalyzat
A Bizonylati Szabalyzat
az Ertékelési Szabalyzat
a Szamlarend

4. Ugyvezetd igazgatdi utasitds

A 2009. év folyaman iigyvezetd igazgatoi utasitas nem keriilt kiadésra.

5. Jogértelmezés

A 2009. évben az Mpt. alkalmazésaval kapcsolatban sem a tagpénztarakkal, sem mas egyéb

szervezettekkel és személyekkel nem merilt fel olyan jogvita, ami fellgyeleti, vagy

pénziigyminisztériumi jogértelmezési eljarast tett volna szlikségessé.
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A beszdmolot alairni jogosultak adatai:

Dr. Batho Ferenc Dr. Sziics Laszlo
elnok ligyvezetd igazgatd
Budapest Budapest

Budapest 2010. janius 10.

Dr. Batho Ferenc Dr. Szlics Laszld
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14. MELLEKLETEK - GRAFIKONOK
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A Pénztarak Garancia Alapja tagjai

A tevékenységi
Sorszam A Pénztar neve engedély
idopontja
1 Aegon Magyarorszag Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.01.14.
2 Allianz-Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztir 1997.12.16.
3 Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.03.11.
4 AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.03.26.
5 Budapest Orszagos Kotelez6 Magannyugdijpénztar 1998.03.24.
6 Dimenzié Magannyugdijpénztar 1998.03.16.
7 Eletat Elsé Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.08.11.
8 Erste Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.05.13.
9 Evgyiirik Magannyugdijpénztar 1998.02.25.
10 Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2008.11.07.
11 Honvéd Nyugdijpénztar Magannyugdijpénztari Agazat 1998.05.07.
12 ING Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.02.20.
13 MKB Nyugdijpénztar 1998.06.09.
14 OTP Bank Nyrt Magannyugdijpénztara 1998.01.20.
15 Postas Magannyugdijpénztar 1998.04.14.
16 Prémium Magannyugdijpénztar 2006.11.10.
17 Quaestor Orszagos Magannyugdijpénztar 1998.11.09.
18 Vasutas Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.05.04.
19 Villamos-energiaipari Tarsasagok Nyugdijpénztara 1998.06.29.
60

Pénztarak Garancia Alapja




Eves beszamol6 2009

Pénziigyi, vagyoni helyzetet jellemzo nutatdk

Pénztarak Garancia Alapja

Befektetett eszk6zok aranya =

Befektetett eszkbzbk x 100
Osszes eszkéz

Forgbeszk6zok aranya =

Forgbeszkbzbk+aktiv idébeli elhatarolas x 100
Osszes eszkéz

Tokeerdsség (sajat toke aranya) =
Sajat téke
Mérleg f66sszege

Mérleg szerinti eredmény aranya a sajat
tékéhez viszonyitva =

Meérleq szerinti eredmény x 100
Sajat téke

Kotelezettségek aranya =

Kotelezettségek x 100
Mérleg f66sszeg

Befektetett eszkozok fedezete =
Sajat tbke x 100
Befektetett eszkbzok
Forgotoke, sajat toke aranya =
Forgétéke x100
Sajat t6ke
Likviditasi mutaté =

Forgbeszkézbk x 100
Rovid lejaratu kételezettségek

Bevétel aranyos lizemi eredmény =

Uzemi(iizleti) tevékenység eredmény x 100
Ertékesités netté arbevétele

Bazis évre
2008.12.31

0%

100%

100%

22%

0%

83444%

93%

133205%

90%

Targy évre
2009.12.31

0%

100%

97%

21%

1%

147435%

97%

8303%

89%
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A portfolié mozgas szerinti alakulasa

2009. évben

kdnyv szerinti értéken

Vagyonkezel6/ PIONEER OTP Mind-
Ertékpapirok Allamkétvény | Kincstarjegy | MNB kotvény|  Osszesen Allamkétvény | Kincstarjegy | MNB kotvény |  Osszesen Osszesen

Nyitoérték (2009.01.01.) 2723184 655 961 0 3379 145 3380514 0 3380514 6 759 659
Visszairt értékvesztés 0 0 0 0 0 0
Beszerzés 2 464 005 5407 522 932 799 8 804 326 1556 157 3364 981 4921138 13725 464
Atkotés vétel 7 332 296 4 330 806 11 663 102 11 892 020 11 892 020 23 555 123
Lejarat 24 731 2078 001 932 799 3035531 2811216 2811216 5846 747
Ertékesités 2216154 2543124 4759 278 1589 874 516 992 2 106 866 6 866 144
Atkotés eladas 7366 071 4172 295 11 538 366 10 693 059 10 693 059 22 231 425
Ertékvesztés 0 0 0 0
Zaroérték(2009.12.31.) 2912 530 1 600 869 0 4513 399 4545 759 36773 4582 531 9095 930




Eves beszamol6 2009

A vagyonkezelok dltal elért eredmények

2009. évben
o PIONEER oTP Osszes
Az eredmény forrésa
Bevétel Réaforditas Eredmény Bevétel Réaforditas Eredmény eredmeny
Magyar allamkotvény arfolyamnyereség 498 381 181 498381181 681213615 681213 615| 1179594 796
Magyar allamkotvény arfolyamveszteség 399 855 543|  -399 855 543 473362 615 -473362 615 -873 218 158
Magyar allamkotvény kamatbevétel 184 260 871 184260871 265197 386 265197 386] 449 458 257
Diszkont llampapir arfolyamnyereség 130 795 504 130 795 504 4 886 406 4886 406] 135681910
Visszairt értékvesztés 0 0 0
4254 513

Vagyonkezel6i dij 5905 244 -5 905 244 -4 254 513 -10 159 757
Letétkezel6i dij 1372851 -1372 851 1350972 -1350972 -2 723 823
Tranzakcios dij 393 104 -393 104 447114 -447 114 -840 218
Osszesen 813437556 407526 742| 405910814 951297407| 479415214| 471882193| 877793007
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Garanciadijak alakulasa a 2008. - 2009. években forintban

Pénztarak

Gar.dij alapja

2008. év

Gar.dij alapja

2009. év

Valtozas %o

2008. év

garanciadij

2009. év

garanciadij

2008=100%0

Aegon Magyarorszag Onk. Es Magannyugdijpénztar 86 284 165 000 301 994 578 66 700 993 000 233 453 476 77,30%
Allianz Hungaria Onk.és Magannyugdijpénztar 40 581 503 000 142 035 261 44 714 907 000 156 502 175 110,19%
Aranykor Orsz.Onkéntes és Magannyugdijpénztar 12 303 672 000 43 062 852 9 392 136 000 32 872 476 76,34%
Axa Onkéntes és Magannnyugdijpénztar 24 104 822 089 84 366 877 21 489 406 816 75 212 924 89,15%
Budapest Orszagos Kotelez6 Magannyugdijpénztar 6 723 694 000 23 532 929 6 458 282 000 22 603 987 96,05%
Dimenzié Magannyugdijpénztar 2 970 403 000 10 396 411 3 377 517 000 11 821 310 113,71%
Erste Onkéntes és Magannyugdijpénztar 6 967 022 000 24 384 577 7 194 143 000 25 179 501 103,26%
Eletat Elsé Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar 365 067 000 1277 735 393 903 000 1 378 661 107,90%
Evgylriik Magannyugdijpénztar 12 588 517 000 44 059 810 12 102 993 000 42 360 476 96,14%
Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 17 546 000 61 411 1 866 723 000 6 533 531 0,00%
Honvéd Nyugdijpénztar Magannyugdijpénztari Agazat 5 963 329 000 20 871 652 12 044 814 000 42 156 849 201,98%
ING Onkéntes és Magannyugdijpénztar 78 917 861 000 276 212 514 61 356 723 000 214 748 531 77,75%
MKB Nyugdijpénztar 5 306 157 000 18 571 550 7 341 593 000 25 695 576 138,36%
OTP Bank Nyrt Magannyugdijpénztara 141 667 016 000 495 834 556 94 810 204 000 331835 714 66,92%
Postds Magannyugdijpénztar 3 360 716 000 11 762 506 2 923 622 000 10 232 677 86,99%
Premium Magannyugdijpénztar 4 017 354 807 14 060 742 4 705 606 506 16 469 623 117,13%
Quaestor Orszagos Magannyugdijpénztar 534 688 300 1871 409 392 645 806 1 374 260 73,43%
UNIQA és Egyesult Kdzszolgalati Magannyugdijpénztar* 2 223 484 000 7 782 194 0 0 0,00%
Vasutas Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1 296 285 000 4 536 998 1 644 718 000 5 756 513 126,88%
Villamosenergia-ipari Tarsasagok Nyugdijpénztarak 2 154 108 000 7 539 378 2 037 007 000 7 129 525 94,56%

Osszesen 438 347 410 196 1 534 215 940 360 947 937 128 1263 317 780 82,34%0

e

2008. jul. 1-t6]1 beolvadt az Aegon Onkéntes és Magannyugdijpénztarba

a 2008. évi eredménykimutatas 168 105 forint 2007. évi negativ garanciadijkorrekciot tartalmaz
a 2009 évi eredménykimutatas 4 998 088 forint 2008. évi pozitiv garanciadijkorrekciot tartalmaz
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Pénztarak Garancia Alapja
Eszk6zok Osszetétel és allomanyvaltozasa
adatok:ezer forintban
Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
% % e Ft %

Megnevezés 2008 2009 2008 2009 2008=100
| IMMATERIALIS JAVAK 421 267 0,01% 0,00% -154 63,42%
Il. TARGYI ESZKOZOK 7 435 5139 0,10% 0,05% -2 296 69,12%
1lll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1405 1205 0,02% 0,01% -200 85,77%
|. KESZLETEK 0,00% 0,00% (4] 0,00%
Il. KOVETELESEK 419 105 471 853 5.42% 4.69% 52 748 112 59%
1I.LERTEKPAPIROK 6 759 659 9 095 930 87.34% 90,49% 2 336 271 134,56%
IV.PENZESZKOZOK 20 990 24 170 0,27% 0,24% 3180 115,15%
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 529 268 453 224 6,84% 4,52% -76 044 85,63%
ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN 7 738 283 10 051 788 100.00% 100,00% 2 313 505 129,90%

Eszkozok alakulasa
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0,00%

11l ERTEKPAPIROK

II. TARGY| ESZKOZOK
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0,01%
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Forrasok osszetételének alakulasa

Pénztarak Garancia Alapja

adatok ezer forintban
| Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
% % e Ft %
| Megnevezés 2008 2009 2008 2009 2008=100
D. Sajat toke 7727 753 9 746 908 99,86% 96,97% 2019 155 126,13%
E. Céltartalék 0,00% 0,00% 0 0,00%
F. Kotelezettségek 5 405 115 527 0,07% 1,15% 110 122 2137, 41%
G. Passzivak, elhatarclasok 5125 189 353 0,07% 1,88% 184 228 3694,69%
Fomrasok {passzivak) 0sszesen 7 738 283 10 051 788 100,00% 100,00% 2 313 505 129,90%
Forrasok Osszetétele Fomrasok megoszlasa
2008. év
G. Passzivak,
F. Kitelezettségek elhatarolasok
0,07% 0,07%
12 000 000
W E. Céltartalék
0,00%
10 000 000 - ‘
8 000 000 A D. Sajat t6ke
99,86%
6 000 000
2009. év
F. Kételezettségek
4000 000 1ot \ G. Passzivak,
E. Céltartalék elhatarolasok
0,00% 1,88%
2000 000
0 I/ aG. Passzivak, elhatarolasok ‘
2008 2009 aF. Kotelezetiségek
|E. Céltartalék
D. Sajat toke
ap. Sajat toke 96,97 %

Penztarak Garancia Alapja
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Sajat toke dsszetétel és allomanyvaltozasa

Pénztarak Garancia Alapja

adatok:ezer forintban

|Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
% % e Ft %
|Megnevezés 2008 2009 2008 2009 2008=100
. JEGYZETT TOKE 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
1. TARTALEKTOKE 6 012 281 7 727 753 77.80% 79,28% 1715472 128,53%
Ill. ERTEKELESI TARTALEK 0,00% 0,00% 4] 0,00%
IV.MERLEG SZERINTI EREDMENY 1715472 2019 155 22 .20% 20,72% 303 683 117,70%
D. SAJAT TOKE 7 727 753 9 746 908 100,00% 100,00% 2019 155 126,13%
A Sajat toke Osszetételének alakulasa IVMERLEG Sajat téke megoszlasa 2008. év
EREDMENY | JEGYZETT TOKE
22,20% 0,00%
10 000 000
9 000 000
8,000,000 I. ERTEKELESI
TARTALEK
7 000 000 0,00% Il. TARTALEKTOKE
77,80%
6 000 000
5000 000 Sajat téke megoszlasa 2009. év )
|. JEGYZETT TOKE
0,00%
4 000 000 IV.MERLEG SZERINTI
EREDMENY
3000 000 2062
2 000 000
oY MERLEG SZERINTI = = -
1000 000 EREDMENY " TARTALEK
ol ERTEKELES| TARTALEK 0.00%
0 0L TARTALEKIORE Il. TARTALEKTOKE
2008 2009 ol. JEGYZETT TOKE 79.28%
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Bevételek 6sszetétel és allomanyvaltozisa

Pénztarak Garancia Alapja

adatok ezer forintban
Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
Y% Y% e Ft Yo
|Megnevezés 2 008 2 009 2 008 2 009 2008=100
Garancialis bevételek 1534 048 1268 316 77,31% 41,78% -265 732 82,68%
Egyeb bevételek 39 152 0,00% 0,01% 113 388, 74%
Pénziagyl mGveletek bevételei 450 221 1767 361 22 69% 58,21% 1317 140 392,55%
Osszesen 1 984 308 3035 829 100,00% 100,00% 1 051 51 152,99%
Bevételek osszetétel és allomanyvaltozasa Bevételek megoszlasa 2008. év
Penzlgyi
miuveletek
bevételei .
22.69% \ ——
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DEgyéb bevételek
1500 000 A wGarancialis bevételek
1000 000 - Penzlgyi T
muveletek /
bevételei Garancialis
58,21% -\K bevételek
\ - 41,78%
500 000 - \\\
o} T 1
Egyéb bevetelek
2008 2009 0.01%
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Raforditasok osszetétel és allomanyvaltozasa

Pénztarak Garancia Alapja

adatok:ezer forintban

Penztarak Garancia Alapja

Megoszlis Megoszlias Valtozas Valtozas
% % e Ft %
Megnevezés 2008 2009 2008 2009 2008=100
Anyagjellegii raforditasok 34 606 37 486 23,26% 26 13% 2 880 108,32%
Személyi jellegl raforditasok 110 158 102 575 74.01% 71,50% -7 583 93,12%
Ertékcsokkenési leiras 4 070 3394 273% 237% £76 83,39%
| Egyéb raforditasok 3 1 0,00% 0,00% -2 33,33%
Miikddéssel kapcsolatos raforditasok 148 837 143 456 100,00% 100,00% -5 381 96,38%
Raforditasok alakulasa Raforditasok megoszlasa 2008. év Egyeb raforditasok
y Ertékcsskkenési 00%
/ leiras
/ 2,73%
4 (i U Anyagjellegii
Ak raforditasok
23,26%
160 000 -
womo |
74,01%
120 000
100 000 - Raforditasok megoszlasa 2009. év Eqyéb raforditasok
Ertékcsdkkenési 0,00%
80 000 Ieiréos
231% Anyagjellegii
raforditasok
60 000 26,13%
40 000 -
BEgyeh raforditasok ﬁ
] B rtékes ckkenssi leiras Y A
20000 OSzemelyi jellegl raforditasok Szreér;;?mtéliligu
0 O4nyagjellegl raforditasok 71,50%
2008 2009
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Penztarak Garancia Alapja
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