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ILMERLEG

2011.12.31 ezer Ft-ban

Ssz. ESZKOZOK (AKTIVAK) Blozs ey | DoV pyrgyey
modositasai
a b c d e

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK 4723 0 2 608
02. |I. IMMATERIALIS JAVAK 114 0 49
03. |1. Vagyoni értékii jogok 114 0 49
04. |2. Szellemi termékek 0
05. |3. Immaterialis javakra adott eldleg 0
06. |4. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0
07. |Il. TARGYI ESZKOZOK 3 604 0 1754
08. |1. Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékii jogok 0 0
09. |2 .Gépek, berendezések, felszerelések, jarmiivek 3 604 0 1754
10. |3. Beruhazasok, felujitasok 0
11. |4. Beruhazasokra adott elélegek 0
12. |5. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0
13. |III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1 005 0 805
14. |1. Egyéb tartésan adott kolcsondk 1 005 0 805
15. |2. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
16. |B) FORGOESZKOZOK 10 657 394 0 901 138
17. |I. KESZLETEK 0 0 0
18. |[I. KOVETELESEK 449 0 441
19. |1. Tagpénztarakkal szembeni kovetelések 0 0 173
20. a) garancia dij kovetelések 0 173
21. b) tagpénztarak rendkiviili befizetésére sz616 kovetelések 0
22. c) Alapra atszallt befagyott kovetelések 0
23. e) szolgaltatasi tartalék kiegészitésébol ered6 kovetelések 0
24, f), ft,elszé_rpolé§ aIa’Ft él_lélpénzté,\r jaradékos tagja részére 0 0 0

folydsitott jaradék miatti kovetelések
25. g) tagpénztarakkal szembeni egyéb kovetelések 0
26. |2. Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szembeni kdvetelés 0
27. |3. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 0
28. |4. Egyéb kovetelések 449 0 268
29. |1 ERTEKPAPIROK 10 593 608 0 364 429
30. |1. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 10 593 608 0 364 429
31. a) allamkotvény 7 949 650 0 272701
32. b) kincstarjegy 2 643 958 0 91 728
33. |IV. PENZESZKOZOK 63 337 0 536 268
34. |1. Pénztar, csekkek 462 0 490
35. |2. Bankbetétek 62 875 0 535778
36. |C) AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 729 770 0 12 448
37. |1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 728 035 0 10 569
38. |2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 1735 0 1879
39. |ESZKOZOK OSSZESEN 11 391 887 0 916 194

Pénztarak Garancia Alapja




Eves beszamold 2011

Pénztarak Garancia Alapja

MERLEG

2011.12.31 ezer Ft-ban

Ssz. FORRASOK (PASSZIVAK) Elézs ey | DOOSVER ey
modositasai
a b c d e

40. (D) SAJAT TOKE 11 373 251 0 863 244
41. |I. JEGYZETT TOKE 0 0 0
42. [II. TARTALEKTOKE 9 746 908 0 11373 251
43. |11 ERTEKELESI TARTALEK 0
44. |IV. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1 626343 0 -10 510 007
45. |E) CELTARTALEKOK 0 0 0
46. |F) KOTELEZETTSEGEK 14 899 0 20277
47. |I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
48. |11 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 14 899 0 20277
49. |1. Tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek 0
50. |2. Rovid lejaratu hitelek, kdlcsondk 0
51. |3. Allammal szembeni kotelezettségek 0
52. |4. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 14 899 0 20277
53. |G) PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 3737 0 32673
54. |1. Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 0 31376
55. 2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 3737 0 1297
56. |3. Halasztott bevételek 0 0 0
57. |[FORRASOK OSSZESEN 11 391 887 0 916 194
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II. EREDMENYKIMUTATAS

2011.12.31 ezer Ft-ban
Ssz. Tétel megnevezése El6z6 év Elé,jZé é,V,(ek,) Targyév
modositdsai
a b c d e
01. |01. Tagpénztarakkal szemben elszamolt dijbevételek 1 044 595 0 17 200
02. Ebbdl: garanciadijbevétel 1 044 595 0 17 200
03. |02. Rendkiviili tagpénztari befizetések 0
04. |03. Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0
05. |I. Garancialis bevételek (01+02+03) 1 044 595 0 17 200
06. [II. Egyéb bevételek 295 0 64
07. Ebbdl: visszairt értékvesztés 0
08. |04. Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0
09. |05. Pénztartagok jogi képviseletével 6sszefliggd raforditasok 0
06. A pénztag egyéni.sz.egyenl. a hozamgar.toke.0ssz.tort.kieg.m. raf.
10. [07. Szolgaltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok 0
11. |08. Egyéb garancialis raforditasok 0 11066 113
12. |IIL. Garancialis raforditasok(04+05+06+07) 0 0 11 066 113
13. |08. Anyagjellegii raforditasok 40992 0 31315
14. |09. Személyi jellegti raforditasok 88 787 0 84 096
15. |10. Ertékcsokkenési leiras 2 558 0 2020
16. [IV. Miikodéssel kapcsolatos raforditasok (8+9+10) 132 337 0 117 431
17. |V. Egyéb raforditasok 8 55
18. Ebbdl: értékvesztés 0
19. |A. Szokasos tevékenység eredménye (I+1I-I1I-IV-V) 912 545 0 -11 166 335
20. |11. Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége 0
21. |12. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek 561011 0 432 480
22. |13. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 247 956 0 242 785
23. | VI Pénziigyi miiveletek bevételei (11+12+13) 808 967 0 675 265
24. |14. Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége 0
25. |15. Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 0 0
26. |16. Ertékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
27. |17. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 95 169 0 18 937
28. |VIIL. Pénziigyi miiveletek raforditasai (14+15+16+17) 95169 0 18 937
29. |B. Pénziigyi miiveletek eredménye( VI-VII) 713 798 0 656 328
30. |VIIL.Rendkiviili bevételek 0
31. |[IX. Rendkiviili raforditasok 0
32. |C. Rendkiviili eredmény(VIII-IX) 0
33. |D. Mérleg szerinti eredmény (+-A+-B+-C) 1626 343 0 -10 510 007
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1.  Altalanos rész

Eves beszamold 2011

1.1. A Pénztarak Garancia Alapja bemutatésa

Az intézmény neve:

Székhelye:

Alapitas modja:
Alapitas idépontja:
Teveékenység kezdete:
Tevékenységi kor:
Gazdalkodasi forma:
Statisztikai szdmjel:
Adoigazgatési szam:

TB torzsszam:

Az Alap szamlavezetdje:
Az Alap letétkezeldje:
Az Alap vagyonkezelGje:

Az lgazgato6sag elnoke:

Dr. Bath6 Ferenc *

Pénztarak Garancia Alapja

1077 Budapest Wesselényi utca 28. V.em

jogszabaly (1997. évi LXXXII. térvény) alapjan
1997. szeptember 1.

1998. januar 1.

6629 Biztositési, nyugdijbiztositas kiegészitd szolgaltatas
917 Magéannyugdijgarancia-alap
18087956-6629-917-01

18087956-1-42

7488793/A

ING Bank N.V.Magyarorszagi Fioktelepe

ING Bank N.V.Magyarorszagi Fioktelepe
PIONEER Alapkezel6

OTP Alapkezeld

a Nemzeti Eroforras Minisztérium féosztalyvezetdje

1136 Budapest Pannonia u.19.

Az Eves Beszamolo alairasara jogosult az Igazgatosag elndke és az Alap iigyvezeto igazgatoja:

Dr. Sziics Laszlo

1052 Budapest Parisi u.7.

Az lgazgato6sag tagjai:

Dr.Sziics Laszlo
Dr.Pecze Ibolya*
Forizs Sandor
Kocsis Eniko
Nagy Csaba
Rozsi Eva Judit

Ellenorzé Bizottsag elnoke:

Gondos Judit

Az Alap kénywvvizsgaldja:

Leposa Csilla

a Pénztarak Garancia Alapja tigyvezet6 igazgatoja

az Alap tigyvezet6 igazgatodja

szakmai tandcsado

a Pénztarszovetség képviseldje

a Nemzetgazdasagi Minisztérium tanacsaddja
a Pénztarszovetség képviseldje

szakmai tandcsado

a NAV elnoki tanacsadé

KPMG Hungéria Kft.

Igazolvanyszam: 005299

A konyvviteli szolgaltatast végzo:

Dr. Mihalyiné Erdés Ilona

a Pénztarak Garancia Alapja fokonyvel6je

1223 Budapest Dézsmahaz ut 19.
Regisztracids szam: 121985

* 2012 mércius 1. napjaval lemondott az igazgat6sagi tagsagarol
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1. 2. Az Alap létrehozasa és adozasi helyzete

A Pénztarak Garancia Alapja az 1997. évi LXXXII. torvény hatalyba Iépésével jott létre ( a
tovabbiakban Mpt).

Az Mpt. 87.8 (3) bekezdése szerint az Alap sajat vagyona, bevételei és jovedelme utdn tarsasagi, helyi

ado, illeték fizetésére nem koteles.

Az Alapnak jegyzett tokéje nincs.
1. 3. Az Alap tevekenységi kore, feladatai

Az Alap feladatait az 1997. LXXXII. torvény, végrehajtasuk maodjat a 169/1997 (X. 6) és a 217/2000

(XI1.11.) kormanyrendeletek illetve az Alap szabalyzatai hatarozzak meg.

Az Alap pénzeszkdzeit kifizetésekre akkor kell felhasznélni, ha az Alap tagjanal a pénztartag vagy
kedvezményezett kovetelése befagyott, vagy ha a nyugdij folydsitasanak iddszakdban a szolgéltatasi
tartalék szintje a szolgaltatasi kotelezettségek teljesitését nem teszi lehetévé. Utobbi esetben az Alap

Kiegésziti a tartalékot.

Az Alap akkor is kiegésziti a szolgaltatasi tartalékot, ha az aktuariusi értékelés szerint a jaradek
folyositasanak idészakaban a szolgaltatési tartalék szintje a likviditasi tartalek demogréfiai tartalékanak
felhasznalasa utdan sem éri el a szolgaltatasra jogosult pénztartagok tagonként meghatarozott

kovetelésének dsszegét.

Az Alap altal a pénztartagok szaméra nyujtott szolgaltatdsok kdzé tartozik a jaradékszolgaltatasok
teljesitésérol torténé gondoskodas, valamint a felszdmolas alatt all6 pénztar jaradékos tagja szamaéra a

jaradék teljes dsszegének folyositasa.

Az Alap 2010. januar 1-t61 kiegésziti a pénztartag magannyugdijpénztar altal vezetett egyéni
szamlajanak egyenlegét a hozamgarantalt tOke mértékéig, amennyiben az a nyugdijszolgaltatas

megallapitasakor nem éri el a hozamgarantalt toke Osszegét.

A Pénztarak Garancia Alapja feladata, hogy az Alap tagjainal a penztartag, vagy a kedvezményezett
kovetelésének befagyasa esetén az Mpt 89. 8§ (5) bekezdése értelmében harminc, illetve felszamolasi
eljards kezdeményezése esetén az azt elrendeld végzés kozzétételét kovetd tizendt napon beliil

megkezdje a kovetelések kifizetését.
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Az Alap jogi feladata a pénztartagtol kapott megbizas esetén a pénztartag jogi képviselete felszamolasi
eljards és egyezségi targyalas soran, az Alap altal teljesitett Kifizetések és a kapcsolodd koltségek
megtérittetése a kotelezett pénztarral, valamint befagyas esetén személyes felelosség megallapitasanak
kezdeményezése a Pénziigyi Szervezetek Allami Feluigyelete felé.

Az Alap fontos feladatai koz¢é tartozik vagyonanak megdrzése, védelme €s gyarapitasa, a dijpolitikai

javaslatok kidolgozésa, a rendkiviili dijfizetések sziineteltetésére vonatkoz6 dontések meghozatala.
1. 4. Az Alap iranyito testiilete és ellendrzése

1.4.1. Az igazgatosag
Az Mpt 94.§ (1) bekezdése értelmében az Alapot héttagh igazgatosag iranyitja. Tagjai koziil négy fot a
PSZAF Elnoke javaslata alapjan a jarulékfizetésért felelés miniszter nevez ki, kettd fét a Pénztarak

Szovetsége delegal, és egy f6 az Alap ligyvezetd igazgatodja.

1.4.2. Az Alap ellendrzése

Az Alap mikodésének torvényességi feliigyeletét az Mpt 87. § (6) bekezdése értelmében a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban Feliigyelet) latja el.

Az Alap miikodését az Mpt. 96.§ (1) szerint harom taga ellenérzé bizottsag feliigyeli, amelynek tagjait

a Felligyelet EInoke javaslata alapjan a jarulékfizetésért felelés miniszter nevezte Ki.

1.5. Gazdaséagi-pénzigyi kdrnyezet

Az allamaddssag csokkentése érdekében a kormany 2010. utolsé 4 hénapjatol 0 %-ra széllitotta le a
magannyugdij jarulékanak kulcsat. Az intézkedés maga utdn vonta, hogy a Pénztarak Garancia
Alapjanak 2011. évben nem volt garanciadij bevétele. A beszamoloban szereplé bevétel a

fliggdallomany rendezésébdl ered.

2011. marcius 31-ig a magannnyugdijpénztari tagok -100 ezer fot kivéve- visszaléptek az allami
nyugdijrendszerbe. A Pénztarak Garancia Alapja a LXXXII térv.898 (8) alapjan a tarsadalombiztositasi
nyugdijrendszerbe visszalép6 tagokra vonatkozo garancialis kifizetésekre fordithatd eszkézoket atadta a
Nyugdijreform és Adossagesokkentd Alap szamara.

A magannyugdijpénztarak miikodése meghatarozza az Alap tevékenységét, mind a dijbevétel, mind a

vagyon tekintetében.

A Pénztarak Garancia Alapja a hazai gazdasagi kornyezetben tizenharmadik éve mikodik, garancialis

kifizetésre ez 1d0 alatt nem kerilt sor.
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1.6. Az Alap tagjai
A pénztari tevékenység folytatdsara engedéllyel rendelkezd magénnyugdijpénztarak az 1997. évi
LXXXII torvény rendelkezései szerint az Alap tagjava valnak. A tagsag kezdete a Felligyelet EIndke

altal kibocsatott, a tevékenységi engedély megadasardl szolo hatarozat hatalyba 1€épésének idépontja.

1.6.1. A tagintézetek szama és a taglétszam

Megnevezés 2001 |2002 |2003 |2004 |2005 |[2006 |2007 |2008 |2009 |2010 |2011

Pénztarak 22 22 18 18 18 19 19 20* 19 18 17

Taglétszam(ezer f6) | 2252 | 2213 | 2304 | 2403 | 2511 | 2655 | 2788 | 2949 | 3019 | 3115 97

(* megj. Az Unigaval egyiitt és a K&H nélkil)
2011. év végen a magannyugdijpénztari agban 97 ezer tag volt.

A magannyugdijpénztari terlilet koncentraltsaga a tagok tarsadalmi nyugdijrendszerbe val6 visszalépése
utan is megmaradt. Ev végén tovabbra is az 6t legnagyobb piaci szereplénél koncentralodott a tagsag

donto része.

1.6.2. A tagintézetek fobb jellemzdinek alakuldsa:

Megnevezés | 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Tagdijbevétel

(milliard Ft) 98,2 97,7) 1146 1616 2124 2443 2773] 1998 4456| 3578 2792 -9,7
Miikodési

koltség

(millidrd Ft) 54 6,7 72 94 444 12,7 141 147 209 18,6 173 93
Vagyon

(millidrd Ft) 175,60 28310[ 40340| 562,70] 801,80| 1223,60{ 149367 203210 1765,70| 2402,30{ 3102,50| 226,20

A magannyugdijpénztaraknak 2011. évben nem volt tagdijbevétele, csak a fliggd tételek rendezésébdl
torténd visszautalasok jelennek meg. 2010. év utolsd 4 honapjatol gyakorlatilag nem volt tagdijbevétel,
tekintettel arra, hogy a kormany a jarulékkulcsot erre az iddszakra illetve a 2011. december 31-ig 0 %-
ban allapitotta meg.

(Forrés: PSZAF elemzés, MNYP jelentések)

2. Az Alap szamviteli politikdja fo vondsai

2.1. A konyvvezetés jogszabalyi alapja

A Pénztarak Garancia Alapja a konyveit a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény (tovabbiakban:
szamviteli torvény) és a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagairol szél6 217/2000 (XI1.11.)
Kormanyrendelet (tovabbiakban: kormanyrendelet) eldirasai szerint vezeti.

12
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2.2. A beszamolasi kotelezettséggel kapcsolatos déntések

Az Alap a szamviteli torvényben rogzitett alapelvek, értékelési eldirasok alapjan alakitotta ki az
adottsagainak, koriilményeinek leginkabb megfeleld, a torvény végrehajtasanak modszereit, eszkdzeit
meghataroz6 szdmviteli politikat.

A szamviteli politika a beszamolasi kotelezettséget illetéen a valos vagyoni, pénzigyi és jovedelmi
helyzetrdl késziilo beszamoldt helyezi eldtérbe. A torvény céljaként a megbizhato és valds 0sszképet
ado informacioszolgaltatast és az ezt biztosito alapelveket, szabalyokat, kovetelményeket fogalmazza
meg.

a) A beszamolasi forma:

Az Alap a szamviteli tdrvényben meghatarozott értékek alapjan készitett beszamoloja:
Eves beszamol6, amelynek tagolasa megfelel a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagairdl — szolo
217/2000 szamu Korméanyrendeletben foglaltaknak.

b) A beszamolo készitesével kapcsolatos idopontok:

A merleg forduldnapja: 2011. december 31.

c) A beszamolo készitése, alairasa:

A beszdmolo nyelve: magyar
Alair6: az Igazgatosag elndke és az ligyvezetd igazgato

d) A kdnyvvezetés modja:

Az Alap a kezelésében, a hasznalataban, a tulajdonaban 1év6 eszk6zokrol és azok forrasairol, tovabba a
gazdasagi miiveletekr6l a Kkettds koOnyvvezetés keretében biztositja, hogy az eszkdzokben és
forrasokban bekovetkezett valtozasok a valosagnak megfelelen, folyamatosan, zart rendszerben,
attekinthetden keriiljon bemutatasra.

e) A beszamold kozzététele:

A Kkozzétételi kotelezettségét az Alap azzal teljesiti, ha az éves beszamold egy példanyat a
Feliigyeletnek, az Allami Szamvevdszéknek, és a tagpénztaraknak megkiildi, valamint az Eszkdzeinek
és Forrasainak alakulasat a Pénziigyi Kozlonyben évente megjelenteti.

f) A szamviteli alapelvek érvényesitése:

A tevekenyseg folytatdsanak elve; a teljesség elve; a valddisag elve; a kovetkezetesség elve; a

folytonossag elve; az 6sszemérés elve; az Gvatossag elve; a bruttd elszamolas elve;
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az egyedi értékelés elve; az iddbeli elhatarolas elve; a tartalom elsddlegessége a formaval szemben
elve; a Iényegesség elve; a koltség-haszon dsszevetésének elve.

q) Osszehasonlithatdésag biztositasa

A beszamoldban minden tétel 6sszehasonlithatd az el6z6 év adataval.

2.3. Az eszkozok és forrasok besorolasanak és értékelésének szempontjai

1) Az eszkdzok besoroldsanak szempontjai:

Az Alap a Szamviteli torvény eldirdsa szerint a befektetett eszkdzok kozé sorolja azokat az eszkdzoket,
amelyek a tevékenységet tartdsan legaldbb egy éven tul szolgalja; a forgbeszkdzok kozé sorolja azokat
az eszkozoket, amelyek a tevekenységet egy éven belil szolgaljak, igy a forgatasi célu hitelviszonyt
megtestesitd allampapirokat is. Hasznalatbavételkor egyedi besorolas, a mérlegkészités soran
felulvizsgalat van.

2) A forrésok besoroldsanak szempontjai:

Az Alap a Szt. és a 217/2000 szamu Kormanyrendelet eldirdsa szerint a sajat forrdsokat a
mérlegszerinti eredménybdl képzett Osszegek képezik, idegen forrasokat a kiilsé szervezettol
(hitelintézetektdl) egy évet meghaladd, vagy egy éven beliili fizetési hatdridd mellett kapott
pénzeszkdz, szolgaltatas, vagy egyéb kotelezettség 6sszegei alkotjak.

3) Az eszk0zok értékelése:

a) A bekerulési érték:
- az eszkdzok vételekor a tényleges beszerzési ar, valamint a felhasznalasig kozvetleniil felmeriild
kiadasok;
- sajatos elszamolast igényelnek az értékpapirok.
b) Az értékcsokkenés leirds modszerei:
- atervezett écs leiras elszamolasanak alapja az immaterialis javak és a targyi eszk6zok aktivalasi
értéke;
- aktivalas napjatol egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, linearis médon;
- az Alap a kisértékll egyedi beszerzési, eloallitasi érték alatti eszkoz értékét hasznalatbavételkor
egy 6sszegben szamolja el.
c) Az ertékvesztes elszamolasa és visszairasa:

az Alap akkor szamol el értékvesztést, ha:
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az eszkdzok konyv szerinti értéke tartdsan (két merleg-fordulonapon fennalldan) és jelentésen (a
kényvszerinti értek 20 %-at meghalad6 6sszegben) magasabb, mint a vizsgalt eszkdz piaci érteke,
- valamint, ha az eszk6z a tevekenység valtozasa miatt feleslegesse valt, megrongalddott;
- kedvezd fordulat esetén Ujraértékelés mellett az értékvesztés visszairdsa is lehetséges a konyv
szerinti-, de maximum a névertékig.
4) Az aktiv és passziv idébeli elhatdrolasok kbre

a) Aktiv idobeli elhatarolasok

- Bevételek, melyek a mérleggel lezart idészakra vonatkoznak, de csak a mérlegfordul6 napja utdn
esedekesek.

- Koltségek, raforditasok, melyek a mérlegforduld napjat kovetd idészakra szamolhatok el.

- Tobbletkotelezettségek miatti 6sszegek.

b) Passziv idobeli elhatarolas

- Bevételek, melyek a mérlegfordul6 napja elétt befolytak, de a kovetkezd év bevételét képezik.

- Koltségek, raforditdsok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg fordulénapja
utan merilnek fel.

- A mérlegforduld napja, és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet terheld
kotelezettségek.

- Koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tAmogatasok koltséggel, raforditassal még nem
ellentételezett 6sszege.

- Rendkivili bevételként elszamolt halasztott bevételek.
2.4. A beszamoloban alkalmazott sajatos értékelési eljarasok ismertetése

1) Sajatos eszkdzcsoportok ertékelése

a) A forgoeszkdzok kozott nyilvantartott kamatozO értékpapirok beszerzési értekében
szerepld felhalmozott kamatot a beszerzéskor bevételt csokkentd tényezokeént kell
konyvelni.

b) Az egy evnél hosszabb lejarati értékpapirnal értékvesztést kell elszdmolni, ha az
értékpapir konyvszerinti és piaci értéke kozotti kiillonbozet veszteségjellegli, tartdsnak

mutatkozik €s jelentds 6sszegii.
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C) Az Alapra atszallt befagyott kovetelés, a szolgaltatasi szamla kiegészitésébol eredd
kovetelés, valamint a felszamolas alatt &ll6 pénztar jaradékos tagja részére folyositott
jaradék miatti kdvetelés az Alap altal — a pénztar helyett — kifizetett 6sszeg, amely

Osszeg nyilvantartasa a bankkivonattal egyezden, a kifizetett értékben torténik.

2) Sajatos forrascsoportok értékelési eljarasai

a) Az Alap el6z6 év(ek) mérleg szerinti eredménye a tartaléktOkébe keriil atvezetésre,

konyv szerinti értéekben.

b) Az értékelési tartalék az Alap miikodését szolgald vagyoni értékil jogok, az immaterialis

javakra, targyi eszk6zokre vonatkozé értékhelyesbitések elszamolt 6sszege.

c) A tagpénztarakkal szembeni kdtelezettségek a bankszamlakivonatok alapjan keriilnek a

mérlegbe beallitasra.

d) Az allammal szembeni kotelezettségként kimutatott, az Mpt. 100. §-&ban foglaltak
alapjan az Alap fizetOképességének biztositasa miatt a kozponti koltségvetés altal vallalt

garancia bevaltasabol eredd kotelezettséget a bevaltaskori értéken kell kimutatni.

Az elozbéekben ki nem emelt eszkdzok és forrasok értékelése a szamviteli torvény altalanos eldirdsai

szerint torténik.

2.5 Az ertekcsokkenés elszamolasi modszerének ismertetése

Az immaterialis javak esetében az értékelés alapja a le nem vonhaté altalanos forgalmi adét tartalmazo
beszerzési ar. A vagyoni értéki jogok és szellemi termékek leirasanak nincs id6beli megkdtése, az
eszkdzok hasznos élettartamat egyedi értékeléssel allapitja meg az Alap. A terv szerinti értékcsokkenést

a varhato hasznalati id6 fiiggvényében kell elszamolni.

A targyi eszkozok esetében az értékelés alapja a le nem vonhaté altalanos forgalmi adét is tartalmazo
beszerzési koltség. Az eszkoz bekerllési értékét csokkentve a maradvanyértékkel az eszk6z hasznos
élettartama alatt kell elszamolni értékcsokkenési leirasként. Az értékcsokkenés elszamolasa lineérisan

torténik.

A kis értékii eszkdz beszerzések teljes ertékét az Alap azonnali ertékcsokkenésként szamolja el a

miikodési koltségei kozott.
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3. A Mérleg tételeihez kapcsolodo részletezések, magyarazatok: Eszk6zok

3.1 Az eszkdzallomany dsszetétele

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 20101231 | 2011.12.31 '\"22910152'\?5 Vé't%%s(;mo:
Immaterialis javak 114 49 0,01% 42,98%
Targyi eszkdzok 3604 1754 0,19% 48,67%
Befektetett pénzligyi eszk6zok 1005 805 0,09% 80,10%
Befektetett eszkdz0k 6sszesen 4723 2 608 0,28% 55,22%
Készletek 0 0 0,00% 0,00%
Kovetelések 449 441 0,05% 98,22%
Ertékpapirok 10 593 608 364 429 39,78% 3,44%
Pénzeszk9zok 63 337 536 268 58,53% 846,69%
Forgoeszk6zok dsszesen 10 657 394 901 138 98,36% 8,46%
Aktiv idébeli elhataroliasok 729 770 12 448 1,36% 1,71%
Eszkdzok Gsszesen 11 391 887 916 194 100,00% 8,04%

Az egyes eszkdzcsoportokon belul a legkevésbé likvid a befektetett eszkdzok részaranya, mindossze
0,28 %.

Az eszkozok 98,40 %-at a forgdeszkdzok teszik Ki, ezen eszkdzcsoporton beliil meghatarozo nagysagu
az értékpapirallomany, amelynek részaranya a 39,80 % és a pénzeszk6z, amely 6sszeg tulnyomo részét

a lekotott betét teszi ki 500 millié Ft értékben.

3.2. Befektetett eszk6zok
3.2.1. Immaterialis javak
Az immateridlis javak merlegsoron a szellemi termékek nettd értéke szerepel, ami teljes egészében

vasarolt szoftverekbdl all.

3.2.2. Targyi eszkdzok
Az 0sszes eszkozok 0,19 %-at kitevd targyi eszk6zok kozott tartja nyilvan az Alap a szervezet
mitkodéséhez sziikséges butorokat, szamitastechnikai-ugyviteltechnikai berendezéseket és a

jarmuiveket.
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Immateridlis javak és targyi eszk6zék mozgasa 2011. évben
adatok: ezer Ft-ban

Brutto érték Immateridlis| Ingatlanok Gépek, Beruhazas | Kis értéki | Osszesen

javak berendezések, eszkdzok

felszerelések

Nyito 4998 0 29 729 0 2138 36 865
Novekedés 0 0 0 105 105
Csokkenes 0 0 0 0 0
Zar6 4998 0 29 729 0 2243 36 970
Halmozott
értékcsokkenés
Nyito 4 884 0 26 126 0 2138 33 148
Novekedés 65 0 1 850 105 2020
Csokkenés 0 0 0 0 0
Zaro 4949 0 27976 0 2243 35168
Nettd érték
Nyitd 114 0 3604 0 0 3718
Novekedés 0 0 0 0 0 0
Csokkenés 65 1 850 0 1915
Zaro 49 0 1754 0 0 13803

A tablazat az alabbi 6sszefuggeés alapjan készult:
o Zaro érték = nyitd érték + novekedés — csokkenes
o Netto érték = brutto érték — halmozott értékcsokkenés

2011. évben az Alapnal eszkdzbeszerzés gyakorlatilag nem volt.

3.2.3. Befektetett pénzigyi eszk6zok
A befektetett eszkdzok kozott 805 ezer Ft-ot tesz ki a munkaltatd altal nyujtott kamatmentes
lakaskdlcson. A 2012. évben esedékes torlesztendd rész atsorolasra kertilt a rovid lejaratth kovetelések

kozé.
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3.3. Forgoeszkdzok

3.3.1. Kovetelések
Az Alapnak a tagpenztarakkal szemben 2011. december 31-i fordulénapon 173 ezer Ft kdvetelése volt,
ami a mérlegkészités idopontjaig befolyt. Az aktivak kozott szerepld elhatarolt garanciadij kovetelése

431 ezer Ft-ot tett ki, ami csak az auditalt beszamolok elkésziilése utan szamlazhato.

Egyéb kovetelések alakulasa:
adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31

Elszamolas nyugdijpénztarakkal 56 35
Elszamolas egészségpénztarral 0 0
Tartésan adott kolesonbdl atsorolas 200 200
Koltségvetéssel szemben 193 33
Osszesen 449 268

Az egyéb kovetelés érteke 2011. évben 268 ezer forint volt, amely 6sszegbdl 200 ezer forint a 2012,
évben fizetend6 lakas célra adott kdlcson, 33 ezer forint dsszevezetend6 ado és 35 ezer forint pedig

visszajaro magannyugdijpénztari jarulék, amely 6sszeg a mérlegkészités idopontjaig befolyt.

3.3.2. Ertékpapirok

Az értékpapirallomany alakulasa

Valtozas
Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas Ft | 2010=100%
Ertékpapirok 10 593 608 364 429 -10229 179 3,44%
Ertékpapir értékvesztés 0 0 0 0,00%
Ertékvesztés visszairas 0 0 0 0,00%
Osszesen 10 593 608 364 429 -10229 179 3,44%

A Pénztarak Garancia Alapja a vagyonat hazai allampapirokban, péneszkdzokben koteles tartani. A
magyar allamkotvények és diszkont allampapirok nettd beszerzési értéken 2011. december 31. napjan
364 429 ezer Ft volt, 3,44 %-a az el6z6 évi allomanynak, amely tény 0Osszfliggésben van a
tarsadalombiztositasi nyugdij rendszerbe visszalépett tagokkal Osszefliggé vagyon atadasaval

Allamadéssag Kezelé Kozpont részére.
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Ertékvesztést nem szamolt el az Alap, és december 31-én atkototte a portfolioban 16vé értékpapirokat.

3.3.3. Pénzeszkdzok
Az Alap a mérleg fordulonapjan 536 268 ezer Ft ertékben rendelkezett pénzeszkdzokkel, amelyb6l 490
ezer Ft készpénz, 500 000 ezer Ft lekotott betét es 35 778 ezer Ft bankszamlapénz volt.

3.4. Aktiv idobeli elhatarolas

adatok:ezer forintban

. Valtozas
M 2010.12.31 2011.12.31
egnevezeés 010.12.3 0 3 2010=100%

Allampapirok arfolyamnyereségenek
idbaranyos része 678 7 0,00%
Allampapirok felhalmozott kamatanak
idGaranyos része 298 518 10131 3,39%
Térgyévet illetd nem realizalt bevételek 428 839 431 0,10%
Térgyévet kovetd évet terheld koltségek és
raforditasok 1640 1879 114,57%
Kovetelés jellegii aktiv idébeli elhatarolas 95 0 0,00%

Osszesen 729770 12 448 1,71%

Az aktiv idébeli elhatarolas osszege 2011. évben 12 448 ezer Ft volt, 1,71 %-a az el6z6 évinek.

A targyévet illeté nem realizalt bevétel - a pénztarak 2011. évi auditalt Eves beszamoloi alapjan
kerllhet szamlazéasra. 2011. évi pozitiv garanciadij-kilonbdzet az aktiv id6beli elhatarolasbol tehat 431
ezer Ft-ot tesz ki. Ez az 0sszeg a mérlegkészitésig az Alap tudoméasara jutott, a pénztarak altal
megkiildétt nem auditalt Eves beszamoloival irasban megersitett 2011. évi garanciadij killénbozet,

ami a mérlegkészitésig még nem kerilt szamlazasra.

Az éllampapirok kamat- és arfolyam nyereségének id6aranyos része az aktiv id6beli elhatarolasok

kozott 10 millié Ft-ot tesz ki.

A targyévet kovetd évet terheld koltségek koziil 1,9 millio Ft a 2011. évben fizetett, de 2012. evet
terhel6 koltségek, mint a biztositasi dij, kozlonyok, Ujsagok eléfizetési dijanak, és az utazasi bérletek

kovetkezo évet terheld koltségei.
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4. A Mérleg tételeihez kapcsol6do magyarazatok: Forrasok

A mérlegben szerepld forrasok megoszlasa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezes 2010.12.31 |Megoszlas% 2011.12.31 |Megoszlas%

Sajit toke 11 373 251 99,84% 863 244 94,22%
Celtartalék 0 0,00% 0 0,00%
Kotelezettségek 14 899 0,13% 20 277 2.21%
Passziv id6beli elhatarolasok 3737 0,03% 32673 3,57%
Forrasok 6sszesen 11 391 887 100,00% 916 194 100,00%

4.1. A sajat toke eredet szerinti alakulasa

adatok: ezer Ft-ban konyv szerinti értéken

Valtozas%
Sajat téke dsszetevoi 2010.12.31 | 20111231 | 2010=100%
Jegyzett toke 0 0 0,00%
1”artalék téke 9 746 908 11 373 251 116,69%
Ertékelési tartalék 0 0 0,00%
Mérleg szerinti eredmeny 1 626 343 -10 510 007 -646,24%
Sajat toke 11 373 251 863 244 7,59%

Az Alap sajat tékéje 863 millid Ft, el6z6 évi 6sszegnek a 7,59 %-a, a mar feljebb irt vagyonatadas

miatt. Az Alap jegyzett tokével nem rendelkezik, mert térvényi alapitasu szervezet, amelynek nincs

meghatarozott tulajdonosa.
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4.2. Rovid lejaratu kotelezettségek alakulasa

Hosszu lejératu kotelezettsége az Alapnak nincs. A rovid lejaratd kotelezettségek értéke

2011. december 31- én 20 277 ezer forint, mely id6beli valtozasa az alabbiak szerint alakult:

. Valtozas
Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31 2010=100%
Belfoldi szolgaltatok 1823 796 43,66%
Adok, kozterhek 8271 2 563 30,99%
A kov. év. jgn-bqp esedeke,s 37 0 0.00%
jovedelem jell.kotelezettseg
A kolv. ex/benl .rendezen,do 4768 0 0,00%
tagpénztari kotelezettség
Ertekpaplrgkkal kapcsolatos 0 16 918 0.00%
kotelezettség
Osszesen 14 899 20 277 136,10%
4.3. Passziv iddbeli elhatarolasok
adatok: ezer Ft-ban
Valtozas
Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31 | 2010=100 %
Befolyt, elszamolt bevételek 0 31376 0,00%
Koltségek, raford. idobeli elhat. 3737 1297 34,71%
Osszesen 3737 32673 874,31%

Passziv id6beli elhatarolasként a mérleg fordulonapjan az Alap 32 673 ezer Ft-ot mutatott ki. A passziv
id6beli elhatarolasok kozott szerepel a kdnyvvizsgalat 2011. évre jaro dija és a PIONEER Alapkezeld

2011. IV. negyedéves vagyonkezeldi dija, valamint 2011. évet illetd, de csak 2012 évben szamlazott

energia és futar dij.
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5. Az Eredmenykimutatas egyes tételeihez kapcsolodé kiegészitések

5.1. Az eredménykimutatasban felsorolt bevételek és annak és valtozasa

adatok : ezer Ft-ban

Megnevezés 2010. 2011. 20\1/(?2%35%
01. [Tagpénztarakkal szemben elszamolt dijbevételek 1044 595 17 200 1,65%
02. |Rendkiviili tagpénztari befizetések 0 0 0,00%
03. |Pénztartagok jogi kepviseletéért felszamitott dijak 0 0 0,00%
I |Garancialis bevételek (1+2+3) 1044 595 17 200 1,65%
[Il.  [Egyéb bevételek 205 64 21,69%
VI. |Pénziigyi miiveletek bevételei 808 967 675 265 83,47%
VIII.|Rendkivili bevételek 0 0,00%

Osszesen 1 853 857 692 529 37,36%

5.1.1. Dijbevételek
A tagpénztérak jelentései alapjan 2011. december 31-ig szamlazasra kerlilt garanciadij-bevetel 48 146

ezer Ft volt, de a pénztarak auditalatlan mérlegei alapjan az elhatérolt garanciadij 6sszességében — 30

945 ezer forint volt. A bevétel, mint mar az el6z6 fejezetekben irta az Alap a 2010. évi fiiggdallomanyok

rendezésébdl ered.

A garanciadij nagy mértékii csokkenése a pénztarak tagdijbeszedésének valtozasa miatt lathatd, amint
azt az 1.6.2 pontban irta az Alap.

Az eredmény-kimutatas pénzugyi bevétele 675 265 ezer forint volt, mely 6sszegben megjelent

8 955 ezer forint bankkamat is.

Pénztarak Garancia Alapja

23



Eves beszamold 2011

5.2. A raforditasok alakulasanak bemutatasa adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés 2010. 2011.
Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0 0
Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0 0
Szolgéltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok 0 0
Alapra atszallt kovetelések behajtasaval kapcsolatos raforditasok 0 0
Egyéb garancialis raforditas 0 11 066 113
Garancialis raforditasok dsszesen 0 11 066 113
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 132 337 117 431
Egyéb raforditasok 8 55
Pénziigyi miiveletek raforditasai 95 169 18 937
Rendkiviili raforditasok 0 0
Raforditas dsszesen 227 514 11 202 536

A Garancidlis raforditasok 2011. évben 11066113 ezer forint volt, mely 0sszeg a
tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe visszalépd tagokra jutd garancialis vagyon Allamaddssag
Kezeld Kozpont részére vald atadasabol ered.

Az Alap mitkodésével kozvetleniil 6sszefiiggd raforditas 2011. évben 117 431 ezer Ft volt, 88,92 %-a a
2010. évinek (Isd. Mellékletek/ Réaforditdsok osszetétele és allomanyvaltozasa). Az értékpapirok

eladésa soréan keletkezett arfolyamveszteség 18 937 ezer forint volt.

Az 55 ezer Ft egyéb raforditas 2011. évben addk és 6nrevizios potlék.
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adatok: ezer forintban

Viltozas
Megoszlas Megoszlas | 2010=100
Megnevezés 2010. Yo 2011. Yo %
Anyagjellegii riforditisok 40992  3098%| 31315 26,67%| 76,39%
Személyi jellegii raforditasok 88 787 67,09% 84 096 71,61%| 94,72%
Frtékesokkenési leirds 2558 1,93% 2020 1,72%| 78,97%
Miikodéssel kapcesolatos raforditasok 132337 100,00% 117431 100,00%| 88,74%
Egyéb raforditasok 55
2010 2011
Eﬁ?l Oc‘ziffj\:lle El‘tel.(cs iiklenes
=1 len‘\ﬂ;‘: 1.: 00 11121;“
Anyagjellegii
1‘z|f01_'(1f_t$01(
Sorozatokl:
Személyi B nyagiellegi raforditisok Scemélyi Qinyagellegi réforditisok
jellegii jellegii
raforditasol; @5zemélyi jellegh raforditisok raforditas ok @5 zemeélyi jellegi raforditasole
67,09% Ot csskisentsi leiris Lot O stéccoslckenisi Letfs

A miikodési koltségek Osszesen 88,74 %-a az elézé évinek. Ugy az anyagjellegii, mint a személyi
jellegtli kiadasok sem értek el a 2010 évi szintet.
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5.3.1. Az anyagjellegii koltségek alakulasa

Véltozas

Megnevezés 2010. 2011 2010=100 %
Irodaszerek,szam.tech.anyagok,szakkdnyv 234 125 53,42%
Kdzlonyok,hirlapok,szakkdnyvek

koltségei,kiszallas 123 112 91,06%
Uzemanyag 1098 845 76,96%
Elektromos energia 399 377 94,49%
Takaritoszerek, takaritas 528 546 103,41%
Szallités, futarszolgalat, taxi 476 383 80,46%
Berleti dijak 9963 10 484 105,23%
Karbantartasi —javitési dijak, CD jogtar 2 026 1 888 93,19%
Hirdetés, kezelési koltség, tagsagi dijak 703 461 65,58%
Oktatas,tovabbképzeés, konferenciak 1 467 1063 72,46%
Utazasi és kikuldetési koltsegek 0 0 0,00%
Internet, posta, telefon koltségek 3199 2 952 92,28%
Konyvvizsgalat és egyéb szakértoi dijak 2410 1814 75,27%
Pénzligyi, befektetési szolgaltatasi dijak 17 472 9453 54,10%
Biztositasi dijak-hatosagi dijak 448 399 89,06%
Koltségkent elszamolhaté adok 215 294 136,74%
Koényvtarhasznalat-kezelési dij 231 119 51,52%
Osszesen 40 992 31315 76,39%
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Az anyagjellegii raforditasok 2011. évben 31 315 ezer forint volt, 76,39 %-a az el6z6 évi kiadasnak. Az
Osszeg az anyag és anyagjellegii kiadasokat, valamint az igénybevett szolgéltatasokat tartalmazza. A
koltségek kozott a bérleti dij eés a pénzigyi, befektetési szolgaltatasi dijak teszik ki a meghatarozo

nagysagrendet.

5.3.2. Peénzlgyi-, befektetési szolgaltatasi dijak

adatok: ezer Ft-ben

Viltozas
Megnevezés 2010. 2011 2010=100%
Vagyonkezelési dij 13504 7444 55,12%
Letétkezelési dij 2 625 1569 59,77%
Tranzakcids dij 1201 383 31,89%
Bankkoltség 142 57 40,14%
Osszesen 17 472 9453 54,10%

A pénzlgyi-, befektetési szolgaltatasi dijak 54,10 %-a a 2010. évi kiadasnak. A vagyonkezeléssel
kapcsolatos koltséget az éves atlagos lekotott toke piaci értékének hatdrozza meg illetve a csdkkentett

vagyonkezeldi dijmérték is befolyasolta.

5.3.3. Személyi jellegii raforditasok

A miikodéssel kapcsolatos raforditasok koziil a legjelentésebb tétel a személyi jellegii raforditas, ami a
raforditdsok 71,61 %-at teszi ki. Ezek kozott az Alap a munkabéreket, a bérjellegii kifizetéseket,
reprezentacios koltseget, a bérjarulékokat, valamint a munkavallalok javara énkéntes nyugdijpénztarba
fizetett hozzajarulas dsszegét és mas szocialis juttatasokat szamolt el. A kiadas 5,28 %-kal kevesebb

volt, mint a bazisidészakban.
5.3.4. Ertékcsokkenési leiras

Az értékcsokkenési leirds 2 020 ezer Ft, amely tartalmazza a nagy értékii targyi eszk6zok terv szerinti

értekcsokkenését, valamint a kis ertéki targyi eszkdzok azonnali koltségként vald elszamolasat.
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6. A PENZESZKOZ VALTOZASA (CASH FLOW)
adatok: ezer forintban

o, Osszeg
Tényez6 2010, 2011,

I. Szokasos tevékenységhol szairmazo pénzeszkoz-valtozas

(Miikodési cash flow 1-13 sorok) 39 837 472 836
1. Eredmény +,- 1626 343 -10 510 007
2. El6z6 éveket érinté eredményvaltozas
3. Ertékelési tartalék
4. Elszamolt amortizécio + 2 558 2020
5. Elszdmolt értékveszteés +
6. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +,-
7. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +,-
8. Szallitoi kotelezettség valtozasa +,- 23 -1 027
9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa +,- -100 651 6 405
10. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +,- -185 616 28 936
11. Tagpénztarakkal szembeni kovetelés valtozasa +, - 471091 -173
12. Forgbeszkozok /vevo és pénzeszk.nélkiil/ valtozasa +, - -1 497 365 10 229 360
13. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozésa +,- -276 546 717 322
I1. Befektetési tevékenységhol szarmazo pénzeszk.valtozas

(Befektetesi cash tlow 14-15 sorok) -870 -105
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - -870 -105
15. Befektetett eszkdzok eladasa +
II1. Pénziigyi miiveletekbdl szairmazo pénzeszkoz-valtozas

( Finanszirozasi cash flow 16-18 sorok) 200 200
16. Hitelfelvétel + 0 0
17. Hiteltorlesztés, - visszafizetés - 0 0
18. HosszU lejaratt kdlcson torlesztése 200 200
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA (+/-1+/-11+/-111. sorok) +,- 39 167 472 931
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A szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz valtozasa -472 836 ezer forint volt 2011. évben es 39
167 ezer forint 2010. évben. A pénzeszkozvaltozas jelentés nagysagrendii noveld és csokkentd
hatasokat takar. A mérleg szerinti eredmény -10 510 007 ezer forinttal csokkentette a pénzeszkdzoket,
és ennek hatdsa megjelenik a forgdeszk6zok &llomanyanak csdkkenésében is. A vagyonatadas
gyakorlatilag nem jart pénzeszk6z mozgassal, mert a vagyonkezelék az értékpapirokat adtak at az
Allamadéssag Kezelé Kozpontnak.

Az elszamolt amortizacio 2 020 ezer Ft-al noveli pénzeszkbzeinket, tekintettel arra, hogy olyan
koltség, azaz eredménycsokkentd tényezd, amely a targyévben nem jar pénzbeli kiadassal.

A tagpénztarakkal szembeni kovetelés valtozas 173 ezer Ft-al csokkentette az Alap pénzeszkdzeit, mert
a kdvetelésallomany ennyivel nétt az el6z6 évhez képest.

Az aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyndvekedese 717 322 ezer Ft-tal ndvelte, mig a kis értéki

eszkozvasarlas 105 ezer forinttal csokkentette az Alap pénzeszkdzeit, hiszen az végleges penzkiadas.

7. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJA VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZETENEK ALAKULASA

7.1. A mérlegfoosszeg alakulasa és osszetétele

adatok: ezer forintban

Meérleg Osszeg Osszeg Valtozas % Megoszlas%
hiv. Megnevezés 2010.1-1V.n.év | 2011.1-IV.n.év | 2010=100 % |2011.I-IV. n.év
A. Befektetett eszkozok 4723 2608 55,22% 0,28%
B. Forgoeszkozok 10 657 394 901 138 8,46% 98,41%
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 729770 12 448 1,71% 1,36%
ESZKOZOK OSSZESEN 11 391 887 916 194 8,04% 100,00%
D. Sajat tke 11373251 863 244 7,59% 94,22%
Kotelezettségek 14 899 20 277 136,10% 2,21%
G. Passziv id6beli elhatarolasok 3737 32673 874,31% 3,57%
FORRASOK OSSZESEN 11 391 887 916 194 8,04% 100,00%

A mérlegf6osszeg a bazisidészak azonos id6északahoz viszonyitva 10 476 millio forinttal csokkent, ami
egyuttal azt is jelenti, hogy csak 8,04 %-a a 2010. évi mérlegfodsszegnek. Természetesen ez a tény is a
vagyonatadast tikrozi.

Az eszkoz oldal mindkettd évben tovabbra is valtozatlanul csaknem teljes értékben forgdeszk6zokbol

all. A forgoeszkozok értéke 2010. evben 10 657 millio forint, mig 2011. évben 901 millio forint volt.
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A forgbdeszkozok értékébdl a meghatarozo nagysagrendet az értékpapirok értéke teszi ki, 2010. évben
10 594 millio forint, 2011. évben pedig 364 millio forint volt.

A forrasoldal értékét 2011. évben is csaknem teljes egészében a sajat téke teszi ki 863 millio forint

értékben, ami 10 510 milli6 forinttal kevesebb, mint a bazisév azonos iddszakaban volt.

7.2 Az értekpapir portfolié bemutatasa, és a vagyonkezel6 munkaja

7.2.1 Az értékpapir portfolié bemutatésa
A allamkotvenyek és diszkont allampapirok netto beszerzési értéke a vagyonatadas utan 2011. december

31. napjaval 364 milli Ft volt.

Az allampapirokban 1évé idéaranyosan jaré kamat és arfolyamnyereség 10 millio forint volt, mely

Osszeg az iddbeli elhatarolasok kozott is szerepel a mérlegben.

A portfolié allomany nettd eszkozértéke a letétkezelé jelentése alapjan — megegyezve a

vagyonkezeldk jelentéseivel — 2011. december 31-én 357 682 ezer forint volt.

A mellékletben 1év6 ,,a portfolid mozgas szerinti alakuldsa 2011. évben” c. kimutatas bemutatja a
portfolid beszerzés, értékesités és lejarat szerinti mozgdasait papirtipusonként ¢és vagyonkezeldi

bontasban.

7.2.2 A vagyonkezelok munkéaja
A vagyonkezel6i tevékenység mérleg szerinti eredményre gyakorolt hatasat szemlélteti a mellékletek

kozott 1évo ,,A vagyonkezelOk altal elért eredmények 2011. évben” c. kimutatas.

8. Portfoliokezeloi teljesitmények alakuldsa

8.1. Osszegzé megallapitasok

A kezelésbe adott portfolio teljesitménye az év soran 0Osszességében mindkettd
vagyonkezeldnél pozitiv hozamot ért el, de a PIONEER Alapkezel esetében erdsen alatta
maradt a referenciaindexnek.

Az OTP Alapkezel6 altal kezelt vagyon esetében a portfolio 2011. I-1V. negyedéves hozama
3,75 %, amely 144 béazisponttal meghaladta a referenciaindexet, amely 2,31 % volt.

A PIONEER Alapkezelonél az elért hozam 1,93 %, igy 38 bdazisponttal maradt alatta a
referenciaindexnek.
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A portfoliokezelok altal elért netté hozam 2011.évben

adatok forintban

Megnevezés agyonkezel 6k PIONEER OTP

Atlagos lek6tott téke 2 623 487 823 2 621 569 871
Bruttdé hozam Ft 323 265 095 324 108 210
Brutté hozam % (havi hozamok lancszorzatab6l 1,93% 3,75%
Referenciahozam % 2,31% 2,31%
Nettd hozam Ft 318 048 439 319 929 155
Nettdé hozam %o 1,73% 3,59%
Portfolidokezelési dijak 4 282 046 3161 939
Letétkezelési dij 771 700 796 868
Tranzakcios dij 162 910 220 248
Dijak 6sszesen 5 216 656 4 179 055
Dijak a hozam %-4ban 1,61% 1,29%
Dijak az atlagos lekotott t8kére vetitve 0,20% 0,16%

A vagyonkezel6k ¢€s a letétkezeld dijait is figyelembe véve, a hozam jelentds pozitivumot mutat
az I-1V.negyedévre vonatkozdan, hiszen a dijak az atlagos tokére vetitve szinte elenyészé 0,20

% illetve 0,16 %. A dijak a hozam %-aban sem érik el az 2 %-ot.

A PIONEER Alapkezel6 a koltségek levondsa utdn szamitott netté hozam alapjan 1,73 %-0S, az
OTP Alapkezel6 pedig 3,59 %-0s pozitiv teljesitményt nyujtott. A bruttd hozamok tartalmazzak

az értékelési kilonbozeteket is.
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I1. A 2011. I-1V. negyedévi teljesitmények

Toke €s hozam piaci értéken

Vagyonkezelo PIONEER PIONEER PIONEER PIONEER oTP OoTP OTP OTP
A zard eszkozérték
ért¢knapja 2011.03.31 2011.06.30 2011.09.30 2011.12.31 2011.03.31 2011.06.30 2011.09.30 2011.12.31
Zar eszkozérték 5705 800 638 184 420 765 183 472 784 177235 385 5694719712 184 394 202 184 842665| 180 446 892
A viszonyitasi
eszkozértek értéknapja 2010.12.31 2011.03.31 2011.06.30 2011.09.30 2010.12.31 2011.03.31 2011.06.30 2011.09.30
Viszonyitasi eszkozértek 5445 627 469 5705 800 688 184 420 765 183472784 5447 203 207 5694719712 184 394 202 184 842 665
A tényleges
vagyonkezelés idejével
stilyozott, atlagos napi
tokedsszeg 5445 627 469 5692 437501 184 420 765 183472784 5447 203 207 5681 521 360 184 395 558 184 842 665
Hozam Gsszeg 260173 219 70 277 256 -947 981 -6 237 399 247516 505 80539 015 448 463 -4.395 773
Nominalis hozam
(naptéri havi lanc) 4,78% 1,23% -0,51% -3,40% 4,54% 1,41% 0,24% -2,38%
Benchmark (a tényleges
vagyonkezelés idejére) 4,90% 1,32% -0,13% -3,62% 4,90% 1,32% -0,13% -3,62%
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Nettd eszkozérték alakulasa

2011. I-1V. Negyedév

adatok: nettd beszerzési aron forintban
. ‘. . . - Pénzeszkdzok, S
Ertéknap Fix Iﬁlma}tozasu Diszkontkincstarj MNB kotvény | kovetelések és Portfolnlo/os§zes
otvény egy Kotelezettségek eszkozerték
Nyité (2011.01.01.) 7 949 650 163 2118 873 453 525084 371 26 620 10 593 634 607
Megoszlas 75,04% 20,00% 4,96% 0,00% 100,00%
PIONEER (2011.03.31.) 4608 409 877 787 762 827 0 9674 5396 182 378
Megoszlas 85,40% 14,60% 0,00% 0,00% 100,00%
OTP(2011.03.31.) 3814 326 271 1071617 950 623 425 279 -85 233 898 5424 135 602
Megoszlas 70,32% 19,76% 11,49% -1,57% 100,00%
Z4r6 (2011.03.31) 8 422 736 148 1859 380 777 623 425 279 -85 224 224 10 820 317 980
Megoszlas 77,84% 17,18% 5,76% -0,79% 100,00%
PIONEER (2011.06.30.) 133 810 236 44 151 460 0 952 177 962 648
Megoszlas 75,19% 24,81% 0,00% 0,00% 100,00%
OTP(2011.06.30.) 125 450 819 11172 831 39 994 552 20727 176 638 929
Megoszlas 71,02% 6,33% 22,64% 0,01% 100,00%
Zar6 (2011.06.30.) 259 261 055 55 324 291 39 994 552 21679 354 601 577
Megoszlas 73,11% 15,60% 11,28% 0,01% 100,00%
PIONEER (2011.09.30.) 154 866 792 20 463 247 2454 273 1187 177 785 499
Megoszlas 87,11% 11,51% 1,38% 0,00% 100,00%
OTP(2011.09.30.) 105 432 094 11172 831 62 525 008 27 196 179 157 129
Megoszlas 58,85% 6,24% 34,90% 0,02% 100,00%
Zar6 (2011.09.30.) 260 298 886 31636 078 64 979 281 28 383 356 942 628
Megoszlas 72,92% 8,86% 18,20% 0,01% 100,00%
PIONEER (2011.12.31.) 134 301 039 37 766 084 0 3722 172 070 845
Megoszlas 78,05% 21,95% 0,00% 0,00% 100,00%
OTP(2011.12.31.) 138 400 020 32 703 751 21 258 164 -16 888 281 175 473 654
Megoszlas 78,87% 18,64% 12,11% -9,62% 100,00%
Z4r6 (2011.12.31) 272 701 059 70 469 835 21 258 164 -16 884 559 347 544 499
Megoszlas 78,47% 20,28% 6,12% -4,86% 100,00%
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2011. els6 negyedév végén a portfolié piaci értéke meghaladta a 11 milliard forintot, ami
beszerzési aron 10,8 milliard forint, mig 2011.06.30.-4n az értékpapirok AKK-nak tortén

attranszferalasa utan 0,35 milliard forint volt.

A PIONEER kezelésében 1évé portfolidallomany 78,05 %-a allamkdtvényekben, 21,95 %-a
diszkontpapirokban volt 2011. 12.31. napjan.

Az OTP kezelésében 1évé portfolio 78,87 %-a allamkotvény volt, 18,64 %
diszkontpapirokban, 12,11 %-a pedig MNB kdtvényekben volt és -9,62 % a kotelezettseg.
2011. december 31- én az Alap portfoliéallomanyaban 78,47 % volt a magyar Allamkotvény,
20,28 %-ot tett ki a Diszkont papirok alloméanya és 6,12 % volt az MNB kdétvény. A portfolid
tartalmazott 16 918 ezer forint pénzigyileg nem rendezett értékpapirvételt, ami
kotelezettségként jelenik meg.

A szerzodesben foglalt adatszolgaltatast és egyeb kotelezettségeket a portfoliokezelok

hataridoben és az abban foglaltaknak megfelelden teljesitették.

9. A mérleg fordulonapja utan bekdvetkezett Ienyeges események
A rovidlejarati  kotelezettség kozott 1évé az adohatésaggal szembeni jarulékfizetési

kotelezettség kiegyenlitésre kerlt.

10. Munkatigyi adatok

Az Alap kis létszami munkaszervezettel tevékenykedik. Az Alapnal megtalalhatd
munkakorok kialakitdsa soran a jogszabalyi eldirdsok és a hatékony munkavégzéshez
sziikséges emberi eréforras sziikséglet keriilt figyelembevételre. Az Alap munkaszervezetének
létszama 2011. teljes évben nem valtozott; Gsszetétele a kvetkez6 volt:

- igyvezetd igazgatd (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

- fokonyveld (alkalmazasa jogszabalyi el6iras)

- vezetd matematikus  (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

- belsé ellendr (alkalmazasa jogszabalyi eldiras)

- titkarsagvezetd

Az alkalmazottak koziil 1 f6 kozépfoku, 4 f6 fels6foku végzettséggel bir, nyelvvizsgaval 5 6

rendelkezik. Mind az 5 f6 szellemi tevékenységet végez.
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UZLETI JELENTES

11. Tajékoztato az Alap irdnyito testiileteirol

Az Alapot héttagl igazgatdsag iranyitja, a tagok jeldlése vagy kinevezése 3 évre szol. Az

Igazgatdsag tagjainak mandatuma 2012. november 20-an jar le.

Az Uj lgazgat6sagi tagjai és elndke 2009. november 20-t6l:

Dr. Bathd Ferenc elnok (a pénzugyminiszter altal kinevezett tag) *
Dr. Pecze Ibolya (a pénzligyminiszter altal kinevezett tag)*
Kocsis Enik6 (a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)
Rozsi Eva Judit (a pénzligyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Sziics Laszlo ligyvezetd igazgato

Nagy Csaba (Pénztarak Szdvetsége altal delegalt tag)
Férizs Sandor (Pénztarak Szovetsége altal delegalt tag)

*- al jeldl tagok 2012 mércius 01-én lemondtak igazgat6sagi tagsagukrol

Az ellenérzé bizottsag tagjai és elnoke 2009. november 20-t6l:

Gondos Judit elndk (a pénzugyminiszter altal kinevezett tag)

Dr. Naszvadi Gyorgy (a pénzugyminiszter altal kinevezett tag 2010. 06.30-ig)
Rézmovits Adam (a pénziigyminiszter altal kinevezett tag)

Erdélyi Rudolf Zalan (a nemzetgazdasagi miniszter altal kinevezett tag 2011.02.15-t61)

11.1. Az Alap miikodésének feltételei 2011. évben
A Pénztarak Garancia Alapja gazdalkodasanak feltételeit 2011-ben is a tagintézetek gazdasagi

helyzetének alakulasa hatarozta meg.

A magannyugdijpénztarak tagdijbevétele nem volt, ugyanigy az Alap garanciadij-bevétele is
csak minimalis volt mintegy 17 millié, ami még a tagdijrendezésekbdl adodott. Ennek oka a

beszamoldban mar emlitett jarulékkulcs valtozasa, amely 0 %.

Az Alap bevételeit 2011-ben is kett6 forras adta: a dijbevételek és a vagyon befektetésébdl
szarmazo hozam.

A dijbevétel 17 milli¢ forint, a befektetések hozama 656 millié forint volt 2011. évben.

A garancialis vagyon (a sajat téke) a pénzlgyi év elején 11 milliard forint volt, a 2011.

december 31-i mérleg szerint pedig 0,86 milliard forint volt.
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Garancidlis kifizetéseke 2011-ben a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe visszalépd
tagokra vonatkozo6 garancidlis kifizetésekre fordithatd eszkozok atadasaval a Nyugdijreform

és Adossagesokkentd Alap szamara kerdlt sor. (Isd. Eredménykimutatas 11. sor)

11.2. Az Alap lgazgatosaga altal 2011. évre megéllapitott feladatok
A 2011. évben az igazgatosag 4 Ulést tartott és 11 hatarozatot hozott az Alap miikodését érintd
fontosabb tligyekben a kovetkezd témakorokben:
- amunkaterv elfogadasa,
- A vagyonkezeldi és konyvizsgaloi szerzodések meghosszabbitasa
- a2010. évi beszamolo elfogadasa,
- a garancialis vagyonnak a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe visszalép6
tagokra vonatkozd garancidlis  kifizetésekre fordithatd részének a
Nyugdijreform és Adossagesokkentd Alapnak torténd atadasa hatarideje
- a2011. évi mikodési koltség jovahagyasa
A 2011. év igazgatdsadgi feladat-meghatarozasai és azok munkaszervezet altali teljesitése
koziil fontosabbak voltak a kovetkezok:
- Az igazgatdsagi hatarozatokban foglaltak végrehajtdsa, melyek kozil a
legjelentdsebb a vagyonatadassal kapcsolatos teenddk voltak.
- Az lgazgatésdg feladat-meghatarozasanak megfeleléen a 2011. évben is a
munkaszervezet negyedévente pénzigyi beszamoldt készitett a bevételek, a

vagyon €s a mikodési koltségek alakulasarol.

11.3. Az Alap miikodési koltségvetése
A Pénztarak Garancia Alapja a munkaszervezet miikodését 2011. évben sem a garanciadijbol,
hanem a hozambdl finanszirozta, mintegy 18 %-at hasznalva fel annak.
A fentiek eredményeként a 2011. évi miikodési koltségvetés 6 kategoriai az alabbiak szerint
alakultak:
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Bevételek
adatok: ezer Ft-ban
Tény Terv 2011.Tény/
Megnevezés 2010 2011 Tény 2011 Terv%
Garancialis bevételek 1 044 595 450 000 17 200 3,82%
Egyéb bevételek 295 0 64 0,00%
Pénziigyi bevételek 808 967 720 000 675 265 93,79%
Rendkiviili bevételek 0 0 0 0,00%
Osszesen 1 853 857 1170 000 692 529 59,19%
Miikodési kiadasok
adatok: ezer forintban
Tényleges Terv Tényleges | 2010 Tény/
Megnevezés 2010 2011 2011 Terv %
Anyagjellegii raforditasok 40 992 41 289 31 315 75,84%
Személyi jellegii raforditasok 88 787 105 612 84 096 79,63%
Egyéb raforditasok 8 0 55 0,00%
Felhalmozas jellegii kiadas 870 0 0 0,00%
OSSZESEN 130 657 146 901 115 466 78,60%

2011. év miikodési kiadasai tényleges és tervezett adatai lényegesebb eltérésének
indoklésa
A miikédési kiadasok felhasznéalasanak 0sszefoglalé megallapitasa

Az Alap miikodés kiadasanak dsszege 2011. évben 115 466 ezer forint volt. Ez az 6sszeg 78,60
%-a az iddaranyos tervezett dsszegnek.

Minden koltségnemben megtakaritas volt.

Anyagi jellegii koltségek

Az anyagi jellegli koltségsor — energiakoltség, irodaszerek, hirlapok, tlizemanyag,
futarszolgalat — 95,87 %-a a tervezett dsszegnek.

Bérleti dijak

A 2011. I-IV. n. évi irodabérleti dij szamlazasa és kifizetése megtortént. A koltségsor 82,34

%-aa tervezett 6sszegnek.
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Karbantartasi es javitasi koltsegek

A karbantartasi- és javitasi koltsegsor a tervezett 6sszegnek 81,13 %-a.

A hirdetés és tovabbképzés koltsegei
A tervezett hirdetési, tovabbképzési és konferenciak koltségsora csak 35,43 %-a a tervezett

0sszegnek, mert csak 2012. marcius 19. évben kertilnek megjelentetésre a kozzétett anyagok.

Posta és telefonkdltségek

A posta és telefonkoltségek elszamolt tényleges 6sszege 87,34 %-a a tervezett 6sszegnek.

Utazasi es kikuldetési koltségek

Ez a koltségsor 2011. I-1V. n. évben nem tartalmaz kiadast.

Szakértoi dijak
A szakért6i dij koltségsora tartalmazza a konyvvizsgalat 2011. év éves 0sszegét.

Pénzugyi befektetések és szolgaltatasi dijak

A koltségsor 9 453 ezer forint, 71,48 %-a a tervezett sszegnek.

Biztositasi dijak, egyéb dijak, tagsagi dijak

A koltségsor jellemzben a vagyon- €s a gépkocsi biztositas 0sszegét tartalmazza.

Személyi jellegii raforditasok

A bér Osszesen koltségsora a 2011. I-1V. n. évben 75,47 %-a a tervezett 6sszegnek, mert az

Alap varhato torvényi szabalyozéasaval 0sszefiiggd tervezett varhatd kiadasat nem tartalmazza.

A személyi jellegii egyéb Kifizetés 94,56 %-a a tervezett 6sszegnek. Ez a koltségsor is csak a
tényleges kifizetéseket tartalmazza, ugy mint a tiszteletdijakat, a reprezentacios koltségeket,

joléti, kulturalis kifizetéseket, a béren kivili juttatdsokat.

A személyi jellegii raforditasok minddsszesen a bérjarulékokkal egytt kdltségsor is csak
79,63 %-a a tervezett 6sszegnek.
Osszességében tehat a miikodési kiadas 2011. évben 78,60 %-a az iddaranyos tervezett

0sszegnek.
11.4. Az Alap 2012. évi koltségvetése

Az Alap miikodésének pénzugyi feltételeit:
. az 1997. évi magannyugdijakrdl sz6l6 LXXXII térvény,
. a torvény Aaltal meghatarozott keretek kozott az lgazgatdsadg altal megallapitott
garanciadij-mérteke,
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. atagpénztarak gazdasagi helyzetének alakulasa es

. avarhatd kifizetések nagysaga hatarozza meg.

Az Alap muikodésének pénziigyi feltételeit 2012. évben nagymeértékben meghatarozza a
pénztarak helyzete. A kormany a magannyugdijpénztari tagokat visszairanyitotta az allami
nyugdijrendszerbe 80 ezer tag kivételével. A beszamold készitésének idépontjaban még nem
voltak ismeretesek a meglévé Magannyugdijpénztarak és a Pénztarak Garancia Alapja tovabbi

miikddésére vonatkozo jogszabalyok.

A garancidlis vagyon varhat6 alakulasa

A vagyon befektetése eredményének becslése sordn az Alapnak még nem volt informacioja a
Garancialis kifizetésekre fordithatd pénzeszkoz atadasardl illetve annak iddpontjarol.

A garancialis vagyon a 2012. év vegére, - de év kdzepére sem - a lehetséges jogszabalyok
ismerete nelkil még nem becsiilheto.

A mellékelt kimutatas adatai szerint az Alap 2012. évben miikodési kiadasokra 86,51 millié
forintot tervezett. Ez az 0sszeg 58,89 %-a a 2011. évi tervezett és az igazgatdsag altal
jévéahagyott 6sszegnek.

Személyi jellegii kiadasok
adatok: millié forinban

, 2011.év 2012.év Valtozas
Megnevezes
terv terv %
Személyi jellegli kifizetések 81,11 49,16 60,61 %
Jarulékok 24,50 14,15 57,76 %
Dologi koltségek 41,29 22,90 55,46 %
Felhalmozas jellegli kiadas 0,00 0 0
Osszesen 146,90 86,51 58,89

Az Alap lgazgatosaga 5/2011 hatérozata értelmében a személyi jellegli egyéb kifizetések 40
%-at tartalékba helyezi, amelynek felhasznalasara csak 2012. julius 1-ejét kovetden keriilhet

Sor.

Az Alap a lehetséges megsziinésével kapcsolatos kifizetésekre, valamint felmentésekre,
végkielégitésekre tovabbi 49,2 milli6 forintot elkilonit, melybe a 2011. évi

koltségmegtakaritas beszamit.

Az Alap miikodési koltségvetésének legnagyobb hanyadat valtozatlanul a személyi jellegli
kiadasok teszik ki. A béreket nominalis szinten tartassal és realérték csokkenessel tervezte az
Alap.
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Az Alap tervezett dolgozoi létszama 2012. évre 1 f6 csokkenést jelent a 2011. évhez

viszonyitva. A munkaszervezet dsszetétele megfelel a torvényi eldirasoknak.

A személyi jellegli kiadasoknak a munkaszervezetre es6 részét a munkaszerzédések tartalma

hatarozza meg.

A személyi jellegli egyéb kifizetések kozott olyan juttatdsok is szerepelnek — szintén
nomindlis szinten tartdssal —, amelyek nagy része kedvezményes addzas mellett adhatok a
mindenkori minimalbér erejéig.

Jarulékok

Ez az Osszesitett koltségsor 14,45 millio forint, az Alap alkalmazottai tervezett kifizetések ado
és jarulékvonzatait tartalmazza.

Dologi kiadasok

A 2012. évre tervezett dologi jellegii kiadasok Osszege az Alap terveiben a 2011. évi

tervekhez képest a felére csokkent.
Az anyagi jellegii koltségeknél az 6 %-0s inflacio mellett szinten tartast tervezett, a bérleti
dijak tervezése sorén az arfolyamkockazatot, az inflacio névekedést vette figyelembe az Alap.

A karbantartas és javitasi koltségek tervezése soran a szolgaltatok altal jelzett aremelkedést
sem kerult tervezésre, ami egyuttal koltségcsokkentést jelent.

A hirdetések koltségsoron a kozzététel megemelkedett mennyiségét és dijai keriltek
figyelembevételre.

A pénziigyi befektetések és szolgaltatasi dijak csokkenését a vagyon-csokkenésébdl eredd
tervezett atlagos lekotott toke nagysaganak csokkenése indokolja. 2012. évre valtozatlan a
vagyonkezeldi dijmérték.

A szakértéi dijak tervezésénél az Alap a torvényi kotelezettségli konyvvizsgaldi varhato
kiadast tervezte.

A biztositasi dijak tervezése feltétlen javasolt elére nem lathato karok keletkezése miatt.

A posta és telefonkdltségeket az inflacid mértékének emelkedése mellett valtozatlan szinten
tervezte az Alap, igy ez a koltségsor is csokkentést jelent.

A dologi koltségek kozott meghatarozo nagysagrendet képvisel a bérleti dij mintegy 8,4 millio

forint, amely Osszeget akkor is ki kell fizetni, ha az Alap kordbban megsziinik.
Felhalmozas

Az Alap 2012. évi terveiben nem szerepel felhalmozas jellegii kiadas.
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12. A PGA varhato garancialis kifizetési kotelezettségeirol

1. A 2011. évet terhel6 garancialis Kifizetések

A PGA az Mpt 89. § (1)-(7) bekezdésben rogzitett okok miatti garancialis kifizetést a
2011. évben nem teljesitett, és a beszamold készitésének az idépontjaig nem is erkezett
olyan informacid, amelynek értelmében szamitani lehetne arra, hogy ilyen kifizetést el

kell szamolni a 2011. évet terhel6 raforditasok kozott.

A PGA az Mpt 89. 8§ (8) bekezdeése, illetve a 297/2010. szamu (a tarsadalombiztositasi
nyugdijrendszerbe  torténé  atlépéshez  kapcsolddd eljarasi  szabalyokrol — sz010)
korményrendelet 4. § értelmében, 2011-ben megéallapitotta a tarsadalombiztositasi
nyugdijrendszerbe visszalépé tagokra vonatkozo6, garancidlis kifizetésekre fordithato
pénzeszkozeinek 6sszegét, és azt atadta a Nyugdijreform és Adossagesokkentd Alapnak.
A megmaradt garancialis pénzeszkdézok a magannyugdij-penztarak (a visszalépés
lebonyolitasa utani) egyiittes fedezeti tartalékanak kevesebb, mint a 0,4 %-éat tették ki. Ez
a garancialis fedezet 2011-ben kb. 400 tagnak az atlagos, magannyugdij-pénztarral
szembeni kovetelését fedte le. Ha valamely pénztarnal (vagy tobb pénztarnal, egyszerre)
ennél sulyosabb kihatasu garancialis esemény kovetkezett volna be, akkor azt a PGA csak
rendkivili garanciadij kiszabasaval lett volna képes fedezni.

2. Az Alap 2012-ben varhato kotelezettségei

A 2011. évi CXCIV. torvény ismét megnyitotta a lehetdséget, hogy a magannyugdij-
pénztari tagok (a 2012. marcius 31-i bejelentési hatarid6t betartva és egyéni
szdmlakovetelésiik jogszabaly szerinti részének a Nyugdijreform és Adossagesokkentd
Alap javara torténd atadasa mellett) visszalépjenek a teljes Osszegli tarsadalombiztositasi
nyugdijat biztositdé rendszerbe. A magannyugdij-pénztari vagyonatadashoz valoszintileg
hozzad fog kapcsolédni a PGA garancialis Kkifizetésekre fordithatd eszkozei
tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe visszalép$ tagokra vonatkozO részének az
NyAA-ba valo atutalasa. Azt, hogy a PGA megmarad6 garancialis eszkdzei a megmaradd
garancialis kotelezettségekre meddig nydjtanak énmagukban fedezetet, és mikor valik
szlikségessé rendkivili garanciadij fizetése, csak az emlitett eszkdzatadas részletes
szabalyainak az ismeretében lehet majd értékelni.
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13. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJAT ERINTO 2011. EVI JOGSZABALYI
VALTOZASOKROL

A.) Jogszabalyok
2010. évben hozott és 2011. évre hatalyos rendelkezéseket tartalmazé jogi normak:

a. 2010. evi CI. torveny a magannyugdij-pénztari befizetésekhez kapcsoldédo
torvenymaodositasokrol

Az 1997. évi LXXX. (a tarsadalombiztositas ellatdsaira €s a magannyugdijra
jogosultakrol, valamint e szolgaltatasok fedezetérdl szolo) torvényt az alabbi bekezdéssel
egészitette Ki:
»2. § A Tbj. 33. §-a a kovetkezd (3) bekezdéssel egésziil ki:
(3) A 2010. november 1-je és 2011. december 31-e kdz0tti idészakban esedékes tagdij
mértéke — az (1) bekezdésben foglaltaktol eltéréen — 0 szazalék.”

Ez a PGA-t abban érinti, hogy, mivel a garanciadij alapja a tagpénztarak tagdijbevétele, a
2010. IV. negyedévétdl esedékes tagdijak utan a garanciadij is nulla.

b. 2010. évi CLIV. torvény a Nyugdijreform és Adéssagesokkenté Alaprol, és
a szabad nyugdijpénztar-valasztas lebonyolitasaval oOsszefiiggé egyes
torvenymaodositasokrol

A PGA-t kozvetleniil érinto vonatkozasai:

7. A magannyugdijrdl és magannyugdijpénztarakrél szol6 1997. évi LXXXII. térvény

modositasa”

Az Mpt-nek a ,,X. A Pénztarak Garanciaalapja” cimil fejezetét az 0 tdrvénynek csak
egy rendelkezése modositja:

,»32. § Hatalyat veszti az Mpt.” [...] “98. § (5) bekezdése” [...].1

A hatalyat vesztd rendelkezés mai szGvege:

1 utébb e torvényhely (3) bekezdését 2011. évi XLVI. térvény hatalyon kiviil helyetze
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»98. § (5) Az Alap a Magyar Nemzeti Banktol kolcsont, atmeneti vagy tartdos hiany
esetén hitelt vehet fel. A Magyar Nemzeti Banktol felvett kdlcson visszafizetéséert

a kozponti koltségvetés készfizetd kezesként felel.”

A PGA-t kozvetve érinté vonatkozasai:

»15.§ Az Mpt. 4. § (2) bekezdés v) pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:
(E térvény alkalmazasaban:)
v) a tag kovetelése:” [...] «, valamint a pénztarak garancia alapja garancialis
kifizetésekre fordithatd pénzeszkozeinek az egy fore jutd 0sszege.

16. 8 Az Mpt. 4. § (2) bekezdése az alabbi zsk) ponttal egészul ki:
(E térvény alkalmazasaban:)
zsk) visszalépd tagi kifizetések: a tarsadalombiztositdsi nyugdijrendszerbe torténd
visszalépés esetén a tag jogosult a kovetelésének részét képez6 egyeéniszamla-
egyenleg tagdijbefizetése alapjan kiszamitott, a zsj) pontban meghatarozott
hozamgarantélt tOke Osszege feletti Osszegének és a pénztartagsaganak ideje alatt
befizetett tagdijkiegészites 6sszegenek felvételére, vagy annak énkéntes kélcsonds
nyugdijbiztositd pénztarnal vezetett tagi szdmlajan, vagy a tarsadalombiztositasi

nyugdijrendszerben 1étrejovo egyéni szamldjan torténd jovairasara.”

Kormany rendelet

297/2010. (XI11.23.)) Korm. rendelet a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe
torténé atlépéshez kapcsolodo eljarasi szabalyokrol

A korményrendelet 4. §-a érinti a PGA-t az alabbiak szerint:

» 4. 8 (1) A magannyugdijpénztar a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe visszalépd €s a
vissza nem 1ép6 tagjainak szamarol 2011. szeptember 30-4ig értesiti a Pénztarak
Garanciaalapjat.

(2) A Pénztarak Garanciaalapja a magannyugdijpénztarak értesitése alapjan megallapitja a
tarsadalombiztositdsi  nyugdijrendszerbe  visszalépd tagokra vonatkoz6  garancidlis
kifizetésekre fordithatdo pénzeszkdzeinek Osszegét, és annak eszkozfedezetét az értesites
kézhezvételét kovetd honap utolsd napjaig a portfolion beliili eszkdzaranynak megfeleld

aranyban adja at a Nyugdijreform és Addssagesokkentd Alapnak.
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5. § Az AKK az eszkozok atadasahoz és a pénzbeli atutaldsokhoz sziikséges
szdmlaszamokat 2011. februér 1-jéig kildi meg a magannyugdijpénztaraknak és a Pénztarak

Garanciaalapjanak.”

I1. 2011. évben hozott és 2011. évben érvénybe 1épo rendelkezések:
87/2011. (V.31) Kormanyrendelet a Nyugdijreform és Adéssagesokkenté Alaprol, és a
szabad nyugdijpénztar-valasztas lebonyolitasaval osszefiiggo egyes

torvénymodositasokrol szol6 2010. évi CLIV. térvény vegrehajtasarol

A korményrendelet 198 (2) és (4) bekezdései modositottak illetve kiegészitettek 297/2010.
(X11.23.) Korm. rendeletet 48-anak (1) , és (2) bekezdést az alabbiak szerint:

»A Pénztirak Garanciaalapja a Nyugdijreform és Adoéssagesokkentd Alapnak atadott,
garancialis kifizetésekre fordithatd pénzeszkozeinek egy tagra jutd 0sszegét az eszkozatadast

kovetd 15 napon beliil kozli a magannyugdijpénztarakkal.”

Az RI1. 4. § (1) bekezdésében a ,,2011. szeptember 30-4ig” szovegrész helyébe a ,,2011.

majus 31-éig” szoveg 1ép.

B.) PGA belso szabalyzat
Az lgazgat6sag 2011. év folyaman nem mdédositotta a szabalyzatokat.

Az Ellen6rzé Bizottsdg 2011. év folyaman nem maédositotta a szabalyzatat.

C.) Ugyvezet Igazgatoi utasitas
2011. év folyaman nem ker(lt kiadasra.
D.) Jogértelmezés

2011. év folyaman nem ker(lt kiadasra.
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A beszdmolot alairni jogosultak adatai:

Dr. Batho Ferenc Dr. Sziics Laszlo
elnok ligyvezetd igazgatd
Budapest Budapest

Budapest 2012. janius 10.

Dr. Batho Ferenc Dr. Szlics Laszld
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14. MELLEKLETEK - GRAFIKONOK
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A Pénztarak Garancia Alapja tagjai

A tevékenységi
Sorszam A Pénztar neve engedély

idopontja

1 Aegon Magyarorszag Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.01.14.
2 Allianz-Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztir 1997.12.16.
3 Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.03.11.
4 AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.03.26.
5 Budapest Orszagos Kotelez6 Magannyugdijpénztar 1998.03.24.
6 Dimenzié Magannyugdijpénztar 1998.03.16.
7 Eletat Elsé Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.08.11.
8 Erste Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.05.13.
9 Evgyiirik Magannyugdijpénztar 1998.02.25.
10 Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2008.11.07.
11 Honvéd Nyugdijpénztar Magannyugdijpénztari Agazat 1998.05.07.
12 ING Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.02.20.
13 MKB Nyugdijpénztar 1998.06.09.
14 OTP Bank Nyrt Magénnyugdijpénztara 1998.01.20.
15 Postas Magannyugdijpénztar 1998.04.14.
16 Quaestor Orszdgos Magannyugdijpénztar 1998.11.09.
17 Vasutas Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998.05.04.
18 Villamos-energiaipari Tarsasagok Nyugdijpénztara 1998.06.29.
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Pénziigryi, vagryoni helyzetet J‘](ellllemnmb) nuutatok

Pénztarak Garancia Alapja
Befektetett eszk6zok aranya =

Befektetett eszkdzok x 100
Osszes eszkéz

Forgéeszko6zok aranya =

Forgéeszkbzbk+aktiv idébeli elhatarolas x 100
Osszes eszkéz

Tokeerdsség (sajat toke aranya) =

Sajat t6ke

Meérleg f66sszege
Mérleg szerinti eredmény aranya a sajat
tékéhez viszonyitva =

Meérleq szerinti eredmény x 100
Sajat téke

Kotelezettségek aranya =

Kotelezettségek x 100
Mérleg f66sszeg

Befektetett eszkozok fedezete =

Sajat téke x 100
Befektetett eszkbzok

Forgo6toke, sajat toke aranya =
Forgétéke x100
Saiat téke

Likviditasi mutatoé =
Forgéeszkbzék x 100
Révid lejaratu kotelezettségek

Bevétel aranyos lizleti eredmény =

Uzemi(iizleti) tevékenység eredmény x 100
Bevétel

Bevétel aranyos ad6zas elé6tti eredmény =

Adozas elétti eredmény x 100
Osszes arbevétel + 6sszes bevétel

Eszkoz aranyos jovedelmezéség =

Eredmény x100
Eszkbz6k 6sszesen

Pénztarak Garancia Alapja

Bazis évre Targy évre
2010.12.31 2011.12.31
0% 0%
100% 100%
100% 94%

14% -1218%

0% 2%
240806% 33100%

94% 102%
71531% 4444%

87% -64921%

88% -1518%

14% -1147%
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A portfolié mozgas szerinti alakulasa
2011. évben

kdnyv szerinti értéken

Vagyonkezel6/ PIONEER OTP Mind-
Ertékpapirok Allamkotvény | Kincstirjegy |MNB kotvény|  Osszesen Allamkétvény | Kinestirjegy MNB kotvény Osszesen Osszesen
Nyitoérték (2011.01.01.) 4159618224| 1132512773 0| 5292130997 3790031939] 986 360 680 525084 371) 5301476 990 10 593 607 987
Visszairt értékvesztés 0 OH 0
Beszerzés 962020 566) 1481939382 425437271 2869397219 362059875 427158139 9600183 175/ 10389 401 189 13 258 798 408
Atkotés vétel 134 301 037 37766 084 172067 121 155 036 941 36 417 403 66 320 168 257 774 512 429 841 633
Lejarat 309 485 262 322 627 684 632 112 946 59271991 894 158 8908275788 8968441937 9 600 554 883
Ertékesités 725 587 756 945322 617| 425437271 2096 347 644 222 434058] 1049 790 048 1272224106 3368571 750

Yagyonétadés

All. Adésagesokk. Alap 3942002 027] 1309 247 483 5251 249510 3742446 156] 333453 496 1193221599 5269121251 10 520 370 761

Atkotés eladas 144 563 743 37254 371 181 818 114 144 576 530 33094 769 68 832 163 246 503 462 428 321 576

Ertékvesztés 0 0 0 0 0

Zaroérték(2011.12.31.) 134 301 039 37766 084 0 172 067 123 138 400 020 32703 751 21258 164 192 361 935 364 429 058
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A vagyonkezeldk dltal elért eredmények

2011. évben
Az eredmény forrasa PIONEER OoTP Oszes
Bevétel Raforditas Eredmény Bevétel Raforditas Eredmény eredmeny
Magyar allamkotvény arfolyamnyereség 148 502 038 148 502 038 12 614 435 12 614 435 161 116 473
Magyar allamkotvény arfolyamveszteség 11 889 985 -11 889 985 6614 799 -6 614 799 -18 504 784
Magyar allamkotvény kamatbevétel 155 063 747 155063 747] 268 461 754 268 461 754 423 525 502
Diszkont allampapir arfolyamnyereség 32021799 432 504 31589 295 49 646 821 49 646 821 81236 116
Diszkont allampapir arfolyamveszteség 0 0 0
Vagyonkezel6i dij 4 282 046 -4 282 046 3161939 -3 161 939 -7 443 985
Letétkezeldi dij 771700 -771700 796 868 -796 868 -1 568 568
Tranzakcios dij 162 910 -162 910 220 248 -220 248 -383 158
Osszesen 335587 584 17 539 145 318 048 439 330723010 10 793 854 319 929 156 637 977 596
50

Pénztarak garancia Alapja




Eves beszamold 2011

GARANCIADIJAK ALAKULASA PENZTARANKENT

gar.dij alapja garanciadij | gar.dij alapja garanciadij
2010.1-1V. 2010.1-1V. 201L.1-1V. 20111-IV. | garanciadij valt.
Sorszém Pénztarak negyedév negyedév negyedév negyedév 2010=100 %

1 |Aegon Magyarorszag Magannyugdijpénztar 54775 548 000 191714 418 213 484000 747194 0,39%
2 |Allianz-Hungéaria Magannyugdijpénztar 34753 451 000 121637079 1156 510 000 4047 785 3,33%
3 |Aranykor Orszagos Magannyugdijpénztar 7474 863 000 26162 021 403351000 1411729 5,40%
4 [AXA és Magannyugdijpénztar 28 304 367 000 99 065 285 413514991 1447302 1,46%
5 |Budapest Orszagos Kotelezé Magannyugdijpénztar 4922851000 17229979 48912000 171192 0,99%
6  [Dimenzio Magannyugdijpénztar 2380958 000 8333353 3047 000 10 665 0,13%
7 |Elett Elsé Orszagos Magannyugdijpénztir 359979 000 1259927 377000 1320 0,10%
8  |Erste Onkéntes és Magnnyugdijpénztar 6218 700 000 21765450 -22 959 572 -80 359 -0,37%
9 |Evgytirik Magannyugdijpénztér 9015 854 000 31555489 803 072 000 2810752 8,91%
10 |Generali Magannyugdijpénztar 3523201 000 12 331204 28899 000 101 147 0,82%
11 |Honvéd Nyugdijpénztar 5410993 000 18938 476 8114 000 28399 0,15%
12 |ING Onkéntes és Magénnyugdijpénztér 50262 290 000 175918 015 1082 267 000 3787935 2,15%
13 [MKB Nyugdijpénztar 5 860 940 000 20513290 4030 000 14105 0,07%
14 |OTP Magannyugdijpénztara 76 892 701 000 269 124 454 565 358 000 1978753 0,74%
15 |Postas Magannyugdijpénztar 2098 964 000 7346 374 118 678 000 415373 5,65%
16 |Prémium Magannyugdijpénztar 1888 016 000 6 608 056 0 0 0,00%
17 [Quaestor Orszagos Magannyugdijpénztar 513755 000 1798 143 13 844 000 48 454 2,69%
18 [Vasutas Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1113 854 000 3898 489 5228 000 18298 0,47%
19  |Villamos-energiaipari Tarsasagok Nyugdijpénztara 1802 257 000 6307 900 68 650 000 240 275 3,81%
Osszesen 2975735420001 1041507 402 4914 376 419 17200 319 1,66%

Pénztarak garancia Alapja

51




Eves beszamold 2011

Eszkdzdk osszetétel és dllomanyvaltozasa

Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
% % e Ft %

2010 I-
Megnevezés 2010 HIV_n_év 2011.1-1V.n_év 2010.1-IV.név 2011 1V n.év V_n_év=100
| IMMATERIALIS JAVAK 114 49 0,00% 0,01% 65 42,98%
Il. TARGYI ESZKOZOK 3 604 1754 0,03% 0,19% -1 850 48,67%
lll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1005 805 0,01% 0,09% -200 80,10%
. KESZLETEK ] ] 0,00% 0,00% ] 0,00%
Il. KOVETELESEK 449 441 0,00% 0,05% -8 98,22%
II.LERTEKPAPIROK 10 593 608 364 429 92,98% 39,78% -10 229 179 3,41%
IV.PENZESZKOZOK 63 337 536 268 0,56% 58,55% 472 931 846,69%
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 729770 12 448 6,62% 1,21% -717 322 1,71%
ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN 11 391 887 916 194 100,00% 100,00% -10 475 693 8,04%

1. BEFEKTETETT

Eszkozok alakulasa

\
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3 000 000 +
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2010.1-IV.n.év  2011.1-IV.n.év

C. AKTIV IDOBELI
ELHATAROLASOK
IV PENZESZKOZOK
I ERTEKFAFIROK

mll. KOVETELESEK

ml. KESZLETEK
IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI
ESZKOZOK

all. TARGYl ESZKOZOK

Bl IMMATERIALIS JAVAK

IV PENZESZKOZOK
056%

I. KESZLETEK

Eszk6z6k megoszlasa 2010.1-1V.név

C. AKTIV IDOBELI
ELHATARGLASOK

6,62%

0,00%

Il. TARGY| ESZKOZOK
0,03%

—~—

PENZUGY| ESZKOZOK

0,01%

Il KOVETELESEK

0,00%

II.ERTEKPAPIROK
92,89%

I IMMATERIALIS JAWVAK

0,00%

0,00%

1V PENZESZKOZOK
58.56%

|. KESZLETE

Eszkdz6k megoszlasa 20011.1-1V.n.év

C. AKTIV IDOBELI
ELHATAROLASOK
1,21%

1. TARGY| ESZKOZ OK

0,19%

Il BEFEKTETETT
PENZUGYI ESZKOZOK
0,09%

Il KOVETELESEK
0.05%

II.ERTEKPAPIROK,
39,80%

I IMMATERIALIS JAVAK
0,01%
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Forrasok osszetételének alakulasa

Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
% % e Ft %

2010. 1-
Megnevezés 2010.1-IV.n_év 2011.1-IV.n.év 2010.1-IV.n.év 2011.1-IV.n.év V.n.év=100
D. Sajat toke 11 373 251 863 244 99, 84% 94 22% -10 510 007 7.,59%
E. CéRartalek 0 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
F. Kotelezettségek 14 899 20 277 0,13% 2.21% 5 378 136,10%
G. Passzivak, elhatarolasok 3737 32673 0,03% 3.57% 28 936 874,31%
Formasok{passzivak) 6sszesen 11 391 887 916 194 100,00% 100,00% -10 475 693 8,04%

ForrTasok Osszetétele Forrasok megoszlasa
2010.1-1V.név
E. Céltartalék F.
0,00% Kétele zettségek
0,13%

12 000 000 ~

10 000 000 A

8 000 000 A

6 000 000 A

4 000 000 A

2 000 000 A

99,84%

D. Sajat téke>

G. Passzivak,
elhatarolasok

0,03%

2011.1-1V.n.év

E. Céltartalék
0,00%

m G, Passzivak, elhatarolasok

F. Kételezettségek

2010.1-1V.n.év

! BE. Céltartalek

2011.1-IV.n.év B0, Sajat toke

D. Sajat tdke
94,22%

F

Kételeze.ttségek
2,21

G. Passzivak,
elhatarolasok

3,67%
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Sajat toke Osszetétel és dllomanyvaltozasa

Megoszlas Megoszlas Vialtozas Valtozas
% % e Ft %

2010. 14
Megnevezés 2010 1-IV_n_év 2011_HV.név 2010.1-IV_n_év 2011 1-HIV.n_év IV_n.év=100
. JEGYZETT TOKE o 0 0,00% 0,00% [4] 0,00%
Il. TARTALEKTOKE 9 746 908 11 373 251 85,70% 1317,50% 1626 343 116,69%
lll. ERTEKELESI TARTALEK o 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
IV.MERLEG SZERINTI EREDMENY 1626 343 -10 510 007 14,30% -1217 ,50% -12 136 350 -646,24%
D. SAJAT TOKE 11 373 251 863 244 100,00% 100,00% -10 510 007 7.,59%

Pénztarak garancia Alapja

A Saiat t6ke & tételének alakula Sajat téke megoszlasa 2010.1-1V.n.év
ajat toke osszetetelenek alakulasa IV MERLEG SZERINTI | JEGYZETT TOKE
EREDMENY 0.00%
14,30%
15 000 000 1 Ill. ERTEKELESI
TARTALEK
0,00%
10 000 000 A
Il TARTALEKTOKE
5 000 000 - B8 70%
Sajat téke megoszlasa 2011.14V.n.év
o] T
|, JEGYZETT TOKE
0,00%
-5 000 000 A
IV MERLEG SZERINTI
EREDMEMNY -
IIl. ERTEKELESI ‘VMEERRLEESMEE’%\IEYRINT‘
TARTALEK S1217,26%
-10 000 000 + all. TARTALEKTOKE '
@l. JEGYZETT TOKE I, TARTALEKTOKE
1317,26 %
-15 000 000
2010.14V.n.év 2011.1HdV.n.év Il. ERTEKELESI
TARTALEK
0,00%
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Raforditasok osszetétel és allomanyvaltozasa

Megoszlas Megoszlas Valtozas Valtozas
% % eFt %
2010. I-
Megnevezés 2010.1-IV.n.év 2011.1-IV.n.év 2010.1-IV.n.év 2011.1-IV.n.év N.n.év=100
Anyagjellegl raforditasok 40 992 31 315 30,97% 26,65% 9677 76,39%
Személyi jellegl raforditasok 88 787 84 096 67,09% 71,58% -4 691 94, 72%
Ertékcsokkenési leiras 2 558 2 020 1.93% 1,72% -538 0,00%
| Egyéb raforditasok 8 55 0,01% 0,05% a7 687,50%
Mikodéssel kapcsolatos raforditasok 132 345 117 486 100,00% 100,00% -14 859 88,77%
- - - Raforditasok megoszlasa 2010.1-1V.n.év
Raforditasok alakulasa rtoeasonse: Egyéb raforditasok
/i leiras 0,01%
| 0,00%
! Anyagjellegil
‘ raforditasok
30,97%
140 000 + Személyi jellegi _/-7\‘_*
raforditasok
f 67,09%
120 000 +
100 000 A Raforditasok megoszlasa 2011.1-1V.n.év
Ertékcs;jlfkenéSi Egyéb raforditasok
80 000 { e 0,05%
Anyagjellegil
: e " raforditasok
60 000 4 26,65%
40 000 A
m Egyéb raforditasok
0000 VB Ertékcsokkenési leirds Szemelyi jellegii I
OSzemélyi jellegli raforditasok raforditasok
BAnyagjellegl raforditasok 71,58%
0
2010.1-lV.n.év 2011.1-IV.n.év
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