2017 EVES BESZAMOLO



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Pénztarak Garancia Alapja Igazgatdsaga részére
Vélemeny

Elvégeztik a Pénztarak Garancia Alapja 1056 Budapest, Marcius 15. tér 1.
félemelet 331.(a tovabbiakban: ,,Alap™) 2017. december 31. éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2017. december 31-i forduldnapra
készitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezo végosszege 633.240
E Ft, az addzott eredmény — 8.166E Ft (veszteség) -, és az ugyanezen idéponttal
végzddo tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek 0sszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat6 és valds képet ad a
Alap 2017. december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az
ezen 1idOponttal vEgzddd iizleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. ¢évi C. térvénnyel
0sszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatomat a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal
0sszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos —
torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottamvegre. Ezen standardok
értelmében fenndlld felelésségem bovebb leirasat jelentésem ,,A konyvvizsgald
éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloéi Kamara ,, A konyvvizsgaloi hivatés
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szo6lo szabalyzata’-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdesek tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA
Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konywvvizsgalati bizonyiték
elegendd és megfeleld alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az lzleti jelentés



Az egyéb informécidk a Pénztarak Garancia Alapja 2017. évi iizleti jelentésébdl
allnak. A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli torveny, illetve egyéb
mas jogszabdly vonatkozd eldirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A
fliggetlen konyvvizsgaldl jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves
beszamolodra adott véleménylink nem vonatkozik az tzleti jelentésre.

Az éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosségiink az iizleti jelentés atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy
az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a
kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az
uzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb maéas jogszabaly vonatkozé
eléirasaival Osszhangban van-e, és err6l, valamint az iizleti jelentés és az éves
beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Vélemenyiink szerint a Pénztarak Garancia Alapja 2017. évi uzleti jelentese
minden lényeges vonatkozdsban 6sszhangban van a Pénztarak Garancia Alapja
2017. évi éves beszdmoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival.
Mivel egyéb mas jogszabdly a Alap szdmara nem ir elé tovabbi kovetelményeket
az uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mas jellegili 1ényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas
sem jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszdmoloért

A vezetés felelés az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel Osszhangban
torténd €s a valds bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint
az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje a
Alapnak a véllalkozas folytatasara valé képességét es az adott helyzetnek
megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia,
ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozési tevékenyseg folytatdsdnak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all
fenn.



Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Alap pénziigyi beszamolasi
folyamatanak feligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves
beszamold egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményemet(iinket) tartalmazo
fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként
1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol,
és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egydttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott eves beszamolé
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze
soran szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

* Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmolo akdr csalasbol, akéar hibabol eredd
léenyeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és
megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz.
A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitds fel nem tarasdnak a kockazata nagyobb,
mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

* Megismerjiilk a konyvvizsgéalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az
adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Alap bels6
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan vélemeényt nyilvanitsunk.

* Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

* Kovetkeztetest vonunk le arrol, hogy helyénvalé-e a vezetés részér6l a
vallalkozas folytatasanak

elvén alapulo éves beszamolé Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitek alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel a Alap vallalkozéas folytatdsara vald képességét illetben. Amennyiben azt a
kovetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen



konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivunk a figyelmet az éves beszamoloban
1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkezteteseink a fuggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konywvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a
Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Ertékeljilk az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is,
hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgalé Ugyletek és események
valds bemutatésa.

* Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozunk - egyéb kérdések mellett
- a konyvvizsgalat tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megallapitasait, beleértve a Alap altal alkalmazott bels6 kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Kelt, Budapesten, 2018. aprilis 30.
PROCONSULT Gazdasagi Tanacsado Kft. Nagy Gyorgyi
Nyilvantartasi szam: 001067 kamarai konyvvizsgald, ligyvezeto

Nyilvantartasi szam: 004592
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Statisztikai szamjel

Pénztarak Garancia Alapja

1052 Marcius 15. tér 1.

Cim

Eves beszamolo

2017

I. Mérleg
II. Eredménykimutatas

Keltezés: Budapest 2018. junius 20.

Cégszerli alairas



IMERLEG

2017.december 31. ezer Ft-ban
ssz. ESZKOZOK (AKTIVAK) Blozs ey | DO EVER | ey
mddositdsai

a b c d e
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK 308 0 248
02. |I. IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0
03. |1. Vagyoni értékii jogok 0 0 0
04. |2. Szellemi termékek 0
05. |3. Immateridlis javakra adott eldleg 0
06. |4. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0
07. |IL TARGYI ESZKOZOK 308 0 248
08. |1. Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékii jogok 0 0
09. |2 .Gépek, berendezések, felszerelések, jarmiivek 308 0 248
10. |3. Beruhazasok, feltjitasok 0
11. |4. Beruhazasokra adott elélegek 0

12. |5. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0

13. |III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 0 0 0

14. |1. Egyéb tartdsan adott kolesonok 0 0

15. |2. Tart6s hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0

16. |B) FORGOESZKOZOK 632992 0 623 643
17. |I. KESZLETEK 101 0 478
18. [II. KOVETELESEK 116 0 0

19. |1. Tagpénztarakkal szembeni kovetelések 0
20. a) garancia dij kovetelések 0
21. b) tagpénztarak rendkiviili befizetésére sz616 kovetelések 0
22. ¢) Alapra atszallt befagyott kdvetelések 0
23. e) szolgaltatasi tartalék kiegészitésébdl eredd kovetelések 0
24, f) felsza_molés aIaFt al_lé pénztar jaradékos tagja részére 0 0 0

folydsitott jaradék miatti kdvetelések

25. g) tagpénztarakkal szembeni egyéb kovetelések 0
26. |2. Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szembeni kovetelés 0
27. |3. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 0
28. |4. Egyéb kovetelések 0
29. |1 ERTEKPAPIROK 626 956 0 619 876
30. |1. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 626 956 0 619 876
31. a) allamkotvény 533 545 0 546 241
32. b) kincstarjegy 93411 0 73 635
33. |IV. PENZESZKOZOK 5819 0 3289
34. |1. Pénztar, csekkek 288 0 440
35. |2. Bankbetétek 5531 0 2 849
36. [C) AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 8 301 0 9 349
37. |1. Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 8301 0 9349
38. |2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 0 0 0
39. |ESZKOZOK OSSZESEN 641 601 0 633 240




Pénztarak Garancia Alapja

MERL E G -FORRASOK

2017.12.31. ezer Ft-ban
sz FORRASOK (PASSZIVAK) o ey | OO ey
modositasai

a b c d e
40. |D)SAJAT TOKE 639 164 0 630 997
41. |1. JEGYZETT TOKE 0 0 0
42. |1l. TARTALEKTOKE 638 455 0 639 163
43. | Ill. ERTEKELESI TARTALEK 0
44. | IV. MERLEG SZERINTI EREDMENY 709 0 -8166
45. |E) CELTARTALEKOK 0 0 0
46. |F) KOTELEZETTSEGEK 1084 0 995
47. |1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
48. |11.ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1084 0 995
49. | 1. Tagpenztarakkal szembeni kotelezettségek 0 0 0
50. | 2. Révid lejératd hitelek, kdlcséndk 0 0
51. | 3. Allammal szembeni kotelezettségek 0
52. | 4. Egyeéb rovid lejératd kotelezettségek 1084 0 995
53. | G) PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1353 0 1248
54. | 1. Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 0
55. | 2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 1353 0 1248
56. | 3. Halasztott bevételek 0 0 0
57. |FORRASOK OSSZESEN 641 601 0 633 240




Pénztarak Garancia Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

2017.12.31. ezer Ft-ban

Ssz. Tétel megnevezése El6z6 év %géi?t’g;) Téargyév

a b c d e
01. |O01. Tagpénztarakkal szemben elszamolt dijbevételek 0
02. Ebbdl: garanciadijbevétel 0
03. | 02. Rendkivili tagpénztari befizetések 0
04. | 03. Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0
05. I. Garanciélis bevételek (01+02+03) 0 0 0
06. | Il. Egyéb bevételek 0 0 0
07. Ebbdl: visszairt értékvesztés 0
08. | 04. Befagyott kdvetelések kifizetésevel kapcsolatos raforditdsok 0
09. | 05. Pénztartagok jogi képviseletével 6sszefiiggd raforditasok 0
10. 06. A Pénztartag egyéni sz.egyenl.a hozamgar.t6ke.ossz.tort.kieg.m.raf
11. | 07. Szolgéltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok 0
12. | 08. Egyéb garancialis raforditas 0 0 0
13. Ebbdl:-Alapra atszallt kdvetelések behajtasaval kapcsolatos raforditasok
14. ) - tars.bizt.ny.rendsz.atlép6 tagot a gar.kif.ford.pénz.megill.6ssz.m. 0 0

réford.

15. | . Garancialis raforditasok(04+05+06+07) 0 0 0
16. | 08. Anyagjellegii réforditasok 9212 0 12 314
17. | 09. Személyi jellegti raforditasok 22 278 0 21 337
18. | 10. Ertékcsokkenési leiras 80 0 77
19. | IV. Miikodéssel kapcsolatos raforditasok (8+9+10) 31570 0 33728
20. | V. Egyéb raforditasok 277 279
21. Ebbol: értékvesztés 0
22. | A. Szokésos tevékenység eredménye (I+11-111-1V-V) -31 847 0 -34 007
23. | 11. Befektetett pénzligyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 0
24, 12. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 28 072 0 26 025
25. 13. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 6 140 0 2 697
26. | VI. Pénziigyi miiveletek bevételei (11+12+13) 34212 0 28722
27. | 14. Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0
28. 15. Fizetend6é kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 0 0
29. | 16. Ertékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
30. 17. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 1 656 0 2 881
31. | VIL Pénziigyi miiveletek raforditasai (14+15+16+17) 1 656 0 2 881
32. | B. Pénziigyi miiveletek eredménye( VI-VII) 32 556 0 25841
33. | VIHL.Rendkivuli bevételek 0 0 0




34. | IX. Rendkivili réforditasok 0 0
35. | C. Rendkivili eredmény(VIII-1X)
36. | D. Mérleg szerinti eredmény (+-A+-B+-C) 709 -8 166




KIEGESZITO MELLEKLET



1.  Altalanos rész

1.1. A Pénztarak Garancia Alapja bemutatasa

Az intézmény neve:

Székhelye:

Alapitas maédja:

Alapitas id6pontja:
Tevékenység kezdete:
Tevékenységi kor:
Gazdalkodési forma:
Statisztikai szamjel:
Addigazgatasi szam:

TB torzsszam:

Az Alap szamlavezetdje:
Az Alap letétkezeldje:
Az Alap vagyonkezeldje:

Pénztarak Garancia Alapja

1052 Budapest Marcius 15. tér 1.

jogszabaly (1997. évi LXXXII. térveny) alapjan
1997. szeptember 1.

1998. januar 1.

6629 Biztositési, nyugdijbiztositas kiegészitd szolgaltatas
917 Magannyugdijgarancia-alap
18087956-6629-917-01
18087956-1-42

7488793/A

UniCredit Bank Hungary Zrt
UniCredit Bank Hungary Zrt
PIONEER (AMUNDI) Alapkezel6

OTP Alapkezeld

Az lgazgato6sag elnoke:
Dr. Bathd Gyorgy

Az lgazgato6sag tagjai:
Dr.Sziics Laszlo

Dr. Sik Laszl6
Férizs Sandor

Az Alap kénywvvizsgaldja:

Nagy Gyorgyi
Igazolvanyszam: 004592

A konyvviteli szolgaltatast végzo:
Bed6 Andrea

1113 Budapest Abel Jend u. 27.

Regisztracids szam: 161822

a Nemzetgazdasagi Minisztérium

az Alap tgyvezet6 igazgatdja
a Nemzetgazdasagi Minisztérium
a Pénztarszovetség képviseldje

Proconsult Gazdasagi Tanacsadd Kft.

TERMIN-KONTO Kft.



1.2. Az Alap létrehozasa és addzasi helyzete

A Pénztarak Garancia Alapja az 1997.évi LXXXII. torvény hatélyba lépésével jott Iétre (a
tovabbiakban Mpt).

Az Mpt. 87.8 (3) bekezdése szerint az Alap sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan

tarsasagi, helyi ado, illeték fizetésére nem koteles.

Az Alapnak jegyzett tokéje nincs.
1. 3. Az Alap tevekenységi kore, feladatai

Az Alap feladatait az 1997. LXXXII. torvény, végrehajtasuk modjat a 169/1997. (X. 6.) és a
217/2000. (X11.11.) korményrendeletek illetve az Alap szabalyzatai hatarozzak meg.

Az Alap pénzeszkozeit kifizetésekre akkor kell felhasznalni, ha az Alap tagjanal a pénztartag
vagy kedvezményezett kovetelése befagyott, vagy ha a nyugdij folydsitasdnak idészakéaban a
szolgéltatasi tartalék szintje a szolgaltatasi kotelezettségek teljesitését nem teszi lehetové.

Utobbi esetben az Alap kiegésziti a tartalékot.

Az Alap akkor is Kkiegésziti a szolgéltatasi tartalekot, ha az aktuariusi értékelés szerint a
jaradék folyodsitasanak iddszakdban a szolgéltatasi tartalék szintje a likviditasi tartalék
demogréfiai tartalékanak felhasznalasa utan sem éri el a szolgaltatasra jogosult pénztartagok

tagonként meghatéarozott kovetelésének dsszegét.

Az Alap altal a pénztartagok szaméra nydjtott szolgaltatasok kozé tartozik a
jaradékszolgaltatasok teljesitésérol torténd gondoskodas, valamint a felszamolas alatt allo

pénztar jaradékos tagja szdmara a jaradek teljes 6sszegének folyositasa.

Az Alap garancialis feladata a 2010. oktober 31-éig terjedd idGszaki befizetési
kotelezettségekre vonatkozd garancidlis kifizetésekre terjed ki.

A Pénztarak Garancia Alapja feladata, hogy az Alap tagjainal a pénztartag, vagy a
kedvezményezett kdvetelésének befagyasa esetén az Mpt 89. § (5) bekezdése értelmében
harminc, illetve felszamolési eljaras kezdeményezése esetén az azt elrendel6 végzés

kozzétételét kovetd tizendt napon beliil megkezdje a kdvetelések kifizetését.

Az Alap jogi feladata a pénztartagtol kapott megbizas esetén a pénztartag jogi kepviselete
felszamolasi eljards és egyezségi targyalas soran, az Alap altal teljesitett kifizetések és a
kapcsolddd koltségek megtérittetése a kotelezett pénztarral, valamint befagyas esetén
személyes feleldsség megallapitasanak kezdeményezése a torvényességi feliigyeletet ellatod

szerv felé.



Az Alap fontos feladatai koze tartozik vagyonanak megodrzése, védelme és gyarapitisa, a
dijpolitikai javaslatok kidolgozasa, a rendkivuli dijfizetések szlneteltetésére vonatkozo

dontések meghozatala.
1. 4. Az Alap iranyito testiilete és ellenorzése

1.4.1. Az igazgatosag

Az Mpt 94.8 (1) bekezdése értelmében az Alapot 6t tagl igazgatdsdg iranyitja. Tagjai kozil
kettd f6t a MNB Elnoke javaslata alapjan a jarulékfizetésért felelos miniszter nevez ki, kettd
fot a Pénztarak Szovetsége delegal, ¢s egy f6 az Alap ligyvezetd igazgatdja. A miniszter

nevezi ki az igazgatosag elndkét Mpt. 94.8 (6).

1.4.2. Az Alap ellenorzése

Az Alap miikodésének torvényességi feliigyeletét az Mpt 87. § (6) bekezdése értelmében a
Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Felligyelet) latja el.

Az Alap miikodését az Mpt. 96.§ (1) szerint haromtagi ellendrzd bizottsag feliigyeli,
amelynek tagjait a Feliigyelet Elndke javaslata alapjan a jarulékfizetés szabalyozasaért felelds

miniszter nevezte Kki.

1.5. Gazdaséagi-pénztigyi kérnyezet
Az allamaddssag csokkentése érdekében a kormany 2010. utols6 4 hodnapjatdl 0 %-ra
széllitotta le a magannyugdij jarulékanak kulcsat. Az intézkedés maga utan vonta, hogy a

Pénztarak Garancia Alapjanak 2011. évtdl nincs garanciadij bevétele.

2014. december 31-ig a magannnyugdijpénztari tagok -62 ezer f6t kivéve- visszaléptek az
allami nyugdijrendszerbe. A Pénztarak Garancia Alapja a LXXXII tv. 898 (8) alapjan a
tarsadalombiztositdsi nyugdijrendszerbe visszalépd tagokra vonatkoz6  garancidlis
kifizetésekre fordithatd eszkozoket atadta a Nyugdijreform és Adossagesokkentd Alap
szamara.

A magannyugdijpénztarak miikodése meghatarozza az Alap tevékenységét, mind a dijbevétel,

mind a vagyon tekintetében.

A Penztarak Garancia Alapja a hazai gazdasagi kornyezetben hisz éve mikodik, a

mannyugdijpénztarak felé garancialis kifizetésre ez id6 alatt nem keriilt sor.



1.6. Az Alap tagjai

A pénztari tevékenység folytatasara engedéllyel rendelkezé magannyugdijpénztarak az 1997.
évi LXXXII torvény rendelkezései szerint az Alap tagjava valnak. A tagsag kezdete a
Felugyelet EInoke altal kibocsatott, a tevékenységi engedely megadasardl szOlo hatarozat

hatalyba 1épésének idépontja.

1.6.1. A tagintézetek szama és a taglétszam

2008 [ 2009 | 2010|2011 2012|2013 |2014 | 2015
Megnevezes 2004 | 2005 | 2006 | 2007
2016/17
Pénztarak 18 | 18 | 19 | 19 [ 20*| 19 | 18 | 17 | 15 8 4 4 4
Taglétszam(ezer 2 2 2 2 3 3 61,22 61 58
f6) 403 [2511| 655 | 788 | 949 | 019 | 115 | 97 | 69 62

(* megj. Az Unigaval egyiitt és a K&H nélkdil)

2017. év végén a magannyugdijpénztari 4gazatban kevesebb, mint 60 ezer tag volt.

A magannyugdijpénztari terlilet koncentraltsaiga az 6sszeolvadasok és végelszamolasok
kovetkeztében a tagok tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe val6 visszalépése utan is

megmaradt. Ev végén a Horizont pénztarnal koncentralodott a tagsag donté része.

A magéannyugdijpénztaraknak 2017., 2016., 2015., 2014., 2013., 2012. évben és 2011. évben
sem klasszikus tagdijbevétele, jelentosebb tételekként csak a fliggd tételek rendezésébol
torténd visszautalasok jelennek meg. 2010. év utolsé 3 honapjatol gyakorlatilag nincs
tagdijbevétel, tekintettel arra, hogy a kormany a jarulékkulcsot erre az idészakra 0 %-ban
allapitotta meg.

2. Az Alap szamviteli politikdja f6 vondsai

2.1. A konyvvezetés jogszabalyi alapja

A Pénztarak Garancia Alapja a konyveit a szamvitelr6l szol6 2000. évi C. torvény
(tovabbiakban: szamviteli torvény) és a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagair6l szélo
217/2000 (XII.11.) Kormanyrendelet (tovabbiakban: kormdanyrendelet) eldirdsai szerint
vezeti.

2.2. A beszamolasi kotelezettséggel kapcsolatos dontések

Az Alap a szamviteli torvényben rogzitett alapelvek, értékelési eldirasok alapjan alakitotta ki
az adottsagainak, koriilményeinek leginkabb megfeleld, a torvény végrehajtdsanak
maodszereit, eszkdzeit meghataroz6 szamviteli politikat.

A szamviteli politika a beszdmolési kotelezettséget illetden a valdés vagyoni, pénziigyi €s

jovedelmi helyzetrdl késziild beszamolot helyezi eldtérbe. A torvény céljaként a megbizhato




és valos Osszképet add informécidszolgaltatast és az ezt biztositd alapelveket, szabalyokat,
kovetelmenyeket fogalmazza meg.

a) A beszamolasi forma:

Az Alap a szamviteli térvényben meghatarozott értékek alapjan készitett beszamoloja:
Eves beszamold, amelynek tagolasa megfelel a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagairol
sz016 217/2000 szdmU Korméanyrendeletben foglaltaknak.

b) A beszamolo készitésével kapcsolatos idopontok:

A mérleg forduldnapja: 2017. december 31.
c) A beszamolo készitése, alairasa:

A beszamol6 nyelve: magyar
Alairo: az Igazgatosag elndke és az ligyvezetd igazgatd

d) A konyvvezetés modija:

Az Alap a kezelésében, a hasznalataban, a tulajdonaban 1évo eszkdzokrol és azok forrasairdl,
tovabba a gazdasagi miveletekrél a kettés konyvvezetés keretében biztositja, hogy az
eszkozokben ¢és forrasokban bekovetkezett valtozasok a valosagnak megfelelGen,
folyamatosan, zart rendszerben, attekinthetden keriiljon bemutatésra.

e) A szamviteli alapelvek érvényesitése:

A tevékenyseg folytatasanak elve; a teljesség elve; a valodisag elve; a kovetkezetesség elve; a
folytonossag elve; az 6sszeméreés elve; az dvatossag elve; a bruttd elszamolas elve;

az egyedi értékelés elve; az idébeli elhatdrolds elve; a tartalom elsddlegessége a formaval
szemben elve; a Iényegesség elve; a kdltség-haszon 6sszevetésének elve.

f) Osszehasonlithat6sag biztositasa

A beszamoldban minden tétel 0sszehasonlithatd az el6z6 év adataval.

2.3. Az eszkdzok és forrasok besorolasanak és értékelésének szempontjai

1) Az eszkdz0k besoroldsanak szempontjai:

Az Alap a Szamviteli torvény elbirasa szerint a befektetett eszk6zok kozé sorolja azokat az
eszkozoket, amelyek a tevékenységet tartdsan legaldbb egy éven tul szolgalja; a
forgoeszkozok kozé sorolja azokat az eszkozoket, amelyek a tevékenységet egy éven belil
szolgaljak, igy a forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité allampapirokat is.
Hasznalatbavételkor egyedi besorolas, a mérlegkészités soran feliilvizsgalat van.

2) A forrasok besoroldsanak szempontjai:




Az Alap a Szt. és a 217/2000 szamt Kormanyrendelet eléirasa szerint a sajat forrasokat a
mérlegszerinti eredménybdl képzett 6sszegek képezik, idegen forrasokat a kiilsé szervezettol
(hitelintézetektdl) egy évet meghaladd, vagy egy éven beliili fizetési hataridé mellett kapott
pénzeszkoz, szolgaltatas, vagy egyéb kotelezettség 0sszegei alkotjak.

3) Az eszkOzok értékelése:

a) A bekerlési érték:
- az eszkozok vételekor a tényleges beszerzési ar, valamint a felhasznalasig kdzvetlendl
felmeriilo kiadasok;
- sajatos elszdmolést igényelnek az értékpapirok.
b) Az értékcsokkenés leiras modszerei:
- a tervezett értékcsokkentési leirds elszamolasanak alapja az immaterialis javak és a
targyi eszkdzok aktivalasi értéke;
- aktivalas napjatdl egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, linearis modon;
- az Alap a kis értékli egyedi beszerzési, elGallitdsi érték alatti eszkdz értékét
hasznalatbavételkor egy 6sszegben szamolja el.
c) Az értékvesztés elszamolasa és visszairasa:
az Alap akkor szdmol el értékvesztést, ha:
az eszkozok konyv szerinti értéke tartdsan (két meérleg-fordulénapon fennalléan) és
jelent6sen (a konyvszerinti érték 20 %-at meghalado 6sszeghben) magasabb, mint a vizsgalt
eszkoz piaci értéke,
- valamint, ha az eszkdéz a tevékenység valtozasa miatt feleslegessé Valt,
megrongalddott;
- kedvezd fordulat esetén ujraértékelés mellett az értékvesztés visszairdsa is
lehetséges a kdnyv szerinti-, de maximum a névértékig.
4) Az aktiv és passziv idobeli elhataroldasok kore

a) Aktiv idobeli elhataroldsok

- Bevételek, melyek a mérleggel lezart idészakra vonatkoznak, de csak a mérlegforduld
napja utan esedékesek.

- Koltségek, raforditdsok, melyek a mérlegforduld napjat kovetd idészakra szamolhatok
el.

- Tobbletkotelezettségek miatti 6sszegek.

b) Passziv idobeli elhatarolas

- Bevételek, melyek a mérlegforduld napja el6tt befolytak, de a kdvetkezd év bevételét

képezik.



- Koltségek, raforditasok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg
fordulonapja utan mertlnek fel.

- A mérlegforduld napja, és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart evet
terheld kotelezettségek.

- Koltségek, réforditasok ellentételezésére kapott tamogatasok koltseggel, raforditassal
még nem ellentételezett 6sszege.

- Rendkivili bevételként elszamolt halasztott bevételek.
2.4. A beszamoloban alkalmazott sajatos ertékelési eljarasok ismertetése

1) Sajatos eszkdzcsoportok értékelése

a) A forgGeszkdzok kozott nyilvantartott kamatozo értékpapirok beszerzési
értékében szerepld felhalmozott kamatot a beszerzéskor bevételt csokkentd
tényezo6ként kell konyvelni.

b) Az egy évnél hosszabb lejaratd értékpapirnal értékvesztést kell elszdmolni, ha
az értékpapir kdnyvszerinti és piaci értéke kozotti kiilonbozet veszteségjellegi,

tartosnak mutatkozik ¢és jelentds dsszegii.

c) Az Alapra atszallt befagyott kdvetelés, a szolgaltatasi szamla kiegészitésébol
ered6 kovetelés, valamint a felszamolds alatt allo6 pénztar jaradékos tagja
részére folyodsitott jaradék miatti kdvetelés az Alap altal — a pénztar helyett —
kifizetett 0sszeg, amely 6sszeg nyilvantartasa a bankkivonattal egyezéen, a

kifizetett értékben torténik.

2) Sajéatos forrascsoportok értékelési eljarasai

a) Az Alap eléz6 év(ek) mérleg szerinti eredménye a tartaléktOkébe kertil
atvezetésre, konyv szerinti értékben.

b) Az értékelési tartalék az Alap mikodését szolgald vagyoni értékii jogok, az
immaterialis javakra, targyi eszkdzokre vonatkozd értékhelyesbitések

elszamolt 6sszege.

c) A tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek a bankszamlakivonatok alapjan

kertilnek a mérlegbe beallitasra.

Az el6zbéekben ki nem emelt eszk6zok és forrasok értékelése a szamviteli torveny altalanos

eloirasai szerint torténik.

2.5 Az értékcsokkenés elszamolasi modszerének ismertetése



Az immaterialis javak esetében az értékelés alapja a le nem vonhaté altalanos forgalmi adét
tartalmazd beszerzési ar. A vagyoni értékli jogok és szellemi termékek leirdsanak nincs
idobeli megkotése, az eszk6zok hasznos élettartamat egyedi értékeléssel allapitja meg az

Alap. A terv szerinti értékcsokkenést a varhato hasznalati id6 fliggvényében kell elszamolni.

A targyi eszkozok esetében az értékelés alapja a le nem vonhat6 altalanos forgalmi adot is
tartalmazo beszerzeési koltség. Az eszkodz bekerulési értékét csokkentve a maradvanyértékkel
az eszkdz hasznos elettartama alatt kell elszamolni értékcsokkenési leirasként. Az

értékcsokkenés elszamolasa linearisan torténik.

A kis értékii eszkoz beszerzések teljes értékét az Alap azonnali értékcsokkenésként szamolja

el a mikodési koltségei kozott.

3. A Mérleg tételeihez kapcsolodo reszletezések, magyarazatok: Eszkézok

3.1 Az eszkozallomany osszetétele

adatok: ezer Ft-ban

osszeg 0sszeg Megoszlas % . .
Mérleg 2016.12.31. | 2017.12.31. 2016.évben valtozis
hiv. Megnevezés

A. Befektetett eszk6zok 308 248 0,04% -19,48

Forgoeszk6zok 632 992 623 643 98,48% -1,48
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 8031 9349 1,48% 12,62

ESZKOZOK OSSZESEN 641 601 633 240 100,00% -1,3
D. Sajat t6ke 639 164 630 997 99,65% -1,28
F. Kotelezettségek 1084 995 0,16% -8,21
G. Passziv id6beli elhatarolasok 1353 1248 0,20% -7,76

FORRASOK OSSZESEN 641 601 633 240 100,00% 1,3

Az egyes eszkozcsoportokon belil a legkevéshé likvid eszkdzok részardnya a befektetett
eszkozoké, mindossze 0,04 %. Az eszkdzOk 98,48 %-at a forgdeszkdzok teszik ki, ezen
eszkozcsoporton beliil jelentds nagysagrendii az értékpapirallomény, amelynek részaranya az

eszkdzok kozott tobb, mint 98 %.

3.2. Befektetett eszk6zok

3.2.1. Immaterialis javak



Az immaterialis javak mérlegsoran a szellemi termék mar nem szerepel, mert a beszerzett

szoftverek értéke értékcsokkenési leirasként elszamolasra ker(lt.

3.2.2. Targyi eszkdzok

Az 6sszes eszkdzok 0,03 %-at kitevo targyi eszkozok kozott tartja nyilvan az Alap a szervezet

miikodéséhez sziikséges butorokat, szamitastechnikai-ugyviteltechnikai berendezéseket és a

jarmivet.
Immaterialis javak és targyi eszk6zok mozgasa 2016. évben
adatok: ezer

Ft-ban

Brutté érték Immaterialis| Ingatlanok Gépek, Beruhazas | Kis értékii | Osszesen
Jjavak berendezések, eszk6zok
felszerelések

Nyito 1323 0 19 404 0 0 20 727
Novekedés 0
Csokkenés 0 0 0
Zard 1323 0 19 421 20 744
Halmozott
értékcsokkené
Nyito 1323 0 19 096 0 0 20 419
Novekedés 0 77 77
Csokkenés 0 0 0 0 0
2aro 1323 0 19 173 0 0 20 496
Nettd érték
Nyit6

yrto 0 0 308 0 0 308
Novekedés
Csokkenés 0 20 20
2aro 0 0 248 0 0 248

A tablazat az alabbi 0sszefuiggés alapjan készilt: Zard érték = nyitd érték + novekedés —
csOkkenes Netto erték = bruttd erték — halmozott értékcsokkenés
2016. évben az Alapnél eszkdzbeszerzés nem volt.

3.2.3. Befektetett pénztigyi eszkdzok

A befektetett eszk6zok kozott 0 Ft-ot tesz ki , mivel a munkaltatd altal nyujtott kamatmentes

lakaskdlcson teljes 6sszegében visszafizetésre kertilt.




3.3. Forgbeszkdzok
3.3.1. Kovetelések

Az Alapnak a tagpenztarakkal szemben 2016. december 31-i fordulénapon nem volt tartozasa.

Egyéb kovetelések alakulésa:
adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

Elszamolas munkavallalokkal 0 0
Bérleti djj eldlege 101 478
Tartosan adott kolcsonbol atsorolas 0 0
Szallitéi jovairas L 0 0
Osszesen 101 478

2017. évben fizetendo lakas célra adott kolcson esedékes torlesztendo része 0 ezer forint.

3.2.2. Ertékpapirok
Az értékpapirallomany alakuléasa

adatok: ezer

forintban

Valtozas
Megnevezés 2016.12.31 | 2017.12.31 | Valtozas Ft 100%o
Ertékpapirok 626 956 619 876 -7 080 100,00%
Ertékpapir értékvesztés 0 0 0 0,00%
Ertékvesztés visszairas 0 0 0 0,00%
Osszesen 626 956 619 876 -7 080 98,87%

A Pénztarak Garancia Alapja a vagyonat hazai allampapirokban, pénzeszkdzokben koteles
tartani. A magyar allamkotvények és diszkont allampapirok nettd beszerzési értéken 2017.

december 31. napjan 619 876 ezer Ft volt.

Ertékvesztést nem volt.

A vagyonkezel6k december 31-én atkototték a portfolioban 1évo értékpapirokat.




3.3.3. Pénzeszkozok

Az Alap a mérleg fordulonapjan 3 289 ezer Ft értékben rendelkezett pénzeszkdzokkel,

amelyb6l 440 ezer Ft készpénz, 2 849 ezer Ft bankszamlapénz volt.

3.4. Aktiv idobeli elhatarolas

adatok:ezer

forintban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Allampapirok arfolyamnyereségének 0 0
id6aranyos része
Allampapirok felhalmozott kamatanak 8 300 9349
id6aranyos része
Téargyévet illeté nem realizalt bevételek 0 0
Targyévet kovetd évet terhel koltségek 0 0
és raforditasok

Osszesen 8 300 9349

Az aktiv id6beli elhatarolas osszege 2017. évben 9 349 ezer Ft volt, 112 %-a az el6z6 évinek.

A targyévet illetd nem realizalt bevétel nincs, mert elhatdrolhatd garanciadij bevétele nem

lehet az Alapnak.

Az allampapirok kamat- ¢és arfolyam nyereségének idéaranyos része az aktiv iddébeli

elhatarolasok kozott 9,349 millid Ft-ot tesz ki.

4. A Mérleg tételeihez kapcsol6dé magyarazatok: Forrasok

A mérlegben szerepld forrdsok megoszlasa

adatok ezer

Ft-ban
Megnevezés 2016.12.31 |Megoszlas%o 2017.12.31 |Megoszlas%o
Sajat 8k
ajat toke 639 164 99.62% 630 997 99,65%
Céltartalék
0 0,00% 0 0,00%
Kotelezettségek
9 1 084 0.17% 995 0,16%
Passzv idébeli elhatarolasok
asszividobell ehatarolaso 1353 0.21% 1248 0.20%
Forrasok osszesen
641 601 100,00%6 633 240 100,00%




4.1. A sajat toke eredet szerinti alakulasa

adatok: ezer Ft-ban kényv szerinti értéken
Valtozas %o

Sajat toke 0sszetevoi 2016.12.31 20167.12.31 2016=100%0
J tt tok
cayzet Toke 0 0 0,00%
Tartalék toke
638 455 639 163 0,00%
Ertékelési tartalék
0 0 0,00%
Meérleg szerinti eredmény
709 -8 166 -1151,76%
Sajat toke
639 164 630 997 98,72%

Az Alap jegyzett tokével nem rendelkezik, mert olyan térvényi alapitasu szervezet, amelynek
nincs meghatarozott tulajdonosa. A sajat tdke szerény, mintegy 1,28 %-0s csokkenése volt
tapasztalhato.

4.2. Rovid lejaratu kotelezettségek alakulasa
Hosszu lejéaratu kotelezettsége az Alapnak nincs. A rovid lejaratd kotelezettségek értéke 2017.

december 31- én 995 ezer forint, mely idébeli valtozasa az alabbiak szerint alakult:

adatok: ezer Ft-ban
Valtozas

Megnevezés 2016.12.31 20167.12.31 20156=100%
Belfoldi szolgaltatok 30 19
Adok, kozterhek 1054 976 92,60%
Garanciadij visszafizetési
[0)

kotelezettség 0 0 0.00%
Ertékpapirokkal k lat

te paplr(? al kapcsolatos 0 o 0.00%
kotelezettség
Osszesen 1084 995 91,79%

4.3. Passziv idobeli elhatarolasok

adatok: ezer Ft-ban
Valtozas 2016.

2016.12.31 2017.12.31

év 100 %o
0 0 0,00%
1353 1248 92,24%

1353 1248 92,24%




Passziv idobeli elhatarolasként a mérleg fordulonapjan az Alap 1 248 ezer Ft-ot mutatott ki. A
passziv id6beli elhatarolasok kozott szerepel a konyvvizsgalat 2017. évre jaré dija és az
AlapkezelOk adott év IV. negyedéves vagyonkezel6i dija, a 2016. évi 12 havi letétkezelGi és
Keller dijai.

5. Az Eredménykimutatas egyes tételeihez kapcsolddé kiegészitések
5.1. Az eredménykimutatasban felsorolt bevételek és annak és valtozasa

adatok : ezer Ft-ban

2016. 2017. 20 ;éae'f?i%% o
0 0 0,00%
0 0 0,00%
0 0 0,00%
0 0 0,00%
0 0 0,00%
34 212 28 722 83,95%
0 0 0,00%
34 212 28 722 83,95%

5.1.1. Dijbevételek

A tagpénztarak felé 2017-ban garanciadij szamlazas nem tortént, figyelemmel arra, hogy az
Alap nem irt el6 garancia-dijfizetési kotelezettseget.

Az eredmény-kimutatas pénziligyi bevétele 28 722 ezer forint volt.

5.2. A raforditasok alakulasanak bemutatésa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017
Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0 0
Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0 0
Szolgaltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok 0 0
Alapra atszallt kovetelések behajtasaval kapcsolatos raforditasok 0 0
Egyéb garancialis raforditas 0 0
Garancialis raforditasok 6sszesen 0 0
Miikddéssel kapcsolatos raforditasok 31570 33728
Egyéb raforditasok 277 279
Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
Rendkiviili raforditasok 0 0
Raforditas 6sszesen 31 847 34 007




Garancialis raforditasok:
2017. évben nem voltak garancidlis raforditasok.
Az Alap miikodésével kozvetleniil 6sszefliggd raforditas 2017. évben 34 007 ezer Ft volt.

A miukodési koltségek - a 2016. évi miikodési koltségek szintjéhez képest — hat es fél
szdzalékot meghaladé novekedését az okozta, hogy a népgazdasagi minisztérium 2016.
december 31-ével megsziintette az elhelyezésiink biztositasat és ezért kénytelenek voltunk
irodabérletrél gondoskodni, a koltségek tartalmazzak az egyszeri koltozés koltségeit is. A
koltségnovekedés ellenére sem Iéptiik tal a 2017. évi tervben a miikodésre eldiranyozott

koltségeket.

5.3. A miikodéssel kapcsolatos raforditasok alakulasa:

adatok: ezer forintban

Valtozas
2016.
Megnevezés 2016. 2017. 100%0
Anyagjellegii raforditdsok 9212 12 314 133,67%
Személyi jellegli raforditasok 22 278 21 337 95,78%
Ertékcsokkenési leiras 80 77 96,25%
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 31570 33728 106,84%0

5.3.1. Anyagi jellegii raforditasok

Az anyagjellegi raforditasok 2017. évben 12.314 ezer forint volt, mintegy 3 millioval tobb,
mint az el6z6 évi. Az Osszeg tobblete a mar fentiekben emlitett bérleti dij és koltozkodési

koltségeket tartalmazza.

5.3.2. Személyi jellegii raforditasok
A miikodéssel kapcsolatos raforditasok koziil: a legjelentOsebb tétel a személyi jellegli
raforditds, ami a raforditdsok 65 %-at teszi ki. Ezek kozott az Alap altal kifizetett a

munkabérek és a béreket terhelé kdzterhek és jarulékok szerepelnek.



5.3.4. Ertékcsokkenési leiras

Az értékcsokkenési leiras 80 ezer Ft.

6 . A pénzeszkdzok valtozasai ( Cahs-Flow) 2016.ev 201 7.ev
I.Szokéasos tev.szarmazé pénzeszk.valt.(2-13 sorok) 3331 -2514
2. Adozas el6tti eredmény 709 -8166
3. Ertékelési tartalék 0 0
4. Elszd&molt amortizacio + 80 77
5. Elszdmolt értékvesztés + 0 0
6. Céltartalék képzés es felhasznalas kilonbdzete +,- 0 0
7. Befektetett eszktzok ertékesitésének eredménye +,- 0 0
8. Szallitdi kotelezettség valtozasa +,- 30 -11
9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa +,- 167 -78
10. Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa +,- 118 -106
11. Tagpénztarakkal szembeni kdvetelés valtozasa +, - 0 0
12. Forgdeszk6zok /vevd és pénzeszk.nélkiil/ valtozasa +, - -18 6819
13. Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa +,- 2245 -1049
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszk.valtozas 0 0
(Befektetési cash flow 14-15 sorok)

14. Befektetett eszk6z0k beszerzése - 0 0
15. Befektetett eszkz0k eladasa + 0 0
III. Pénziigyi miveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
( Finanszirozasi cash flow 16-18 sorok)

16. Hitelfelvétel + 0 0
17. Hiteltorlesztés, - visszafizetés - 0 0
18. HosszU lejarati kolcson torlesztése 0 0

IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA (+/-1+/-11+/-I1l. sorok) +, - 3331 -2514



7. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJA VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZETENEK

ALAKULASA

7.1. A mérlegf6osszeg alakulasa és dsszetétele

adatok:
forintban
Mérleg 20(1)g.slzze.g31. 20?;.5122e.g31. Viltozas %
hiv. Megnevezés

A Befektetett eszkoz6k 308 248 80,52%
Forgoeszkozok 632 992 623 643 98,52%
C. Aktiv 1dSbeli elhatarolasok 8 300 9 349 112,64%
ESZKOZOK OSSZESEN 641 600 633 244 98,70%
D. Sajat téke 639 164 630 997 98,72%
F. Kotelezettségek 1084 995 91,79%
G. Passziv id6ébeli elhatarolasok 1353 1248 92,24%
FORRASOK OSSZESEN 641 601 633 240 98,70%

ezer

Az eszkdz oldal mindkettdé évben tovabbra is valtozatlanul csaknem teljes értékben

forgoeszk6zokbol all. A forgdeszkozok értéke 2017. évben kdzel 632,992 millio forint mig
2016. évben kdzel mint 623 643 millio forint.

A forgoeszkozok értekébdl a meghatarozo nagysagrendet az értékpapirok értéke teszi ki.

A forrésoldal értékét 2017. évben is csaknem teljes egészében a sajat tke teszi ki 631 millid

forint értékben.

7.2 A vagyonkezel6k munkaja

A vagyonkezelok munkdja



A kezelésbe adott portfolié teljesitménye 2017. évben Osszességében mindkettd
Alapkezeldnél pozitiv hozamot ért el. Az OTP Alapkezeld 4ltal kezelt vagyon esetében
a portfolio 2016. I-1V. negyedéves évesitett hozama 5,53 %, mig a PIONEER
Alapkezel6 esetében 6,17 %-ot volt.

2017. év vegeén a portfolio piaci értéke kdzel 10 %-kal haladta meg a belekerulési értéket.

8. A mérleg fordulonapja utan bekdvetkezett Iényeges események

A mérleg forduld napjat kdvetden lényeges események nem torténtek.

9. Munkatigyi adatok

Az Alap kis létszamli munkaszervezettel tevékenykedik. Az Alapnal megtalalhato
munkakorok kialakitdsa soran a jogszabalyi eldirasok és a hatékony munkavégzéshez
sziikséges emberi er6forras sziikséglet kertilt figyelembevételre. Az Alap munkaszervezetének
létszama 2016. évben nem valtozott; dsszetétele a kovetkezd volt:

- lgyvezetl igazgatd munkaviszony nem véltozott

- fékonyveld TERMIN-KONTO Kft végzi
- vezet6 matematikus  eseti megbizas alapjan

- bels6 ellendr betdltés alatt

- titkarsagvezetd munkaviszony nem valtozott

A fokonyveldi tevékenység kiszervezésre keriilt, ellatasa piaci szolgaltatd altal torténik. Az
egyéb szaktevekenység ellatdsa sziikség szerint eseti megbizasi jogviszony keretei kozott
valdsul meg.

UZLETI JELENTES

10. Tdjékoztato az Alap iranyito testiileteirol
Az Alap lgazgatdsaga 2016. evben négy tagu volt. A tagok jelélése vagy kinevezése 3 évre

szolt. 2017-ben 0 kinevezés nem tortént.

Az lgazgato6sagi tagjai és elndke:

Dr. Batho Gyorgy  elndk (a nemzetgazdasagi miniszter altal kinevezett tag) mandatum
lejart 2016. aprilis 2-an

Dr. Sik Laszlo (a nemzetgazdasagi miniszter altal Kinevezett tag) tagsagi jogviszony

2015. oktober 31-ével halal miatt megsziint.



Forizs Sandor (Pénztarak Szdvetsége altal delegalt tag) mandatum lejart 2016. aprilis
2-an

Dr. Szilics Laszlo liigyvezetd igazgatod

Az ellenérzo bizottsag tagjai és elnoke:

Dr. Nesztor Tamas elnok (a nemzetgazdasagi miniszter altal Kinevezett tag) tagsagi
jogviszony 2015. szeptember 30-aval 0sszeférhetetlenség miatt megsziint.

Erdélyi Rudolf Zaldn (a nemzetgazdasagi miniszter altal kinevezett tag) mandatum lejart
2016. aprilis 2-an

Batta Kadlman (a nemzetgazdasagi miniszter altal kinevezett tag) mandatum lejart 2016.

aprilis 2-an

Garancialis kifizetés 2017-ben nem volt.

11.1. 2017. évre megallapitott feladatok
- Az igazgatdsag korabbi hatarozataiban foglaltak végrehajtasa.

- A munkaszervezet hatarozat szerinti mikodtetése.

11.3. Az Alap miikodési koltségvetése
A Pénztarak Garancia Alapja a munkaszervezet miikodését 2017. évben a hozambdl és Kis
mértékben a felhalmozéashdl finanszirozta. Tervezett garancidlis bevétele az Alapnak nem

volt.
A miikodési kiadasok felhaszndlasanak osszefoglalo megallapitasa

Az Alap miikodés kiadasanak 6sszege 2017. évben 34 007 ezer forint volt.

Anyagi jellegii raforditasok

Az anyagi jellegli raforditasoknal keriilt elszdmolasra a konyveldi, fokonyveldi tevékenység
szolgaltatasi ara. A konyvvizsgalati dij is az anyagi jellegli raforditdsok kozott talalhato. Itt
kertlt elszdmoléasra két szamitogépes munkaallomas korszertisitése is.

Személyi jellegii raforditasok

A személyi jellegli raforditas 21 337 ezer forintot, mely 6sszeg a tervezett koltség 82 %-a.

11.4. Az Alap 2018. évi koltségvetése

A 2017. évi pénziigyi terv és milkddeési koltségvetés Osszedllitasakor elsdrendli fontossagu

volt a bevételek és kiadasok egyensulyanak megteremtése. Az egyensulyi kdvetelmény



megvaldsitasara igen nehéz gazdasagi helyzetben keril sor. A megvaldsitas eszkdzei egyrészt
a megvalosult szervezet-atalakitas kedvezé hatdsa, masrészt a dologi kiadasok takarékos

szinten tartasa.

A gazdalkodés feltételei 2018. évben
A pénztarak 2017. évi tagdijbeveételére vonatkozdan az Alapnak dijfizetési szabalyzata szerint

0, igy 2018. évre nem terveztiink garanciadij bevételt.

Visszafogott, de nem tulzott alul-becsléssel terveztik a pénzlgyi bevételt, mert a kamatok

csokkenésének folyamata tartosnak bizonyulhat.

Tervezett miikodési kiadasok 2018. évben

Az Alap 2017. évben a kiadasokra - 0sszefliggésben az lgazgat6sag szervezeti atalakitasra

vonatkozé dontésének megvaldsitasaval - 2 f6s 1étszamu apparatus mitkodtetésével késziil.

Megnevezés 2017.év 2018.év
terv terv

Személyi jellegii

kifizetések 20,84 20,84

Jarulékok 4,92 4,92

Dologi koltségek 9,17 12,69

Felhalmozas

jellegii kiadas 0,00 0,00

Osszesen 34,93 38,45

Személyi jellegii kiadasok
A személyi jellegli kiadasoknak a munkaszervezetre esd részét a munkaszerzddések tartalma

hatarozza meg.

Az Alap mukodési koltségvetésének nagyobb hdnyadat valtozatlanul a személyi jellegli
kiadasok teszik ki. Az Alap a béreket nominalis szinten tartassal és realérték csokkenéssel
tervezte 2018. évben. Az inflacid ellenére az Alap az alapbéreket a 2008. évi szinten tartja
2018. évben is.

Jarulékok
Ez az Osszesitett koltségsor a tervezett személyi jellegi raforditdsok add és jarulékvonzatait

tartalmazza.



Dologi kiadasok
A pénzigyi befektetések és szolgaltatdsi dijak koltségsoron az Alap a 2017. évi vérhatd
kiadasokat tervezte 2018. évre is azzal, hogy figyelemmel az elhelyezési koltségndvekedésre

és a 3 %-os varhato inflaciora a dologi koltségeket 12,69 ezer forintban hatarozta meg.
A biztositasi dijak is a mar csokkentett 2017. évi szinten kertiltek eléiranyozasra.
Felhalmozés

Az Alap 2018. évi terveiben nem szerepel felhalmozas jellegl kiadas.

11. A PGA varhato garancialis kifizetési kotelezettségeirol

1. A 2017. évet terhel6 garancialis Kifizetések

A PGA az Mpt 89. 8 (1)-(7) bekezdésben rogzitett okok miatti garancialis kifizetést a 2017.
évben nem teljesitett, és a beszamold készitésének az iddpontjdig nem is érkezett olyan
informécio, amelynek értelmében szamitani lehetne arra, hogy ilyen kifizetést el kell szdmolni
a 2017. évet terheld raforditasok kozott.

Az elbzetes adatok alapjan szdmitva a meglévd garancidlis pénzeszk6zok az év végén a
magannyugdij-pénztarak egylttes fedezeti tartalékanak a 3,01-3,05 ezreléket tették ki. Ez a
garancidlis fedezet 2017-ban kb. 200 tagnak az &tlagos, magannyugdij-pénztarral szembeni
kovetelését fedte le. Ha valamely pénztarnal (vagy tobb pénztarnal, egyszerre) ennél
sulyosabb kihatasu garancialis esemény kovetkezett volna be, akkor azt a PGA csak

rendkivili garanciadij kiszabasaval lett volna képes ezt fedezni.

2. Az Alap 2018-ben varhat¢ kotelezettségei

Figyelemmel az Mpt. valtozasaira (a garancia a 2010. oktdber 31-ig befizetett tagdijakra az
ezekbdl képzddott, hozammal nodvelt egyéni kovetelésekre korlatozodik; megsziinik a
hozamgarancia; megvaltozik a pénzari jaradékszolgaltatds rendszere), 0sszessegében

elmondhat6, hogy kockazati ndvekedésrdl — nagy valoszinliséggel nem kell beszélniink.

12. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJAT ERINTO 2016. EVI JOGSZABALYI
VALTOZASOKROL

A.) Jogszabalyok
2017. évben hozott az Alapot érinté rendelkezések nem voltak.

B.) PGA belso szabalyzat modositas nem tortént.



C.) Ugyvezeté Igazgatoi utasitas
2017. év folyaman nem kertlt kiadasra.

D.) Jogértelmezes

2017. év folyaman nem kerult kiadasra.

A beszamol6t alairni jogosultak adatai:

Dr. Szlcs Laszlo

ligyvezetd igazgatd

Budapest 2018. junius 20.



