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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Pénztirak Garancia Alapja Igazgatosiga elé terjesztett éves beszamolorol

Vélemény

Elvégeztiik a Pénztarak Garancia Alapja (az ,,Alap™) 2024. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves
beszamolo a 2024. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbél — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd
végosszege 368.471 eFt, a targyévi eredmény -32.090 eFt (veszteség), ¢és az ugyanezen idoponttal végzédo évre
vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentos elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo
kiegészité mellékletbd! all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 2024. december 31-én
fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzodé lizleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzetér6l a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szol6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli
torvény”) és a 217/2000. (XIL 11.) szdmi, a Pénztarak Garancia Alapja éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szol6 kormanyrendeletben foglaltakkal Gsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszigon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fenndlld felelosségiink bovebb leirasét jelentésiink ,, A kinyvvizsgdlé éves beszamold konyvvizsgalatdért
valé feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban ¢s a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6
szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testillete altal kiadott “Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgiloknak (a nemzetkozi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, €s
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.
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A vallalkozas folytatdsdahoz kapcsolédo lényeges bizonytalansdg

Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet ,,1.5 Gazdasag-pénziigyi kimyezet” c.
pontjara, ahol bemutatasra kertil, hogy mivel az Alap befektetéseinek hozama a miikidési raforditasokat nem fedezte,
garanciadijbevétel pedig a hatalyos jogszabélyi kornyezet miatt nem volt, igy az Alap normal mikddésbdl szarmazo
eredménye targyévben negativ volt, tovabb csokkentve az Alap sajat tokéjét. Az iigyvezetés szandéka a koltségek
racionalizaldsa, a vagyon csokkenésénck lassitisa, a véllalkozds folytatdsa elvének hossziitavi érvényesitése.
Véleményiink nincs mindsitve ennek a kérdés vonatkozasaban.

Egyéb informdcick: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Pénztarak Garancia Alapja 2024, évi iizleti jelentésébdl dllnak. A vezetés felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirdsaival Gsszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az iizleti jelentés
atolvasdsa ¢s ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az
lényeges hibds allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibds allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozo eldirasaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti
jelentés €s az éves beszdmolo dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

E felelosségiink teljesitése sordn az tizleti jelentéssel kapcsolatos véleménytink kialakitdsanal a 217/2000. (XIL.
11.) szamid, a Pénztarak Garancia Alapja éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szolé6 kormanyrendelet, mint az tizleti jelentésre vonatkozd tovabbi kovetelményeket el6ird egyéb
mas jogszabalyt vettiik figyelembe.

Véleményiink szerint Pénztarak Garancia Alapja 2024. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
dsszhangban van az Alap 2024. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény, valamint az elézéekben
felsorolt egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival.

Az lzleti jelentésben mas jellegli Iényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibas allitds sem jutott a tudomasunkra,

igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.
A vezelés és az iranyitassal megbizott személvek feleldssége az éves beszamoloért

A vezetés feleldés a megbizhato és valos képet ado éves beszamold elkészitéséért a szamviteli térvénnyel €s a
217/2000. (XII. 11.) szam(, a Pénztarak Garancia Alapja éves beszamolo készitési és konyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl szolo korméanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet
a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akéar csaldsbol, akar hibabol eredé Iényeges hibas

allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatdsara
valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kiozzétegye a vallalkozas folytatisdval kapcsolatos
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informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé éves beszamold osszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezo, koriilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kinyvvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgalataért valé feleldssége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibdbdl eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas fokii bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 8sszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltdrja az egyébként létezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol,
¢s lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozds, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen
befolydsolhatjik a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibés
allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljdrasokat, valamint elegend és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozdsdhoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockdzata nagyobb, mint a hibdbol eredéé, mivel a csalds magéaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirdsat.

° Megismerjiik a konyvvizsgilat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslésck és kapesolodo kizzétételek ésszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapuld éves beszamolo osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél,
hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
Jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetben. Amennyiben
azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaléi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban 1évd kapcsolodo kozzétételekre,
vagy ha a Kkozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

° Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését ¢s tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az
alapul szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.
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o Az iranyitissal megbizott személyek tudomasira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgdlat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2025. méajus 23.

Juhasyg Péter

kamarai tag konyvvizsgald
kamarai tagsagi szam: 007296
Focus Audit Kft.

1133 Budapest, Véci Gt 76
nyilvantartasi szam: 004233
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Pénztirak Garancia Alapja

LMERLEG-ESZKOZ

2024. december 31,

ezer Fi-ban

ESZKOZOK (AKTIVAK) Elozo év Elaen ok Tirgyév
Ssz. médositdsai
la b c d e
01.  [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK 0 0 48242
02. 1. IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0
03. 1. Vagyoni énéka jogok 0 0
04. 2. Szellemi termékek 0 0
05. 3. Immatenalis javakra adott eloleg 0 0 0
06. 4. Immatendhs javak ¢értiékhelyesbitése 0 0
07. II. TARG Y1 ESZKOZOK 0 0 258
08. 1. Ingatlanok és kapesolddé vagyoni énéka jogok 0 0
09. 2 .Gépek, herendezések, felszerelések, jarmivek 0 258
10. 3. Beruhdzasok, felujitasok 0 0
11. 4. Beruhdzdsokra adott elolegek 0 0
12. 5. Targyi eszkozok ériékhelyesbitése 0 0
13 11l. BEFEKTETETT PENZUGYI1 ESZKOZOK 0 0 47 984
14. 1. Egyéb tartésan adout kolesonok 0 0
15. 2. Tant6s hitelviszonyt megtestesito énékpapir 0 47 984
16. _ |B) FORGOESZKOZOK 392192 0 315 642
17. I. KESZLETEK 0 0
18. 1I. KOVETELESEK 48 361
19, 1. Tagpénztdrakkal szembeni kovetelések 0 0
20. a) garancia dij kovetelések 0 0
21, b) tagpénztdrak rendkiviili befizetésére sz616 kovetelések 0 0
22 ¢) Alapra dtszillt befagyou kovetelések 0 0
23. ¢) szolgdltatdsi analék kiegészitésébal eredo kivetelések 0 0
24. 1) felszimolis alatt dllé pénztir jiradékos lagja részére folydsiloll jaradék mialti kbvetelések 0 0
25. ) tagpénztirakkal szembeni egyéb kovelelések 0 0
26. 2. Pénaantagokkal, kedvezményezettekkel szembeni kivetelés 0 0
27, 3. Kovetelések druszillitishol és szolgahatdsbal (vevok) 0 0
28. 4. Egyéb kovelelések 48 361
29, 11l. ERTEKPAPIROK 389 690 0 310 891
30. 1. Forgatdsi céli hitelviszonyt megtestesiio énékpapirok 389 690 310891
31. a) dllamkotvény 389 292 310 891
32. b) kincstirjegy 398 0
33. IV. PENZESZKOZOK 2454 0 4390
34. 1. Pénztdr, csekkek 468 287
35. 2. Bankbetélek 1 986 4103
36, |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 5847 0 4587
37. 1. Bevélelek aktiv idobeli elhatdroldsa 5689 4 587
38 2. Kiliségek, riforditdsok aktiv idabeli elhatdroldsa 158 0
39. ESZKOZOK OSSZESEN 398039 0 368471

Budapest, 2025.04.24




Pénztarak Garancia Alapja

LMERLEG-FORRASOK

2024.december 31. ezer Ft-ban
Ssz. FORRASOK (PASSZIVAK) El6z6 év El6z6 év(ek) médositdsai Térgyév
a b c d e
40. D) SAJAT TOKE 395 631 0 363 541
41, I. JEGYZETT TOKE 0 0
42. II. TARTALEKTOKE 365 193 395 631
43, I1I. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
44, IV. TARGYEVI EREDMENY 30 438 -32 090
45, E) CELTARTALEKOK 0 0 0
46. F) KOTELEZETTSEGEK 1331 0 4158
47. I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
48. 1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1331 4158
49, 1. Tagpénztirakkal szembeni kotelezettségek 0 0
50. 2. Rovid lejérati hitelek, kdlesonok 0 0
51. 3. Allammal szembeni kitelezettségek 0 0
52 4, Egyéb rovid lejaratd kitelezettségek 1331 4158
53, G) PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1077 0 772
54, 1. Bevételek passziv idébeli elhatdroldsa
55 2. Kaoltségek, riforditasok passziv idébeli elhatdroldsa 1077 772
56. 3. Halasztott bevételek 0 0
57. FORRASOK OSSZESEN 398 039 0 368 471

Budapest, 2025.04.24




Pénztirak Garancia Alapja

ILEREDMENYKIMUTATAS

2024. december 31. ezer Ft-ban
- i s El6z6 év(ek) P
Ssz. Tétel megnevezése El6z6 év AT Térgyév
a h e d e
01. |01. Tagpénztirakkal szemben elszimolt dijbevételek 0 0
02. Ebbdl: garanciadij bevétel 0 0
03. |02. Rendkiviili tagpénztiri befizetések 0 0
04. J03. Pénztirtagok jogi képviseletéért felszdmitott dijak 0 0
05. |I. Garanciilis bevételek (01+02+03) 0 0 0
06. |1I. Egyéb bevételek 61 816 0 8 241
07. Ebbgl: visszairt éntékvesziés 61319 7 946
08. |04. Befagyott kivetelések kifizetés kapcs.riforditdsok 0 0
09. |05. Pénztirtagok jogi képviseletével Gsszefiiged riford. 0 0
10.  |06. A Pénztdrtag egyéni sz.egyenl.a hozamgar.téke.ossz. tort.Kieg.m.raf 0 0
11.  ]07. Szolgdltatdsi tartalék kiegészitésével kapcsolatos riforditisok 0 0
12, |08. Egyéb garanciilis rdforditas 0 0
13, |Ebbol:-Alapra dtszillt kovetelések behajtisival kapesolatos raforditdsok 0 0
14 - tdrs.bizt.ny.rendsz.atépo tagot a gar kif.ford.pénz.megill.6ssz.m. 0 0
" |riford.
15. |HI. Garanciilis raforditisok(04+05+06+07+08) 0 0 0
16.  ]09. Anyagjellegii riforditisok 8759 7512
17. [10. Személyi jellesii raforditdsok 40 160 44 501
18. |11. Entékcsokkenési leirds 53 12
19. |IV. Miikidéssel kapesolatos raforditasok (09+10+11) 48 972 0 52025
20. |V. Egyéb riforditisok 5 0 11
21. Ebbdl: értékvesztés
22. |A. Szokisos tevékenység eredménye(I+I1-111-1V-V) 12 839 0 -43 795
23.  |12. Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arf.nyer.
24. |13. Egyéb kapott (jird) kamatok ¢és kamatjellegii bevételek 24 257 17 227
25. |14. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1 642 1 200
26. | VI. Pénziigyi miiveletek bevételei (12+13+14) 25 899 0 18 427
27. |15 Befektetett pénziigyi eszkdzok riford.és arf.veszt. 0 0
28. |16. Fizetendd kamatok és kamatjellegii riforditisok 0 0
29. [17. Ertékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
30.  |18. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsai 8 300 6722
31. | VIL Pénziigyi miiveletek raforditdsai (15+16+17+18) 8 300 0 6722
32. [B. Pénziigvi miveletek eredménye( VI-VII) 17 599 0 11 705
33. [C. Targyévi eredmény (+-A+-B) 30438 0 -32 090

Budapest, 2025.04.24
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1.  Altaldnos rész

1.1. A Pénztarak Garancia Alapja bemutatasa

Az intézmény neve: Pénztarak Garancia Alapja

Székhelye: 1023 Budapest Komjadi Béla utca 1. I1. emelet 1.
Alapitas modja: Jogszabaly (1997. évi LXXXIL. térvény) alapjan
Alapitas idépontja: 1997. november 12.

Tevékenység kezdete: 1998. januar 1.

Tevékenységi kor: 6629°08 Biztositasi, nyugdijbiztositas kiegészitd szolgaltatas
Gazdalkodasi forma: 917 Magannyugdijgarancia-alap

Statisztikai szamjel: 18087956-6629-915-01

Adoéigazgatasi szam: 18087956-1-41

TB torzsszam: 7488793/A

Az Alap szamlavezetdje: UniCredit Bank Hungary Zrt .

Az Alap letétkezeloje: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap vagyonkezeldje: OTP Alapkezel6 Zrt.

Az lgazgatdsagi tagjai és elndke:
Holczinger Norbert elnék (a nemzetgazdasagi miniszter altal kinevezett elndk)
Dr. Tuari Aniko tag (a nemzetgazdasagi miniszter altal kinevezett tag)
Dr. Németh Krisztidan tag (a pénztarak szovetsége altal delegalt tag)
Pataki Timea tag (a pénztérak szovetsége altal delegalt tag)

Dr. Kravalik Gabor tag (Ugyvezetd igazgatd, az Mpt. altal kijeldlt tag)

Az Alap konyvvizsgaloja:
Focus Audit and Advisory Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft. (1133 Budapest, Vaci
ut 76., nyilvantartasi szam: 004233)
Személyében felelés konyvvizsgalo: Juhasz Péter
Reg. szam: MKVK 007296

A konyvviteli szolgaltatast végzo:
Bergmann Konyvel6 Iroda Kft.
1138 Budapest Vaci ut 186.
Adoészam: 13466022-4-41



1. 2. Az Alap létrehozasa és adozasi helyzete

A Pénztarak Garancia Alapja az 1997.évi LXXXII. torvény hatalyba lépésével jott 1étre (a
tovabbiakban Mpt).

Az Mpt. 87.§ (3) bekezdése szerint az Alap sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan tarsasagi,

helyi add, illeték fizetésére nem kételes.

Az Alapnak a jegyzett tokéje zérus.

1. 3. Az Alap tevékenységi kore, feladatai

Az Alap feladatait az 1997. LXXXII. toérvény, végrehajtasuk modjat a 169/1997. (X. 6.) és a
217/2000. (XII.11.) kormanyrendeletek, illetve az Alap szabélyzatai hatarozzak meg.

Az Alap pénzeszkozeit kifizetésekre akkor kell felhasznalni, ha az Alap tagjanal a pénztartag
vagy kedvezményezett kovetelése atlépés, a tarsadalombiztositdsi nyugdijrendszerbe valo
visszalépés vagy jaradékszolgaltatds, valamint a tag elhaldlozasa esetén befagyott, vagy ha a
nyugdij folyositdsanak idészakaban a szolgéltatasi tartalék szintje a szolgéltatasi

kotelezettségek teljesitését nem teszi lehetové. Utobbi esetben az Alap kiegésziti a tartalékot.

Az Alap altal a pénztartagok szamara nyujtott szolgaltatasok koz¢ tartozik a felszamolas alatt

allo pénztar jaradékos tagja szamara a jaradék teljes sszegének folyositasa.

Az Alap garancialis feladata a 2010. oktober 31-éig terjedd iddszaki befizetési

kotelezettségekre vonatkozo garancidlis kifizetésekre terjed ki.

A Pénztarak Garancia Alapja feladata, hogy az Alap tagjaindl a pénztartag, vagy a
kedvezményezett kovetelésének befagyasa esetén az Mpt 89. § (5) bekezdése értelmében
harmine, illetve felszamolasi eljards kezdeményezése esetén az azt elrendelé végzés

kozzétételét koveto tizendt napon beliil megkezdje a kdvetelések kifizetését.

Az Alap jogi feladata az Alap altal teljesitett kifizetések és a kapcsolodd koltségek
megtérittetése a kotelezett pénztarral, valamint befagyds esetén személyes felelGsség

megallapitadsanak kezdeményezése a torvényességi felligyeletet ellatd szerv felé.

Az Alap fontos feladatai kozé tartozik vagyonanak megérzése, védelme és gyarapitdsa, a
dijpolitikai javaslatok kidolgozasa, a rendkiviili dijfizetések sziineteltetésére vonatkozo

dontések meghozatala.



1. 4. Az Alap iranyité testiilete és ellenérzése

1.4.1. Az igazgatdsdg

Az Mpt 94.§ (1) bekezdése értelmében az Alapot 6t tagl igazgatdsdg iranyitja. Tagjai koziil
ketté fot az MNB Elndkének javaslata alapjan a nyugdijjarulék- és nyugdijbiztositasi jarulék-
fizetés szabalyozasaért felelés miniszter nevez ki, kettd fot a Pénztarak Szovetsége delegél, és

egy f6 az Alap ligyvezetd igazgatdja. A miniszter nevezi ki az igazgatosag elnskét. Mpt. 94.§

(6)
1.4.2. Az Alap ellendrzése

Az Alap miikodésének torvényességi felligyeletét az Mpt 87. § (6) bekezdése értelmében a
Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyelet) latja el.

Az Alap miikodését az Mpt. 96.§ (1) szerint haromtagt ellendrzé bizottsag feliigyeli, amelynek
tagjait a Feliigyelet Elnokének javaslata alapjan a jarulékfizetés szabalyozasaért felelds

miniszter nevezi ki.

1.5. Gazdasagi-pénziigyi kornyezet
Az allamadoéssag csokkentése érdekében a Magyar Kormany 2010. utolsé 4 honapjatol 0 %-ra
szallitotta le a magannyugdij jarulékanak kulcsat. Az intézkedés maga utdn vonta, hogy a

Pénztarak Garancia Alapjanak 2011. évt6l nincs garanciadij bevétele.

2014. december 31-ig a magannyugdijpénztari tagok - 62 ezer fot kivéve- visszaléptek az allami
nyugdijrendszerbe. A Pénztarak Garancia Alapja a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe
visszalépd tagokra vonatkozd garancialis kifizetésekre fordithato eszkozoket atadta a

Nyugdijreform és Adossagesokkentd Alap szamara.

Mivel a befektetések hozama a miikodési raforditasokat nem fedezte, garanciadijbevétel pedig
a hatalyos jogszabalyi kdrnyezet miatt nem volt, igy az Alap normél mikodésbdl szarmazd
eredménye targyévben negativ volt, tovabb csokkentve az Alap sajat tokéjét. Az tligyvezetés
szandéka a koltségek racionalizalasa, a vagyon csOkkenésének lassitdsa, a vallalkozis

folytatasa elvének hosszatavu érvényesitése.

A Pénztarak Garancia Alapja a hazai gazdasagi kornyezetben tébb mint husz éve miikodik, a

magannyugdijpénztarak felé garancialis kifizetésre ez id6 alatt nem Keriilt sor.

1.6. Az Alap tagjai



A pénztari tevékenység folytatasara engedéllyel rendelkezé magannyugdij pénztarak az Mpt.
torvény rendelkezései szerint az Alap tagjava valnak. A tagsiag kezdete a Feliigyelet Elndke
altal kibocsatott, a tevékenységi engedély megadasardl szold hatdrozat hatalyba 1épésének

idpontja.

1.6.1. A tagintézetek szama és a taglétszdam

2024. ¢év végén a magannyugdijpénztari agazatban a tagok szama 49 913 6. A
magannyugdijpénztarak és igy a tagintézetek szama 2.

A magannyugdijpénztari teriilet koncentraltsaga az Osszeolvadasok és végelszamolasok
kovetkeztében a tagok tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe vald visszalépése utan is
megmaradt. Ev végén a Horizont Magannyugdijpénztarnal koncentralodott a tagsag dontd

része.

2. Az Alap szamviteli politikdja fo vondsai

2.1. A konyvvezetés jogszabalyi alapja

A Pénztarak Garancia Alapja a konyveit a szamvitelrél szolé 2000. évi C. toérvény
(tovabbiakban: szamviteli torvény vagy Szt.) és a Pénztarak Garancia Alapja éves
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 217/2000.

(XII.11.) Korményrendelet (tovabbiakban: kormanyrendelet) eldirdsai szerint vezeti.

2.2. A beszamolasi kotelezettséggel kapcsolatos dontések

Az Alap a szamviteli térvényben rogzitett alapelvek, értékelési eldirasok alapjan alakitotta ki
az adottsagainak, koriilményeinek leginkabb megfelelo, a torvény végrehajtasanak modszereit,
eszkdzeit meghatarozo szamviteli politikat.

A szamviteli politika a beszamolési kotelezettséget illetéen a valdés vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetr6l késziild beszamolot helyezi el6térbe. A térvény céljaként a megbizhat6 és
valds Osszképet add informécidszolgaltatast és az ezt biztosito alapelveket, szabalyokat,
kovetelményeket fogalmazza meg.

a) A beszamoldsi forma.

Az Alap a szamviteli torvényben meghatarozott értékek alapjan készitett beszamoldja:



Eves beszamolé, amelynek tagoldsa megfelel a Pénztarak Garancia Alapja éves
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 217/2000. szamu
Kormanyrendeletben foglaltaknak.

b) A beszamold készitésével kapcsolatos idépontok:

A mérleg fordulonapja: 2024. december 31.

¢c) A beszamolo készilése, aldirdsa:

A beszamolo nyelve: magyar
Alairé: az Igazgatosag elnoke és az ligyvezetd igazgatd

d) A kényvvezetés modja:

Az Alap a kezelésében, a haszndalataban, a tulajdondban 1évo eszkozokrol és azok forrasairdl,
tovabba a gazdasagi miiveletekrél a kettés konyvvezetés keretében biztositja, hogy az
eszkozOkben és forrasokban bekovetkezett véltozasok a valdsdgnak megfelelden,
folyamatosan, zart rendszerben, attekinthet6en keriiljon bemutatéasra.

¢) A szamviteli alapelvek érvényesitése:

A tevékenység folytatasanak elve; a teljesség elve; a valodisag elve; a kovetkezetesség elve; a
folytonosség elve; az 8sszemérés elve; az 6vatossag elve; a brutto elszamolas elve;

az egyedi értékelés elve; az id6beli elhatarolas elve; a tartalom elsédlegessége a formaval
szemben elve; a [ényegesség elve; a koltség-haszon dsszevetésének elve.

{) Osszehasonlithatésde biztositdsa

A beszamoldban minden tétel 6sszehasonlithatd az elézo év adataval.

2.3. Az eszkozok és forrasok besorolasanak és értékelésének szempontjai

1) Az eszkdzik besoroldasdanak szempontiai:

Az Alap a Szamviteli térvény eldirdsa szerint a befektetett eszkzok kozé sorolja azokat az
eszkozoket, amelyek a tevékenységet tartdsan legalabb egy éven til szolgélja; a forgdeszkdzok
kozé sorolja azokat az eszkozoket, amelyek a tevékenységet egy éven beliil szolgéljak, igy a
forgatasi c€li hitelviszonyt megtestesité allampapirokat is. Hasznalatbavételkor egyedi
besorolas, a mérlegkészités soran feliilvizsgalat van.

2) A forrasok besoroldsdnak szempontjai:

Az Alap a Szt. és a 217/2000. szam\ Kormanyrendelet eléirdsa szerint a sajat forrasokat a
targyévi eredménybdl képzett Osszegek képezik, idegen forrasokat a kiilsé szervezettdl
(hitelintézetektdl) egy évet meghalado, vagy egy éven beliili fizetési hataridé mellett kapott

pénzeszkoz, szolgaltatds, vagy egycb kotelezettség dsszegei alkotjak.
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3) Az eszkozok értékelése:

a) A bekeriilési érték:
- az eszkozok vételekor a tényleges beszerzési ar, valamint a felhasznélasig kozvetleniil
felmertilo kiadasok;
- sajatos elszamolast igényelnek az értékpapirok.
b) Az ertékesokkenés leiras modszerei:
- a tervezett értékesokkentési leiras elszamolasanak alapja az immaterialis javak és a
- aktivalas napjatol egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, linearis modon;
- az Alap a kis értékii egyedi beszerzési, eloallitasi érték alatti eszkoz értékét
hasznalatbavételkor egy Gsszegben szamolja el.
¢) Az értékvesztés elszamoldsa és visszairdsa:
az Alap akkor szamol el értékvesztést, ha:
az eszkdzok kényv szerinti értéke tartosan és jelentdésen magasabb, mint a vizsgalt eszkoz
piaci értéke, _
- valamint, ha az eszk6z a tevékenység valtozasa miatt feleslegessé valt,
megrongalodott;
- kedvezd fordulat esetén ujraértékelés mellett az értékvesztés visszairasa is lehetséges
a kényv szerinti-, de maximum a névértékig.
4) Az aktiv és passziv idobeli elhatarolasok kore

a) Aktiv iddbeli elhataroldasok

- Bevételek, melyek a mérleggel lezart id0szakra vonatkoznak, de csak a mérleg
fordulonapja utan esedékesek.

- Koltségek, raforditasok, melyek a mérleg fordulonapjat kovetd idészakra szamolhatok
el.

- Tobbletkotelezettségek miatti Gsszegek.

b) Passziv idobeli elhatarolds

- Bevételek, melyek a mérleg forduldnapja elott befolytak, de a kivetkezd év bevételét
képezik.

- Koltségek, raforditasok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg
fordulonapja utan meriilnek fel.

- A mérleg fordulonapja, és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet terheld

kotelezettségek.



- Koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tamogatasok koltséggel, raforditassal
még nem ellentételezett dsszege.

- Rendkiviili bevételként elszamolt, halasztott bevételek.
2.4. A beszamoloban alkalmazott sajatos értékelési eljarasok ismertetése

1) Sajdtos eszkézcsoportok értékelése

a) A forgdeszkozok kozott nyilvantartott kamatozd értékpapirok beszerzési
értékében szerepld felhalmozott kamatot a beszerzéskor bevételt csokkentd
tényezOként kell konyvelni.

b) Az egy évnél hosszabb lejarat értékpapirnal értékvesztést kell elszamolni, ha az
értékpapir koényvszerinti és piaci értéke kozotti kiildnbozet veszteségjellegt,

tartésnak mutatkozik és jelentds 6sszegil.

¢) Az Alapra atszallott befagyott kovetelés, a szolgéltatdsi szamla kiegészitésébol
ered6 kovetelés, valamint a felszamolds alatt allo pénztar jaradékos tagja részére
folyositott jaradék miatti kvetelés az Alap altal — a pénztér helyett — kifizetett
osszeg, amely Osszeg nyilvantartdsa a bankkivonattal egyezden, a Kifizetett

értékben torténik.

2) Sajatos forrdscsoportok értékelési eljdrdsai

a) Az Alap el6z6 év(ek) targyévi eredménye a tartaléktokébe keriil atvezetésre,

konyv szerinti értékben.
b) Az értékelési tartalék az Alap miikddését szolgald vagyoni értékd jogok, az
immaterialis javakra, targyi eszkdzokre vonatkozo értékhelyesbitések elszamolt

0sszege.

c) A tagpénztirakkal szembeni kotelezettségek a bankszamlakivonatok alapjan

keriilnek a mérlegbe beallitasra.

Az elézdekben ki nem emelt eszkozok és forrasok értékelése a szamviteli torvény altalanos

eldirdsai szerint torténik.



2.5 Az értékesikkenés elszamolasi modszerének ismertetése

Az immateridlis javak esetében az értékelés alapja a le nem vonhato éltalanos forgalmi adot

tartalmazo beszerzési 4r. A vagyoni értékii jogok és szellemi termékek leirdsanak nincs idébeli

megkotése, az eszkdzok hasznos élettartamat egyedi értékeléssel allapitja meg az Alap. A terv

szerinti értékcsokkenést a varhato hasznalati id6 fiiggvényében kell elszamolni.

A 1argyi eszkozok esetében az értékelés alapja a le nem vonhato altalanos forgalmi adot is

tartalmazo beszerzési koltség. Az eszkdz bekertilési értékét csokkentve a maradvanyértékkel az

eszkoz hasznos élettartama alatt kell elszamolni értékcesdkkenési leirasként. Az értékesdkkenés

elszamoldasa linedrisan torténik.

A kis értékii eszk6z beszerzések teljes értékét az Alap azonnali értékcsokkenésként szamolja el

a mikodési koltségei kozott.

3. A Mérleg tételeihez kapcsolodo részletezések, magyardazatok: Eszkozok

3.1 Az eszkozallomany osszetétele

adatok: ezer Ft-ban

osszeg osszeg Valtozas % Megoc;szlas
T 00 (1]
Meérleg hiv. Megnevesbs 2023.12.31. | 2024.12.31. | (el6z6 év=100%) 2024.12.31.
Befektetett
A. eszkozok 0 48 242 0,00% 13,09%
B. Forgoeszkozok 392 192 315642 80.48% 85,66%
Aktiv iddbeli
G elhatarolasok 5 847 4 587 78.45% 1,24%
ESZKOZOK OSSZESEN 398 039 368 471 92,57% 100,00%
D. Sajat toke 395 631 363 541 91,88% 98,66%
F. Kotelezettségek 1331 4158 312,40% 1,13%
Passziv id6beli
G. elhatarolasok 1077 772 71,68% 0,21%
FORRASOK OSSZESEN 398 039 368 471 92,57% 100,00%




Az egyes eszkdzcsoportokon beliil a befektetett eszkdzok ardnya zérus. Az eszkozok 85,66 %o-

at a forgoeszkozok teszik ki.

3.2. Befektetett eszkozok

3.2.1. Immateridlis javak
Az immateridlis javak mérlegsoran a szellemi termék értékkel mar nem szerepel, mert a

beszerzett szoftverek értéke értékcsdkkenési leirasként elszamolasra kertilt.

3.2.2. Targyi eszkozok
A targyi eszkozok kozott tartja nyilvan az Alap a szervezet mikodéséhez sziikséges butorokat,

szamitastechnikai-ligyviteltechnikai berendezéseket. A targyi eszk6zok mérlegertéke 258 e Ft.

3.2.3. Befektetett pénziigyi eszkozok
A befektetett pénziigyi eszkdzok kozott mérlegértéke 47.984 eFt. A Pénztarak Garancia Alapja
a vagyonat hazai allampapirokban, pénzeszk6zokben koteles tartani, melyek koziil a befektetési

céluak szerepeltek a mérlegsoron.

3.3. Forgoeszkozok
3.3.1. Kovetelések

Az Alapnak a tagpénztarakkal szemben 2024. december 31-i fordulénapon nem volt tartozasa.

Egyéb kiovetelések alakuldsa:
adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31

Elszamolas nyugdijpénztarakkal

Elszamolas munkavallalokkal

Bérleti dij kaucid

o e o (o
o 1o e |©

Gépjarmuiado talfizetés

Szallitoi jovairds 34 361

Osszesen 48 361




3.3.2.Ertékpapirok
Az értékpapirdllomdny alakuldsa

adatok: ezer Ft-ban

Valtozas (elozo
Megnevezés 2023.12.31 | 2024.12.31 | Valtozas Ft év=100%)
Ertékpapirok 389 690 310 891 -78 799 79,8%
Osszesen 389 690 310 891 -78 799 79,8%

A Pénztarak Garancia Alapja a vagyonat hazai allampapirokban, pénzeszkozokben koteles
tartani. A forgoeszkozok kozott nyilvantartott értékpapirok nettd értéke 310.891 ezer Ft volt. A
magyar allamkotvények és diszkont allampapirok értékvesztés visszairasa (befektetési és

forgatasi célu papirokon egyiittesen) 7.946 ezer Ft volt a fordulonapon.

3.3.3. Pénzeszkozok

Az Alap a mérleg fordulénapjan 4.390 ezer Ft értékben rendelkezett pénzeszkozokkel.

3.4. Aktiv idobeli elhatarolas

adatok: ezer Fi-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Allampapirok arfolyamnyereségének 0 0
idéaranyos része
_Al}an?papirolf felhalmozott kamatanak 5 689 4587
1déaranyos része
Targyévet illeté nem realizalt 0 0
bevételek
Térgyévet kovetd évet terheld 158 0
koltségek és raforditasok

Osszesen 5 847 4587

Az aktiv idobeli elhatarolas 6sszege 2024. évben 4.587 ezer Ft volt. A targyévet illetd nem

realizalt bevétel nincs, mert elhatdrolhat6 garanciadij bevétele nem lehet az Alapnak.

Az allampapirok kamat- és arfolyam nyereségének idbaranyos része az aktiv idébeli

elhatarolasok kozott 4.587 ezer Ft-ot tesz ki.
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4. A Mérleg tételeihez kapcsolodo magyardzatok: Forrdsok

A mérlegben szereplé forrasok megoszlasa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 |Megoszlas% 2024.12.31 | Megoszlas%
Sajat toke 395 631 99.4% 363 541 98.,66%
Céltartalék 0 0,00% 0 0,00%
Kotelezettségek 1331 0,33% 4158 1,13%
Passziv idébeli

elhatarolasok 1077 0,27% 772 0,21%
Forrasok dsszesen 398 039 100,00% 368 471 100,00%

4.1. A sajat toke eredet szerinti alakulasa

adatok: ezer Ft-ban kényv szerinti értéken

Valtozas%
(eloz6 év=100%)
Sajat toke osszetevoi 2023.12.31 2024.12.31
Jegyzett toke
0 0 0,00%
Tartalék toke
365193 395 631 108,33%
Ertékelési tartalék
0 0 0,00%
Meérleg szerinti eredmény
30438 -32 090 -105,43%
Sajat toke
395 631 363 541 91,89%

Az Alap jegyzett tokéje zérus, mivel a mérlegsoron az Alap alapitasakor az Alap részére mas

gazdalkodo szervezetek, illetve egyéb szervezetek altal - véglegesen - juttatott pénzbeli

tamogatasok ¢sszegét sziikséges kimutatni, ami nem volt.

4.2. Kotelezettségek alakulasa
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Hosszu lejarata kotelezettsége az Alapnak nincs.

A r6vid lejaratu kotelezettségek értéke 2024. december 31- én 4.158 ezer forint, mely idobeli

valtozasa az alabbiak szerint alakult:

adatok: ezer Ft-ban

. Viltozis (el6zo
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31 év=100%)

Belfoldi szolgaltatok 101 435 430,69%
Adok, kozterhek 1230 323 302.68%
A kov. évben

rendezendd tagpénztari 0 0 0,00%
kotelezettség

Garanciadij

visszafizetési 0 0 0,00%
kotelezettség

Ertékpapirokkal

kapcsolatos 0 0 0,00%
kotelezettség

Osszesen 1331 4158 312,40%
4.3. Passziv idobeli elhatarolisok

adatok: ezer Ft-ban
o Valtozas (el6zo

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31 év=100%)
Befolyt elszamolt

bevételek 0 0 0,00%
Koltségek elhatarolt

Osszege 1 077 772 71,68%
Osszesen 1077 772 71,68%

Passziv 1d6beli elhatarolasként a mérleg fordulonapjan az Alap 772 ezer Ft-ot mutatott ki. A

passziv idobeli elhatdrolasok kozott szerepel jelentGsebb tételként a kdnyvvizsgalat 2024. évre

jaro dija, és az Alapkezelé adott év IV. negyedéves vagyonkezeléi dija, a 2024. évi 12 havi

konyvelési dij.
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5. Az Eredménykimutatds egyes tételeihez kapcsolodo kiegészitések

5.1. Az eredménykimutatisban felsorolt bevételek és azok valtozasai

adatok: ezer Ft-ban

Valtozas % (el6zo

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31 év=100%)
Tagpénztarakkal szemben
elszamolt dijbevételek

0 0 0,00%
Rendkiviili tagpénztari
befizetések

0 0 0,00%
Pénztartagok jogi
képviseletéért felszamitott
dijak 0 0 0,00%
Garancialis bevételek
{(1+2:£3)

0 0 0,00%
Egyéb bevételek

61 816 8241 13,33%
Pénziigyi miveletek
bevételei
25 899 18 427 71,15%

Rendkiviili bevételek

0 0 0,00%
Osszesen 87715 26 668 30,40%

5.1.1. Dijbevételek

A tagpénztarak felé 2024-ban garanciadij szamlazas nem tortént, figyelemmel arra, hogy az Alap

nem irt el garancia-dijfizetési kotelezettséget.

Az eredmény-kimutatas pénziigyi bevétele 18.427 ezer forint volt.
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5.2. A raforditasok alakuliasanak bemutatisa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31 | 2024.12.31
Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0 0
Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0 0
Szolgaltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok 0 0
Alapra atszallt kovetelések behajtdsaval kapcsolatos raforditasok 0 0
Egyéb garancidlis raforditas 0 0
Garancialis raforditisok dsszesen 0 0
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 48 972 52025
Egyéb raforditasok 5 11
Pénziigyi miveletek raforditasai 8 300 6 722
Rendkiviili raforditasok 0 0
Raforditas dsszesen S7 277 58 758

Garancialis raforditasok:

2024. évben nem voltak garancialis raforditasok.

Az Alap mikodésével kozvetlentil 6sszefiiggod raforditas 2024. évben 58.758 ezer Ft volt.

5.3. A miikddéssel kapesolatos raforditasok alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban

Viltozas % (el6z6
Megnevezés 2023.12.31 | 2024.12.31 év=100%)
Anyagjellegii raforditasok 8 759 7512 85,76%
Személyi jellegii raforditdsok 40 160 44 501 110,81%
Ertékesokkenési leiras 53 12 22,64%
Miikodéssel kapesolatos raforditisok 48 972 52 025 106,23%

5.3.1. Anyagi jellegii riforditisok

Az anyagjellegti raforditasok 2024. évben 7.512 ezer Ft volt, mintegy 1.247 ezer forinttal

kevesebb lett az el6z6 évihez viszonyitva.

14




5.3.2. Személyi jellegii raforditasok
A miikodéssel kapcesolatos raforditdsok koziil: a legjelentésebb tétel a személyi jellegii
raforditas, ami a raforditasok 86 %-at teszi ki. Ezek kozott az Alap altal kifizetett a munkabérek,

tiszteletdijak és a béreket terheld kdzterhek és jarulékok szerepelnek.
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6. CASH FLOW

adatok: ezer Ft-ban

16

A tétel megnevezése
1. Szokdsos tevékenységbél szdrmazoé pénzeszkoz-valtozds (Miikodési cash fl
la Adozas eldtti eredmény +
ebbdl: milkodésre kapott, pénziigyileg rendezett timogatds
b Korrekciok adozas eltti eredményben
Elszamolt bevétel osztalékbol (-)
Devizaban jegyzett részesedések atértékelése (-)
Devizas pénzeszkozok dtértékelése (-)
Korrigalt adozas elotti eredmény (la+1b)
1 30438 -32 090
Elszamolt amortizacio +
2 53 12
Elszamolt értékvesztés és visszairas +
3 -61 319 -7 946
4 Céltartalék képzés ¢és felhasznalas killonbozete +
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +
6 Szillitoi kotelezettség valtozasa + 313 334
7 Egyéb rovid lejarata kitelezettség valtozasa + -1 686 2493
8 Passziv id6beli elhataroldsok véltozasa + 482 305
%a Passziv iddbeli elhatarolasok korrekcioinak valtozasa +
9 Vevokovetelés valtozasa + 0
10 Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozasa + 28 861 86 432
1 Aktiv iddbeli elhatarolasok valtozasa = 748 1261
12 Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) -
13 Fizetett osztalék, részesedés -
11 Befektetési tevékenységhél szirmaz6 pénzeszkoz-viltozds (Befektetési cash flow, 14 rok)
14 Befektetett eszkozok beszerzése -
15 Befektetett eszkozok eladasa +
16 Hosszi lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése +
17 Hosszi lejaratra nyijtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek -
18 Kapott osztalék. részesedés +
II.  Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozds (Finanszirozd
19 Részvénykibocsatas, tokebevonas (tokeemelés) bevétele +
20 Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele +
2 Hitel és koleson felvétele +
27 Véglegesen Kapott pénzeszkoz +
23 Részvénybevonds, tokekivonas (tokeleszallitas) -
24 Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése -
25 Hitel ¢s koleson torlesztése, visszafizetése -
Véglegesen atadott pénzeszkoz -

—27 Devizas pé[’lZCSZkaﬁk atértékelése + WW”" ey "' ] A




7. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJA VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZETENEK

ALAKULASA

7.1. A mérlegfoosszeg alakulasa és dsszetétele

adatok: ezer Ft-ban

Osszeg Osszeg Vailtozas % Meg;szlas
7 e 00 0
Meérleg hiv. Megnevezés 2023.12.31. | 2024.12.31. | (el6zo6 év=100%) 2024.12.31.
Befektetett
A. eszkozok 0 48 242 0,00% 13,09%
B. Forgoeszkzok 392 192 315642 80,48% 85,66%
Aktiv id6beli
C. elhatarolasok 5 847 4 587 78,45% 1,24%
ESZKOZOK OSSZESEN 398 039 368 471 92,57% 100,00%
D. Sajat toke 395 631 363 541 91,88% 98,66%
F. Kotelezettsegek 1331 4158 312,40% 1,13%
Passziv idébeli
G. elhatarolasok 1077 72 71,68% 0,21%
FORRASOK OSSZESEN 398 039 368 471 92,57% 100,00%

A forgdeszkozok értéke 2024. évben kevéssel meghaladja az 315 millio forintot. A

forgoeszkdzok értékébdl a meghatarozo nagysagrendet az értékpapirok értéke teszi ki.

A forrasoldal értékét 2024. évben is csaknem teljes egészében a sajat toke teszi ki, amely

meghaladja a 363 milli6 forintot.
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7.2 A vagyonkezelok munkaja

A vagyonkezelok munkdja

A Portfolié kamatkockdzati pozicigjaban alulsuly és semleges kozodtt mozogtunk az év jo
részében. A Portfolio 2024 éves teljesitménye 4,69% volt, ami 52 bazisponttal haladja meg a
referenciaportfolié hozamat.

2024-et jelent6s hozamingadozéasok jellemezték. Az év elején még 1,5-2%-nyi kamatvagast
vart a piac mind az EKB-t6l, mind a FED-t61 decemberre, azonban az inflacid a 2%-os célszint
felett latszott ragadni, igy az kezdoélépés egyre késobbre tolodott az évben, a hozamgorbék a
rovid és a kbzepes futamidejii hozamok emelkedésétdl vezetve némileg laposabbé valtak. A
szigorubb kamatkdrnyezet hatasa ugyanakkor az aktivitisban nem latszott: a gazdaséagi
teljesitmény tovabbra is a varakozasok felett alakult, elsésorban az USA-ban és legfoképpen a
munkaerdpiacon. Az EKB ugyan az enyhén magasabbra vitt révidtavi inflacios eldrejelzése
ellenére juniusban megkezdte a kamatvagdsi ciklusat a vart 25 bazispontos vagassal 3,75%-ra,
de a piacok az év hatralévo részére mar csak legfeljebb 2 kamatvagast draztak még Eurdpéban
¢s az USA-ban is. Aztan éles fordulatként julius végén a japan jegybank nemzetkdzi
tendencidkkal szembemend kamatemelése meglep6 turbulenciat okozott a piacokon, és év eleji
mélypontjaik kozelébe 16kte a nemzetkozi kotvényhozamokat. Az inflacids mutatok is végre
lefelé mozdultak, igy augusztusban a Fed is megadta a jelzést a kamatcsokkentésrol, és
szeptemberben 5,25%-r6l rogton egy 50 bazispontos vagassal megnyitotta sajat csokkentési
ciklusat. Ez a gyengébb gazdasagi teljesitményre utald adatokkal a kotvényhozamokat is 0j
mélypontokra hizta és meredekebb hozamgorbék mellett Ujra erdsitette a kamatvagasi
varakozasokat. Oktober aztdn megint latvanyos hétraarcot hozott, miutan a friss amerikai
adatok a lassulasi varakozasokat cafoltak, és a legfrissebb inflacids adatok is visszaléptek a c€l
f616tt beragadni latszo korabbi szintekre. Erre tett még ra egy lapattal Donald Trump novemberi
megvalasztasa, akitdél protekcionista, gazdasagélénkité, az inflaciot magasabbra hajto
intézkedéseket varnak. Az eurdézonaban elobb a francia, majd a német belpolitikai fejlemények
rantottak le a hozamokat, majd decemberben itt is lendiiletet kapott a hozamemelkedés.
Osszességében a jegybanki kamatcsokkentések ellenére 2024-ben erdsen meredekebbé valo
hozamgdrbék mellett a hosszabb nemzetkzi hozamok jelentdsen emelkedtek. A hitelkockézati
felarak kovették a piaci ingadozasokat, de tendencigjukban altalaban jelentdsen mérséklddtek
az év végére, igy a kockazatos kotvények tulteljesitették a kockazatmenteseket. A tendenciak

alol a hazai kétvénypiac sem tudta kivonni magat. Bar az elsé negyedévben a hazai inflacid a
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vartnal is jobban cstkkent a marciusban mért 3,6%-ig, de ezutan megtorpant, sét visszafordult.
Az MNB a pozitiv redlkamat tartasanak céljaval és a 400 kozelébe emelked6 EURHUF
arfolyam mellett a mésodik negyedévtdl elébb havi 50 bazispontra, majd juniusban mar csak
25 bazispontra lassitott a kamatcsokkentési 1épéseivel, igy az alapkamat 7%-on zarta a félévet,
mikozben a hosszabb hozamok azért tovabb csokkentek, és a forint is stabilizalodott. A kiilsé
kamatkornyezet kedvezo alakulasa és az Gjbol csdkkenést mutatd inflacio mellett juliusban és
szeptemberben még 25-25 bazispontot tudott vagni az MNB, de oktéberben a nemzetkézi
hozamugras itthon is hatott, és a kockazati kérnyezet is kedvezbtlenebbre fordult. Igy az év
hatralévo részében a 400 felett beragado és decemberre 415-tel kacérkoddé EURHUF arfolyam
mellett az MNB tartés kamattartasra rendezkedett be, és 6,5%-0s alapkamattal zarta az évet. A
tervezettnél gyengébb hazai novekedés mellett elmaradd adobevételek kovetkeztében a
koltségvetési hianycélok tartasanak igénye magasabb allampapirkibocsatast vetitett elore, amit
a kereslet fokozasaval a pénziigyli intézmények kiilonado-mérséklési szabélyainak
novemberben életbe 1épo 4talakitasa probalt ellenstlyozni, a decemberi mozgasok alapjan
mérsékelt eredményességgel. A hosszi hozamok 7% kozelébe emelkedtek, a rovidebbekbdl is
jorészt kiarazodott a kamatcsokkentés. A hozamemelkedés dacéara az évet a folydo hozammal
segitve a MAX index 3,77%-os teljesitményre mentette, de a kamatkockazat nélkiili RMAX

jelentdsen tulszarnyalta, 7,22%-on.

8. Egyéb tajékoztato adatok:

Az Alap vezetése felmérte az ukran-orosz haboris helyzetnek és a kialakult gazdasagi
koriilményeknek (inflacié, devizaarfolyamok-, hozamkornyezet €s energiadrak volatilitasa,
stb.) az Alap vagyoni és pénziigyi helyzetére, likviditasara, mitkodésére, illetve a vallalkozas
folytatasanak elvére gyakorolt hatasat. Véleményiink szerint a kialakult piaci koriilményeknek
az Alapnak az éves beszamoldban bemutatott vagyoni és pénziigyi helyzetére, valamint

miikddésére nincs kdzvetlen hatdsa, a vallalkozas folytatasanak elve az Alapnal nem sériil.

9. Munkaiigyi adatok

Az Alap kis létszamt munkaszervezettel tevékenykedik. Az Alapnal megtalalhaté munkakorok
kialakitdsa sordn a jogszabdlyi elbirasok és a hatékony munkavégzéshez sziikséges emberi
er6forras sziikséglet keriilt figyelembevételre. Az Alap munkaszervezetének létszama 2024.
évben nem valtozott; &sszetétele a kdvetkezd volt:

- lgyvezet igazgatd munkajogviszony keretében
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- fokodnyveld Bergmann Konyvel6 Iroda Kft.
- vezetd matematikus  eseti megbizas alapjan
- belso ellenér allandé megbizas keretében

- titkarsagvezetd munkajogviszony keretében

A fokonyveldi tevékenység kiszervezésre kertilt, ellatdsa piaci szolgaltato altal torténik. Az
egyéb szaktevékenység ellatasa sziikség szerint eseti megbizasi jogviszony keretei kdzott valosul

meg.

PENZTARAK GARANCIA ALAPJA
Bank: 10918001.00000003-09430008
Addszém: 16087856-1-42
1.

Budapest, 2024. aprilis 24.
Kelt: Cégszerli alairas
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1. Tajékoztato az Alap (aktualis) iranyité testiileteirdl
Az Igazgatosagi tagjai és elndke:
Holczinger Norbert elnék (a nemzetgazdaséagi miniszter r dltal kinevezett elndk)
Dr. Tari Anikéd tag (a nemzetgazdasagi miniszter altal kinevezett tag)
Dr. Németh Krisztidan tag (a pénztarak szovetsége dltal delegdlt tag)
Pataki Timea tag (a pénztarak szovetsége altal delegalt tag)
Dr. Kravalik Gabor tag (Ugyvezet6 igazgatd, az Mpt. dltal kijeldlt tag)

Az ellendrzé bizottsag tagjai és elndke:

Kern Tamas tag (a pénzigyminiszter altal kinevezett)
Szécsi Adél Lilla tag (a pénzigyminiszter dltal kinevezett)
Nagy Tamas tag (a pénziigyminiszter éltal kinevezett)

2. Tajékoztato az Alap f6bb tevékenységérdl, miikodéséral
2.1.  2024. évre megallapitott feladatok

- Koltséghatékonysagot ndveld tovabbi intézkedések meghozatala.
- A munkaszervezet tovabbi atalakitasa, koltséghatékony miikodésének kialakitasa.
- BelsBellendr vizsgalati megéllapitdsainak torténd megfeleltetés.

2.2. Az lgazgatosag ulései és hatarozatai
2.2.1. Az Igazgatosag 2024. év folyaman négy lilés tartott.
2.2.2. Az Igazgatdsag az lilésein az alabbi hatarozatokat hozta:

1/2024. (03.20.) szdmu hatdrozat. Az Alap 2023. Q1-Q4. negyedévi idészaka beszamoldjdban
foglaltak tudomasul vétele

2/2024. (03.20.) szamu hatdrozata. Az Ugyvezetés, Igazgatosag 2023. évrél sz616 beszamoldéjanak
elfogaddsa

3/2024. (03.20.) szdmu hatarozata. A belsé ellenér 2023. évrél sz616 beszamoldjanak elfogadasa
4/2024.(03.20.) szdmu hatérozata. A Raktarban Iévé dokumentumok és targyi eszkdzok
feltérképezésérél sz616 tajékoztatds, tovabba a 41 db masodlagos, vegyes, nem iktatott papirt
tartalmazo doboz tartalménak egy egyszer(i jegyzékonyv felvétele mellett torténé megsemmisitését
elfogadta

5/2024. (06.12.) szdmU hatarozat. Az Alap 2023. évi éves beszamoldjanak elfogaddsa.

6/2024. (06.12.) szamu hatarozat. Az Alap 2024. Q1. negyedévi beszamoléjaban foglaltak elfogadasa
7/2024. (06.12.) szamu hatarozat. Az Alap Irat- és adatkezelési, adat- és titokvédelmi szabélyzatanak
elfogadasa.

8/2024. (09.26.) szamu hatdrozat. Az Alap 2024. Q1-Q2. negyedévi (els6 félévi) beszamoldjéban
foglaltak elfogaddsa

9/2024. (09.26.) szamu hatarozat. Az Alap Irat- és adatkezelési, adat- és titokvédelmi szabalyzat
maodositasainak elfogadasa.

10/2024. (09.26.) szdmu hatdrozat. A belsé ellendr 2024. elsé félévi beszamoldjaban foglaltak
elfogadasa

11/2024. (12.11.) szdmu hatdrozat. Az Alap 2024. Q1-Q3. negyedévi beszamoldjaban foglaltak
elfogadasa

12/2024. (12.11.) szdmu hatarozata. Az Alap 2025. évi pénzigyi tervét a rogzitett, de még nem ismert
valtozd tényezdk megismerésével torténd automatikus moédositds melletti elfogadasa.
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13/2024. (12.11.) szamu hatdrozat. Az Igazgatdsag 2025. évi, ismertetett munkatervének elfogadasa.
2.3. Az Alap miikodési koltségvetése

A Pénztarak Garancia Alapja a munkaszervezet mikodését 2023. évben a hozambodl, felhalmozasbdl,
ill. vagyontargyak eladdsabol finanszirozta. Tervezett garancidlis bevétele az Alapnak nem volt.

2.4. Az Alap 2024. évi koltségvetése
A gazdalkodas feltételei 2024. évben

Visszafogott, de nem tulzott alul-becsléssel kerllt megtervezésre a pénziigyi bevétel, mert a kamatok
csokkenésének folyamata tartdsnak bizonyulhat, hasonléan a miikédési kiadasok is némi
feliilbecsléssel keriiltek (tobbek kozétt az inflacidra tekintettel) megtervezésre.,

A Pénztirak Garancia Alapja 2024. évben folytatta a 2023. évben megkezdett koltséghatékony
intézkedések megtételét, mely mar a 2024. évi tervben is megmutatkozott, Gjabb és Gjabb tertletekre
terjedt ki és a 2025. évi tervben is megjelenik azzal, hogy mind a bérkoltségeket, mind pedig a dologi
kiadasokat a jelentds dtlagbérnovekedés (tervben 13,1%), bérminimum valtozés (tervben 7%), illetve
az (5%-al kalkulalt) inflaciés kérnyezet — mely utdbbi esetében ennél nagyobb valtozasokkal tértént a
kalkuldcié tekintettel arra, hogy 2024. évben t6bb esetben is egyedi megallapodasokkal sikeriilt az
inflacids ndvekedést elkeriilni, annak egy része 2025-ben megjelenik - alapjaiban befolyasolta.

Tervezett miikodési kiadasok 2024-2025. évben
adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2024. évi terv 2025. évi terv

Személyi jellegdi kifizetések 46 267 47 671
Dologi kdltségek 9243 8311
Felhalmozas jellegti kiadas 0,00 0,00
Osszesen 55510 55982

3. Tajékoztaté az Alap varhato garancialis kifizetési kotelezettségeirdl

3.1. A 2024. évet terhel6 garancialis kifizetések

A PGA garancialis kifizetést a 2024. évben nem teljesitett, és a beszamold készitésének az id6pontjaig
nem is érkezett olyan informéacio, amelynek értelmében szamitani lehetne arra, hogy ilyen kifizetést el
kell szamolni a 2024. évet terhels raforditasok kézott.

Az el6zetes adatok alapjdn szamitva a meglévé garancialis pénzeszkozok az év végén a magannyugdij-
pénztarak egyiittes fedezeti tartaléknak nagysagrendileg 1,3 ezrelékét tették ki. Ez a garancialis fedezet
2024-ban kb. 70 tagnak az atlagos, magannyugdij-pénztarral szembeni kovetelését fedte le. Ha
valamely pénztarnal (vagy tébb pénztarndl, egyszerre) ennél stlyosabb kihatasd garancialis esemény
kévetkezett volna be, akkor azt a PGA csak rendkiviili garanciadij kiszabasaval lett volna képes fedezni.



3.2. Az Alap 2024. évben varhato kotelezettségei

Figyelemmel az Mpt. jelenlegi rendelkezéseire 0Osszességében elmondhatd, hogy kockazati
ndvekedésrdl nagy valdszinlséggel nem kell beszélniink.

4. Tajékoztato az Alapot érintd 2024. évi szabalyozasi kérnyezetrél

A.) Jogszabalyok

2024. évben hozott az Alapot érint6 rendelkezések nem voltak.

B.) PGA belsé szabalyzatainak az év soran tortén6é modosulasai

2024. évben modositdsra kerdilt az Alap Irat- és adatkezelési, adat- és titokvédelmi szabalyzata.
C.) Ugyvezetd Igazgatdi utasitas

2024. év folyaman nem kerdilt kiadasra.

D.) Jogértelmezés

2024. év folyaman nem keriilt kiaddsra.
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