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Pénztarak Garancia Alapja

2025. december 31.

ILMERLEG-ESZKOZ

ezer Ft-ban

Elozo év(ek)

o ESZKOZOK (AKTIVAK) El§z6 év i Targyév
a b ¢ d €
01. A) BEFEKTETETT ESZKOZOK 48 242 0 296 135
02. 1. IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0
03. 1. Vagyoni értékii jogok 0 0
04. 2. Szellemi termékek 0 0
05. 3. Immatenalhs javakra adott eldleg 0 0 0
06. 4. Immatenalis javak értékhelyesbitése 0 0
07. 1. TARGYI ESZKOZOK 258 0 0
08. 1. Ingatlanok és kapesolodd vagyoni értéku jogok 0 0
09. 2 .Gepek, berendezesek, felszerelések, jarmivek 258 0
10. 3. Beruhazasok, felujitasok 0 0
11. 4. Beruhazasokra adott elolegek 0 0
12. 5. Targw eszkozok éntéKhelyesbitése 0 0
13. 11l BEFEKTETETT PENZUGY 1 ESZKOZOK 47984 0 296 135
14. 1. Egyeb tartosan adott kolesonok 0 0
15. 2. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 47984 296 135
16. B) FORGOESZKOZOK 315 642 0 35148
17. I. KESZLETEK 0 0
18. 1. KOVETELESEK 361 1
19, 1. Tagpenztarakkal szemben kovetelések 0 0
20. a) garancia dij kovetelések 0 0
21. b) tagpenztarak rendkivilli befizetésére szolo kovetelések 0 1]
22. c) Alapra atszallt befagyott kovetelések 0 0
23, e) szolgaltatasi tartalek kiegészitesébol eredo kovetelések 0 0
24. f) felszamolas alatt allo pénztar jaradékos tagja részére folyositott jaradék miatti kovetelések 0 0
25. g) tagpenztarakkal szembeni epyéb kovetelések 0 0
26. 2. Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szembeni kivetelés 0 0
27. 3. Kévetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (veveok) 0 0
28. 4. Egyeb kovetelések 36l 1
29. 1. ERTEKPAPIROK 310 891 0 31718
30. 1. Forgatasi célt hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 310 891 31718
31. a) allamkétvény 310 891 31718
32. b) kinestarjegy 0 0
33, 1V. PENZESZKOZOK 4390 0 3429
34, 1. Pénztar, csekkek 287 287
35. 2. Bankbetétek 4103 3142
36 |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 4 587 0 6278
37. 1. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 4587 6 200
38, 2. Koltségek, raforditisok aktiv idobeli elhatarolasa 0 78
39. ESZKOZOK OSSZESEN 368 471 [ 337 561

Budapest, 2026.06.02.




Pénztarak Garancia Alapja

ILMERLEG-FORRASOK

2025.december 31. ezer Ft-ban
Ssz. FORRASOK (PASSZIVAK) Elézd év Eléz6 év(ek) modositasai Targyév
a b C d e
40. D) SAJAT TOKE 363 541 0 332520
41, 1. JEGYZETT TOKE 0 0
42, II. TARTALEKTOKE 395631 363 541
43, 111 ERTEKELESI TARTALEK 0 0
44. IV. TARGYEVI EREDMENY -32 090 -31 021
45, E) CELTARTALEKOK 0 0 0
46. F) KOTELEZETTSEGEK 4158 0 3725
47. I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
48. 11 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4158 3725
49. 1. Tagpénztarakkal szembeni kételezettségek 0 0
50. 2. Rovid lejarati hitelek, kélesondk 0 0
51. 3. Allammal szembeni kételezettségek 0 0
52, 4. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 4158 3725
53. G) PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 772 0 1316
54. 1. Bevételek passziv idébeli elhatirolasa
55. 2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 772 1316
56, 3. Halasztott bevételek 0 0
57. FORRASOK OSSZESEN 368 471 0 337 561

Budapest, 2026.06.02.




Pénztarak Garancia Alapja

ILEREDMENYKIMUTATAS

2025. december 31. ezer Ft-ban
Ssz. Tétel megnevezése Elozd év El(‘)zo c:'vge}\.) Targyév
modositasai

a b e d €
01.  ]01. Tagpénztarakkal szemben elszamolt dijbevételek 0 0
02. Ebbél: garanciadij bevétel 0 0
03, ]02. Rendkiviili tagpénztari befizetések 0 0
04. |03. Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0 0
05. |I. Garancidlis bevételek (01+02+03) 0 0 0
06. |II. Egvéb bevételek 8 241 0 11 170
07. Ebbél: visszairt értékvesztés 7946 11166
08.  ]04. Befagyott kovetelések kifizetés.kapes.raforditasok 0 0
09. ]05. Pénztartagok jogi képviseletével dsszefiiged raford. 0 0
10.  J06. A Pénztartag egyéni sz.egyenl.a hozamgar.toke.dssz.tort.kieg. m.raf 0 0

1 1. J07. Szolgaltatisi tartalék kicgészitésével kapesolatos raforditasok 0 0
12.  |08. Egvéb garancidlis raforditds 0 0
13.  |Ebbdl:-Alapra atszillt kévetelések behajtasaval kapesolatos réforditasok 0 0

14 - tars.bizt.ny.rendsz.atlépo tagot a gar.kif.ford.pénz.megill. 5ssz.m. 0 0

___|raford.

15. | Garancialis raforditasok(04+05+06+07+08) 0 0 0
16.  |09. Anyagjellegli raforditdsok 7512 7256
17.  |10. Személyi jellegii raforditasok 44 501 45 155
18.  |11. Ertékesokkenési leirds 12 89
19. [IV. Miikiddéssel kapcsolatos raforditisok (09+10+11) 52 025 0 52 500
20. |V. Egvéb raforditasok 11 0 67
21, Ebbél: értékvesztés

22.  |A. Szokasos tevékenység eredménye(I+11-I1I-IV-V) -43 795 0 -41 397
23.  |12. Befektetett pénziigyi eszkézok kamatai, arf.nyer.

24.  |13. Egvéb kapott (jird) kamatok és kamatjellegii bevételek 17227 16 208
25.  |14. Pénzigyi miiveletek egyéb bevételei 1200 4757
26. VI Pénziigyi miiveletek bevételei (12+13+14) 18 427 0 20 965
27.  |15. Befektetett pénziigyi eszk6zok raford.és arf.veszt. 0 0
28. |16. Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 0
29. |17. Ertckpapirok. bankbetétek értékvesziése 0 0
30.  |18. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 6 722 10 589
31.  |VIL Pénziigyi miiveletek raforditasai (15+16+17+18) 6722 0 10 589
32. |B. Pénziigyi miiveletek eredménye( VI-VII) 11 705 0 10 376
33. |C. Targyévi eredmény (+-A+-B) -32 090 0 -31 021

Budapest, 2026.06.02.
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L Altaldnos rész

1.1. A Pénztarak Garancia Alapja bemutatisa

Az intézmény neve: Pénztarak Garancia Alapja

Székhelye: 1023 Budapest Komjadi Béla utca 1. II. emelet 1.
Alapitas modja: jogszabaly (1997. évi LXXXII. térvény) alapjan
Alapitas idopontja: 1997. november 12.

Tevékenység kezdete: 1998. januar 1.

Tevékenységi kor: 6629 M.N.S. Biztositast, Nyugdijalapot Kiegészité Tevékenység
Gazdalkodasi forma: 917 Magannyugdijgarancia-alap

Statisztikai szamjel: 18087956-6629-915-01

Adoigazgatasi szam: 18087956-1-41

TB torzsszam: 7488793/A

Az Alap szamlavezetdje: UniCredit Bank Hungary Zrt .

Az Alap letétkezeldje: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap vagyonkezeloje: OTP Alapkezel6 Zrt.

Az lgazgatdsagi tagjai és elndke:
Holczinger Norbert elnék (a nemzetgazdasagi miniszter éltal kinevezett elnok)
Dr. Tari Aniké tag (a nemzetgazdasagi miniszter éltal kinevezett tag)
Dr. Németh Krisztian tag (a pénztarak szovetsége éltal delegalt tag)
Pataki Timea tag (a pénztarak szovetsége éltal delegalt tag)

Dr. Kravalik Gabor tag (Ugyvezetd igazgatd, az Mpt. altal kijeldlt tag)

Az Alap konyvvizsgaloja:
Focus Audit and Advisory Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kft. (1133 Budapest, Vaci
ut 76., nyilvantartasi szam: 004233)
Személyében felelés konyvvizsgalo: Juhasz Péter
Reg. szam: MKVK 007296

A konyvviteli szolgaltatast végzoé:
Bergmann Konyvel6 Iroda Kft.
1138 Budapest Vaci 1t 186.

Adoészam: 13466022-4-41



1. 2. Az Alap létrehozasa és adozasi helyzete

A Pénztarak Garancia Alapja az 1997.évi LXXXIL. térvény hatélyba 1épésével jott létre (a
tovabbiakban Mpt).

Az Mpt. 87.§ (3) bekezdése szerint az Alap sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan tarsasagi,

helyi ado, illeték fizetésére nem kételes.

Az Alapnak a jegyzett t0kéje zérus.
1. 3. Az Alap tevékenységi kore, feladatai

Az Alap feladatait az 1997. LXXXII. torvény, végrehajtasuk modjat a 169/1997. (X. 6.) és a
217/2000. (XII.11.) kormanyrendeletek, illetve az Alap szabalyzatai hatarozzak meg.

Az Alap pénzeszkozeit kifizetésekre akkor kell felhasznalni, ha az Alap tagjanal a pénztartag
vagy kedvezményezett kovetelése atlépés, a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe valo
visszalépés vagy jaradékszolgaltatds, valamint a tag elhaldlozasa esetén befagyott, vagy ha a
nyugdij folyositasanak 1doészakaban a szolgaltatasi tartalék szintje a szolgaltatasi

kotelezettségek teljesitését nem teszi lehetdvé. Utdbbi esetben az Alap kiegésziti a tartalékot.

Az Alap altal a pénztartagok szamara nyujtott szolgaltatasok koz¢é tartozik a felszamolds alatt

allo pénztar jaradékos tagja szamara a jaradék teljes dsszegének folyositasa.

Az Alap garancidlis feladata a 2010. oktober 31-éig terjedd idoszaki befizetési

kotelezettségekre vonatkozd garancialis kifizetésekre terjed ki.

A Pénztarak Garancia Alapja feladata, hogy az Alap tagjaindl a pénztartag, vagy a
kedvezményezett kovetelésének befagyasa esetén az Mpt 89. § (5) bekezdése értelmében
harminc, illetve felszamolasi eljards kezdeményezése esetén az azt elrendeld végzés

kozzétételét kovetd tizendt napon beliil megkezdje a kovetelések kifizetését.

Az Alap jogi feladata az Alap altal teljesitett kifizetések ¢és a kapcsolodd koltségek
megtérittetése a kotelezett pénztarral, valamint befagyds esetén személyes feleldsség

megallapitasanak kezdeményezése a torvényességi feliigyeletet ellatéd szerv felé.

Az Alap fontos feladatai kozé tartozik vagyondnak megdrzése, védelme és gyarapitdsa, a
dijpolitikai javaslatok kidolgozasa, a rendkiviili dijfizetések sziineteltetésére vonatkozd

dontések meghozatala.



1. 4. Az Alap iranyito testiilete és ellenorzése

1.4.1. Az igazgatosag

Az Mpt 94.§ (1) bekezdése értelmében az Alapot 6t tag igazgatdsag iranyitja. Tagjai koziil
ketto f6t az MNB Elntkének javaslata alapjan a nyugdijjarulék- és nyugdijbiztositasi jarulék-
fizetés szabalyozasaért felelos miniszter nevez ki, kettd fot a Pénztarak Szovetsége delegil, és

egy f6 az Alap ligyvezetd igazgatdja. A miniszter nevezi ki az igazgatdsag elndkét. Mpt. 94.§

(6)
1.4.2. Az Alap ellenorzése

Az Alap mikodésének torvényességi feltigyeletét az Mpt 87. § (6) bekezdése értelmében a

Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyelet) latja el.

Az Alap miikddését az Mpt. 96.§ (1) szerint haromtagu ellen6rzd bizottsag feltigyeli, amelynek
tagjait a Feliigyelet Elnokének javaslata alapjan a jarulékfizetés szabdlyozéasaért felelOs

miniszter nevezi ki.

1.5. Gazdasagi-pénziigyi kornyezet
Az allamadossag csokkentése érdekében a Magyar Kormany 2010. utolséd 4 honapjatél 0 %-ra
szallitotta le a magannyugdij jarulékanak kulcsat. Az intézkedés maga utan vonta, hogy a

Pénztarak Garancia Alapjanak 2011. évtol nincs garanciadij bevétele.

2014. december 31-ig a magannyugdijpénztari tagok - 62 ezer fot kivéve- visszaléptek az dllami
nyugdijrendszerbe. A Pénztarak Garancia Alapja a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe
visszalépd tagokra vonatkozo garancialis kifizetésekre fordithatd eszkozoket atadta a

Nyugdijreform €s Addssagesokkentd Alap szamara.

Mivel a befektetések hozama a miikddési raforditdsokat nem fedezte, garanciadijbevétel pedig
a hatalyos jogszabalyi kérnyezet miatt nem volt, igy az Alap normal mikédésbol szarmazo
eredménye targyévben negativ volt, tovabb csokkentve az Alap sajat tokéjét. Az ligyvezetés
szandéka a koltségek racionalizdlasa, a vagyon csokkenésének lassitasa, a vallalkozas

folytatasa elvének hosszutavu érvényesitése.

A Pénztarak Garancia Alapja a hazai gazdasagi kornyezetben tobb mint husz éve miikddik, a

magannyugdijpénztarak felé garancialis kifizetésre ez id6 alatt nem keriilt sor.
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1.6. Az Alap tagjai

A pénztari tevékenység folytatasara engedéllyel rendelkezd magannyugdij pénztarak az Mpt.
torvény rendelkezései szerint az Alap tagjava valnak. A tagsag kezdete a Feliigyelet Elndke
altal kibocsatott, a tevékenységi engedély megadasardl szolo hatarozat hatalyba lépésének

idépontja.

1.6.1. A tagintézetek szama és a taglétszam

2025. év végén a magannyugdijpénztari Aagazatban a tagok szdma 48.590 6. A

magannyugdijpénztarak és igy a tagintézetek szama 2.

A magannyugdijpénztari teriilet koncentraltsaga az Osszeolvadasok ¢és végelszamolasok
kdvetkeztében a tagok tarsadalombiztositidsi nyugdijrendszerbe vald visszalépése utan is
megmaradt. Ev végén a Horizont Magannyugdijpénztarnal koncentrdlédott a tagsag déntd

része.

2. Az Alap szamviteli politikdaja fo vondsai

2.1. A konyvvezetés jogszabalyi alapja

A Pénztarak Garancia Alapja a konyveit a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. tdérvény
(tovabbiakban: szamviteli térvény vagy Szt) és a Pénztarak Garancia Alapja éves

beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 217/2000.

(XI1.11.) Kormanyrendelet (tovdbbiakban: kormanyrendelet) eléirdsai szerint vezeti.

2.2. A beszamolasi kitelezettséggel kapesolatos dontések

Az Alap a szamviteli torvényben rogzitett alapelvek, értékelési eldirasok alapjan alakitotta ki
az adottsagainak, koriilményeinek leginkabb megfeleld, a térvény végrehajtadsanak modszereit,
eszkdzeit meghatarozo szamviteli politikat.

A szamviteli politika a beszamolési kotelezettséget illetéen a valds vagyoni, pénziigyi €s
jovedelmi helyzetrdl késziild beszamolot helyezi eltérbe. A torvény céljaként a megbizhato és
valos Osszképet adod informacidszolgaltatast és az ezt biztositd alapelveket, szabalyokat,
kovetelményeket fogalmazza meg.

a) A beszamoldsi forma:

Az Alap a szamviteli térvényben meghatarozott értékek alapjan készitett beszamoloja:
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Eves beszamol6, amelynek tagolisa megfelel a Pénztirak Garancia Alapja éves
beszamolokészitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl sz6lo 217/2000. szama
Korményrendeletben foglaltaknak.

b) A beszamold készitésével kapesolatos idépontok:

A mérleg fordulonapja: 2025. december 31.

c) A beszamolo készitése, alairasa:

A beszamol6 nyelve: magyar
Alairé: az [gazgatosag elndke €s az ligyvezetd igazgatd

d) A konyvvezetés modja:

Az Alap a kezelésében, a hasznalatdban, a tulajdondban 1év6 eszk6zokrol és azok forrasairdl,
tovabba a gazdasagi miiveletekrol a kettos konyvvezetés keretében biztositja, hogy az
eszkozokben ¢€s forrasokban bekovetkezett valtozdsok a valdsdgnak megfelelden,
folyamatosan, zart rendszerben, attekinthetden keriiljon bemutatasra.

e) A szamviteli alapelvek érvényesitése:

A tevékenység folytatasdanak elve; a teljesség elve; a valodisag elve; a kdvetkezetesség elve; a
tfolytonossag elve; az 6sszemérés elve; az dvatossag elve; a brutto elszamolés elve;

az egyedi értékelés elve; az idobeli elhatarolas elve; a tartalom elsédlegessége a forméval
szemben elve: a lényegesség elve; a koltség-haszon Osszevetésének elve.

7 Osszehasonlithatésdg biztositdsa

A beszamoldban minden tétel 3sszehasonlithatd az el6z6 év adataval.

2.3. Az eszkozok és forrasok besorolasinak és értékelésének szempontjai

1) Az eszkozok besoroldsanak szempontiai:

Az Alap a Szamviteli torvény eloirdsa szerint a befektetett eszkdzok kozé sorolja azokat az
eszkozoket, amelyek a tevékenységet tartdsan legalabb egy éven tul szolgalja; a forgoeszkdzok
kozé sorolja azokat az eszkdzoket, amelyek a tevékenységet egy éven beliil szolgéljak, igy a
forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd allampapirokat is. Haszndlatbavételkor egyedi
besorolas, a mérlegkészités soran feliilvizsgalat van.

2) A forrasok besoroldsdnak szempontjai:

Az Alap a Szt. és a 217/2000. szamu Kormanyrendelet eldirasa szerint a sajat forrasokat a
targyévi eredménybodl képzett Osszegek képezik, idegen forrasokat a kiilsd szervezettdl
(hitelintézetekt6l) egy évet meghaladd, vagy egy éven beliili fizetési hataridé mellett kapott

pénzeszkoz, szolgaltatas, vagy egyéb kotelezettség Gsszegei alkotjak.
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3) Az eszkozok értékelése:

a) A bekeriilési érték:
- az eszkozok vételekor a tényleges beszerzési ar, valamint a felhasznalasig kdzvetleniil
felmeriil6 kiadasok;
- sajatos elszamolast igényelnek az értékpapirok.
b) Az értékesikkenés leirdas modszerei.
- a tervezett értékestkkentési leiras elszamolasanak alapja az immaterialis javak és a
targyi eszk6zok aktivalasi értéke;
- aktivalas napjatol egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, linedris modon;
- az Alap a kis értékli egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti eszkoz értékét
hasznalatbavételkor egy dsszegben szamolja el.
c) Az értékvesziés elszamolasa és visszairasa:
az Alap akkor szamol el értékvesztést, ha:
az eszkozok konyv szerinti értéke tartosan és jelentdsen magasabb, mint a vizsgalt eszkoz
piaci értéke,
- valamint, ha az eszkdz a tevékenység valtozdsa miatt feleslegessé valt,
megrongalddott;
- kedvezo6 fordulat esetén Gjraértékelés mellett az értékvesztés visszairdsa is lehetséges
a kényv szerinti-, de maximum a névértékig.
4) Az aktiv és passziv idobeli elhataroldsok kire

a) Aktiv idobeli elhatarolasok

- Bevételek, melyek a mérleggel lezart idoszakra vonatkoznak, de csak a mérleg
fordulonapja utan esedékesek.

- Koltségek, raforditasok, melyek a mérleg fordulonapjat kovetd iddszakra szamolhatok
el.

- Tobbletkostelezettségek miatti 6sszegek.

b) Passziv idobeli elhatarolas

- Bevételek, melyek a mérleg fordulonapja elétt befolytak, de a kévetkezo év bevételét
képezik.

- Koltségek, raforditasok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg
forduldonapja utan meriilnek fel.

- A mérleg fordulénapja, és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet terheld

kotelezettségek.



- Koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tamogatasok koltséggel, raforditassal
még nem ellentételezett Gsszege.

- Rendkiviili bevételként elszamolt, halasztott bevételek.
2.4. A beszamoloban alkalmazott sajatos értékelési eljarasok ismertetése

1) Sajatos eszkozcsoportok értékelése

a) A forgoeszkozok kozott nyilvantartott kamatozo értékpapirok beszerzési
értékében szerepld felhalmozott kamatot a beszerzéskor bevételt csokkentd
tényezOként kell konyvelni.

b) Azegy évnél hosszabb lejarata értékpapirnal értékvesztést kell elszamolni, ha az
crickpapir konyvszerinti és piaci értéke kozotti kiilonbozet veszteségjellegti,

tartosnak mutatkozik és jelentos dsszegu.

c) Az Alapra atszallott befagyott kovetelés, a szolgaltatasi szamla kiegészitésébol
eredd kovetelés, valamint a felszamolas alatt all6 pénztar jaradékos tagja részére
folyositott jaradék miatti kdvetelés az Alap altal — a pénztar helyett — kifizetett
Osszeg, amely Osszeg nyilvantartasa a bankkivonattal egyezden, a kifizetett

értékben torténik.

2) Sajdtos forrdscsoportok értékelési eljdrdsai

a) Az Alap el6z6 év(ek) targyévi eredménye a tartaléktokébe keriil atvezetésre,

konyv szerinti értékben.
b) Az értékelési tartalék az Alap mukddését szolgald vagyoni értékii jogok, az
immateridlis javakra, targyi eszkdzokre vonatkozo értékhelyesbitések elszamolt

Osszege.

c) A tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek a bankszamlakivonatok alapjan

kertilnek a mérlegbe beallitasra.

Az elézbekben ki nem emelt eszkdzok és forrasok értékelése a szamviteli térvény altalanos

eldirasai szerint torténik.



2.5 Az értékesokkenés elszamolasi modszerének ismertetése

Az immateridlis javak esetében az értékelés alapja a le nem vonhat6 altalanos forgalmi adot

tartalmazo beszerzési ar. A vagyoni értéki jogok és szellemi termékek leirdsanak nincs idébeli

megkotése, az eszkdzok hasznos élettartamat egyedi értékeléssel allapitja meg az Alap. A terv

szerinti értékcsokkenést a varhato hasznalati id6 fliggvényében kell elszamolni.

A tdrgyi eszkozok esetében az értékelés alapja a le nem vonhato altalanos forgalmi adot is

tartalmazo beszerzési koltség. Az eszkoz bekertilési értékét csokkentve a maradvanyértékkel az

eszkoz hasznos élettartama alatt kell elszamolni értékcsdkkenési leirdsként. Az értékcsdkkenés

elszamolasa linearisan torténik.

A kis értékii eszkoz beszerzések teljes értékét az Alap azonnali értékesokkenésként szamolja el

a mitkodési koltségei kozott.

3. A Mérleg tételeihez kapcsolodo részletezések, magyarazatok: Eszkozok

3.1 Az eszkozallomany dsszetétele

adatok: ezer Ft-ban

osszeg Osszeg Valtozas % (el6z6 | Megoszlas %
Mérleg iy, Mnieverds 2024.12.31. | 2025.12.31. év=100%) 2025.12.31.
A. Befektetett eszkozok 48 242 296 135 513.85% 87,73%
B. Forgdeszkdzok 315642 35148 -88.86% 10,41%
Aktiv iddbeli
C. elhatarolasok 4 587 6278 36,87% 1,86%
ESZKOZOK OSSZESEN 368 471 337 561 -8,39% 100,00%
D. Sajat toke 363 541 332 520 -8,53% 98,51%
F. Kotelezettségek 4158 3725 -10,41% 1,10%
Passziv idobeli
G. elhatarolasok 772 1316 70,47% 0.39%
FORRASOK OSSZESEN 368 471 337 561 -8,39% 100,00%




3.2. Befektetett eszkozok

3.2.1. Immateridlis javak
Az immateridlis javak mérlegsoran a szellemi termék értékkel mar nem szerepel, mert a

beszerzett szoftverek értéke értékcsdkkenési leirasként elszamoldsra keriilt.

3.2.2. Targyi eszkozok
A targyi eszk6zok kozott tartja nyilvan az Alap a szervezet miikddéséhez sziikséges butorokat,

szamitastechnikai-ligyviteltechnikai berendezéseket.

3.2.3. Befektetett pénziigyi eszkozok
A befektetett pénziigyi eszkozok kozott mérlegértéke 296.135 eFt. A Pénztarak Garancia

Alapja a vagyonat hazai allampapirokban, pénzeszkozokben koteles tartani, melyek koziil a

befektetési céluak szerepeltek a mérlegsoron.

Viltozas (el6zo
Megnevezés 2024.12.31 | 2025.12.31 | Viltozas Ft €v=100%)
Ertékpapirok 47 984 296 135 248 151 517,15%
Ebbél: Ertékpapir
értékvesziés 71 15 360 15289 21 533,80%
Osszesen 310 891 327853 20182 105,46%
3.3. Forgo6eszkozok

3.3.1. Kovetelések

Az Alapnak a tagpénztarakkal szemben 2025. december 31-i fordulonapon nem volt tartozasa.

Egyéb kiovetelések alakuldsa:
adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31

Elszamolas nyugdijpénztarakkal 0 0
Elszdmolas munkavallalokkal 0 0
Bérleti dij kaucid 0 0
Gépjarmuadé tulfizetés 0 0
Szallitoi jovairas 361 1
Osszesen 361 1




3.3.2.Ertékpapirok

Az értékpapirallomdny alakuldsa

adatok: ezer Ft-ban

Valtozas (elozo
Megnevezés 2024.12.31 | 2025.12.31 | Valtozas Ft év=100%)
Ene'kpapirok 310 891 31718 -279 172 -89.80%
Ebbol: Ertékpapir
értékvesztés 26 886 431 -26 455 -98.40%
Osszesen 310 891 327853 20 182 105,46%

A Pénztarak Garancia Alapja a vagyonat hazai allampapirokban, pénzeszkozokben koteles

tartani. A forgdeszkozok kozott nyilvantartott értékpapirok nettd értéke 31.718 ezer Ft volt.

A magyar allamk&tvények és diszkont allampapirok értékvesztés visszairasa (befektetési és

forgatasi célu papirokon egytittesen) 11.166 ezer Ft volt a fordulénapon.

3.3.3. Pénzeszkiozok

Az Alap a mérleg fordulonapjan 3.429 ezer Ft értékben rendelkezett pénzeszkozokkel.

3.4. Aktiv idébeli elhatarolas

adatok: ezer F1-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
Allampapirok arfolyamnyereségének 0 0
idoaranyos része
.Alnlan"npaplrol'( felhalmozott kamatanak 4587 6200
iddaranyos része
Targyévet illetdé nem realizalt

s 0 0
bevételek
Targyévet kovetd évet terheld 0 78
koltségek és raforditasok

Osszesen 4 587 6278
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Az aktiv iddbeli elhatarolas 6sszege 2025. évben 6.278 ezer Ft volt. A targyévet illetd nem

realizalt bevétel nincs, mert elhatarolhat6 garanciadij bevétele nem lehet az Alapnak.

Az allampapirok kamat- és arfolyam nyereségének idéaranyos része az aktiv idobeli

elhatarolasok kozott 6.200 ezer Ft-ot tesz ki.

4. A Merleg tételeihez kapcsolodo magyarazatok: Forrdasok

A mérlegben szerepl6 forrdsok megoszlasa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31 |Megoszlias% 2025.12.31 | Megoszlas%

Sajat toke 363 541 98,66% 332 520 98,51%
Céltartalék 0 0,00% 0 0,00%
Kotelezettségek 4158 1,13% 3725 1,10%
Passziv id6beli elhatarolasok 772 0.21% 1316 0.39%
Forrasok dsszesen 368 471 100,00% 337 561 100,00%

4.1. A sajat toke eredet szerinti alakulasa

adatok: ezer Ft-ban kinyv szerinti értéken

Valtozas%
(elozo év=100%)
Sajat téke dsszetevoi 2024.12.31 2025.12.31
Jegyzett toke
0 0 0,00%
Tartalék toke
395 631 363 541 -8,11%
Ertékelési tartalék
0 0 0,00%
Meérleg szerinti eredmény
-32 090 -31 021 -3,33%
Sajat toke
363 541 332 520 -8,53%

1




Az Alap jegyzett tokéje zérus, mivel a mérlegsoron az Alap alapitasakor az Alap részére mas
gazdalkodo szervezetek. illetve egyéb szervezetek altal - véglegesen - juttatott pénzbeli

tamogatasok sszegét sziikséges kimutatni, ami nem volt.

4.2. Kotelezettségek alakuliasa
Hosszi lejaratu kitelezettsége az Alapnak nincs.

A rovid lejarati kotelezettségek értéke 2025. december 31- én 3.725 ezer forint, mely idébeli

valtozasa az alabbiak szerint alakult:

adatok: ezer Ft-ban

Valtozas (elozo

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 év=100%)
Belfoldi szolgaltatok 435 0 -100%
Adok, kozterhek 3723 3725 0,05%
A kov. évben rendezendd 3
tagpénztari kotelezettség L 0 i
Gflranmadq visszafizetési 0 0 0,00%
kotelezettség
Ertekpap:rokk"al ’ 0 0 0.00%
kapcsolatos kotelezettség
Osszesen 4158 3725 -10,41%

4.3. Passziv idobeli elhatarolasok

adatok: ezer Fi-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Vé;‘t/‘_’jl“"go((;ljz“

Befolyt elszamolt bevételek 0 0 0,00%
Koltségek elhatarolt &sszege 772 1316 70,47%
Osszesen 772 1316 70,47%

Passziv idoébeli elhatarolasként a mérleg fordulénapjan az Alap 1.316 ezer Ft-ot mutatott ki. A
passziv idébeli elhatarolasok kozott szerepel jelentdsebb tételként a konyvvizsgalat 2025. évre

jaro dija, a 2025. évi 12 és 13. havi konyvelési dij.
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5. Az Eredménykimutatds egyes tételeihez kapcsolodo kiegészitések

5.1. Az eredménykimutatisban felsorolt bevételek és azok valtozasai

adatok: ezer Ft-ban

Valtozas % (elozo

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 év=100%)
Tagpénztarakkal szemben
elszamolt dijbevételek
0 0 0,00%
Rendkiviili tagpénztari
befizetések
0 0 0,00%
Pénztartagok jogi
képviseletéért felszamitott
dijak 0 0 0,00%
Garancialis bevételek
(1+2+43)
0 0 0,00%
Egyéb bevételek
8 241 11170 35,54%
Pénziigyi miveletek
bevételei
18 427 20 965 13,77%
Osszesen 26 668 32135 20,50%

5.1.1. Dijbevételek

A tagpénztarak felé 2025-ban garanciadij szamlazas nem tortént, figyelemmel arra, hogy az Alap

nem irt elé garancia-dijfizetési kotelezettséget.

Az eredmény-kimutatas pénziigyi bevétele 20.965 ezer forint volt.
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5.2. A raforditasok alakulasanak bemutatasa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31

Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditdsok 0 0
Pénztartagok jogi képviseletéért felszdmitott dijak 0 0
Szolgaltatasi tartalék kiegészitésével kapcsolatos raforditasok 0 0
Alapra atszallt kovetelések behajtasaval kapcsolatos

raforditasok 0 0
Egyéb garancialis raforditds 0 0
Garancialis raforditasok dsszesen 0 0
Miikodéssel kapesolatos raforditasok 52 025 52 500
Egyéb raforditasok 11 67
Pénziigyi miveletek raforditasai 6722 10 589
Raforditas dsszesen 58 758 63 156

Garancialis raforditasok:

2025. évben nem voltak garancialis raforditasok.

Az Alap miikodésével kozvetlentil 6sszefliggd raforditas 2025. évben 63.156 ezer Ft volt.

5.3. A miikodéssel kapcesolatos raforditasok alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban

Valtozas % (elozo
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 év=100%)
Anyagjellegli raforditasok 7512 7256 -3,41%
Személyi jellegii raforditdsok 44 501 45 155 1,47%
Ertékesokkenési leirds 12 89 641,67%
Miikidéssel kapesolatos raforditasok 52 025 52 500 0,91%

5.3.1. Anyagi jellegii rdforditisok
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Az anyagjellegti raforditasok 2025. évben 7.256 ezer Ft volt, mintegy 256 ezer forinttal

kevesebb lett az eloz6 évihez viszonyitva.

5.3.2. Személyi jellegii riforditasok
A miikddéssel kapcsolatos raforditasok koziil: a legjelentdsebb tétel a személyi jellegli
raforditas, ami a raforditasok 86 %-at teszi ki. Ezek kozott az Alap altal kifizetett a munkabérek,

tiszteletdijak ¢és a béreket terhel$ kozterhek és jarulékok szerepelnek.
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6. CASH FLOW

adatok: ezer Ft-ban

Devizas pénzeszkozok atértékelése +

16

adatok
€ZEr
HUF-
ban
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év | Targyév
1 I. Szokssos tevékenységbol szarmaz6 pénzeszkoz-viltozas (Miikodési ca ERamET R
13. sorok) S : Sk
2 la Adozas el6tti eredmény +
3 ebb6l: miikodésre kapott, pénziigyileg rendezett timogatés
4 ib. Korrekciok addzas elétti eredményben
5 Elszamolt bevétel osztalékbol (-)
p Devizéaban jegyzett részesedések atértékelése (-)
7 Devizas pénzeszkozok atértékelése (-)
8 1 Korrigalt adozas elétti eredmény (1a+1b) .32 090 31021
9 5 Elszamolt amortizéacio + 2 80
10 3 Elszamolt értékvesztés és visszairas + 7946 11 166
1 4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete = 0 0
12 5 Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 0 17782
13 6 Szallitéi kotelezettség valtozasa £ 334 434
14 7 Egyéb rovid lejaratn kotelezettség valtozasa = 2492 1
15 g Passziv idSbeli elhatarolasok viltozasa + 305 544
16 8a. Passziv id6beli elhatarolasok korrekcidinak valtozasa +
17 9 Vevokovetelés véltozasa £ 0 0
18 10 Forgoeszkozok (vevikovetelés és pénzeszkoz nélkl) valtozasa + 86 432 290 699
19 11 Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + 1261 -1 691
20 12 Fizetett, fizetendd adé (nyereség utan) - 0 0
21 13 Fizetett osztalék, részesedés - 0 0
22 II. Befektetési tevékenységhdl szdrmaz6 pénzeszkoz-véltozds (Befektetési Wil
14-18. sorok) ; | -48254| -311496
23 14 Befektetett eszkdzok beszerzése - 48254 | -329 446
24 15 Befektetett eszkzok eladasa + 0 17 950
25 16 Hosszi lejaratra nytjtott kdlesondk és elhelyezett bankbetétek torlesztése + 0 0
2 17 Hosszu lejaratra nynjtott kdlessnok és elhelyezett bankbetétek - 0 0
27 18 Kapott osztalék, részesedés + 0 0
28 TII. Pénziigyi miiveletekbol szdrmaz pénzeszkiz-viltozds (Finanszirozés =l '
flow, 19-26. sorok) e L 0
29 19 Részvénykibocsatas, tékebevonas (tokeemelés) bevétele + 0 0
30 oo Kotvény, hitelviszonyt megtestesits értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
31 21 Hitel és kolcson felvétele + 0 0
12 22 Véglegesen kapott pénzeszkodz + 0 0
33 23 Részvénybevonas, tokekivonas (tékeleszallitas) - 0 0
34 24 Kotvény és hitelviszonyt megtestesito értékpapir visszafizetése - 0 0
35 25 Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0



7. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJA VAGYONI,

ALAKULASA

7.1. A mérlegfoosszeg alakulasa és osszetétele

PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZETENEK

adatok: ezer Ft-ban

Osszeg Osszeg Viltozas % (el6z6 | Megoszlas %
Mérleg hiv. Megnevezés 2024.12.31. 2025.12.31. év=100%) 2025.12.31.
A. Befektetett eszkdzok 48 242 296 135 513,85% 87,73%
B. Forgoeszkozok 315 642 35148 -88,86% 10,41%
Aktiv id6beli
C. elhatarolasok 4 587 6278 36,87% 1,86%
ESZKOZOK OSSZESEN 368 471 337 561 -8,39% 100,00%
D. Sajat toke 363 541 332 520 -8,53% 98,51%
F. Kotelezettségek 4158 3725 -10.44% 1,10%
Passziv id6beli
G. elhatarolasok 772 1316 70,47% 0,39%
FORRASOK OSSZESEN 368 471 337 561 -8,39% 100,00%

A forgoeszkozok értéke 2025. évben kevéssel meghaladja az 35 millio forintot. A

forgoeszkozok értékébdl a meghatarozo nagysagrendet az értékpapirok értéke teszi ki.

A forrasoldal értékét 2025. évben is csaknem teljes egészében a sajat toke teszi ki, amely

meghaladja a 332 milli6 forintot.

17




7.2 A vagyonkezel6k munkaija

A vagyonkezelok munkdja

OTP Alapkezelo — Stratégia

A Portfolio 2025 éves teljesitménye 6,09% volt, ami megegyezik a referenciaportfolio
hozamaval.

2025-ben a nemzetkozi kdtvénypiacokon jelentds eltérések alakultak ki. Eurépaban a védelmi
kiadasok novekedése, a javuld novekedési kilatasok és a fiskélis élénkités hatasara emelkedtek
a hozamok, mig az Egyesiilt Allamokban a gazdaségi lassulassal kapcsolatos varakozasok és a
Fed kamatcsokkentési ciklusa lefelé mozditotta a hozamgérbét. Az év sordn a kereskedelmi
haborus fesziiltségek, valamint a geopolitikai bizonytalansagok idészakosan novelték a piaci
volatilitast, azonban a befektetéi hangulat dsszességében kedvezo maradt, és a kockazatos
eszkozok év végére ledolgoztak az dtmeneti visszaeséseket.

Az Egyesiilt Allamokban a Fed az inflacid fokozatos mérséklodésével péarhuzamosan
megkezdte a monetéris lazitist. A piac az év masodik felében egyre tobb kamatcsokkentést
arazott, amit a Fed kommunikécioja és az elsd kamatvagasok is tamogattak. A befektetSk
figyelme egyre inkdbb arra iranyult, hogy sikeriil-e a gazdasagnak recesszio nélkiil lassulnia,
ami kedvezden hatott a kotvénypiac teljesitményére.

Magyarorszagon az év elején a vartnal magasabb inflacio még nem tette lehetové a
kamatcsokkentések folytatasat. A  stabil jegybanki kommunikdcio, a nemzetkozi
hozamesokkenés és a forint erdsddése ugyanakkor tdmogatta a hazai eszkdzoket. Az év vegere
a javulo inflacios kilatdsok hatdsara az MNB ismét nyitottabba valt a kamatcsdkkentések
iranyaba, ami kedvezden hatott a kotvénypiacra. A rovid futamideji befektetések vonzo
hozamot biztositottak, mikézben a hazai ktvénypiac dsszességében pozitiv évet zart.

Az évnél hosszabb forintos kotvénystratégiaban kozel semleges duration pozicioval kezdtik az
évet, a hosszabb lejarati szegmensek feliilsulyozisdval. Az inflacios, finanszirozasi ¢és
jegybanki hitelességi kihivasok miatt tartésan magasabban marado hazai hozamokra szamitva,
a short pozicié negativ tartasi hozamat igyekeztiink elkertilni.

Savos piaci mozgést varva ezért a semleges kamatkockazati pozicio koriil kezeltiik a portfoliot,
a nagyobb hozamelmozdulasokat az év folyaman igyekeztiik aktivan kihasznalni. Tavasszal a

hozamgorbék meredekebbé valasa mellett duration semlegesen atrendeztiink a kozeli lejarata
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allampapir szériak kozott, novelve igy a portfolio folyé hozamat. Ezt a stratégiat az év hatralévo
részében is opportunista mdédon probéltuk kihasznalni. Az év folyaman a hozamgorbe
meredekebbé valasaval szembesiilve a 10-15 év kzotti lejaratban cstkkentettiik a talsulyozast.
Osszességében enyhén ndveltiik a portfolio durationjét tavasszal, és javitottuk a folyd hozamét,
ami eredményes stratégianak bizonyult. A julius végére felfutd6 hozamemelkedésben a 3-5 év
kozti szegmensekben vasaroltunk allampapirokat, ezzel a durationt visszahosszabbitva. Ezt
augusztusban és szeptemberben is folytattuk, ujbol kézel semlegesre bedllitva a portfolio
durationjét. Az oktoberi oldalazé, enyhén csokkend hozamok mellett nem vasaroltunk
durationt, igy a portfolié durationje folyamatosan lecsuszott a referenciaindexhez képest. A
november kozepére lendiiletet vevd hozamemelkedésben elkezdett vételekben eldszor a
rovidebb, 3-5 éves lejaratokban kezdtiink felzarkozni a benchmark kamatkockéazatahoz, majd a
hozamgorbe folytatodé meredekebbé valasa mellett a 35-0s és 41-es lejaratokban is feltoltottiik
a portfolio Sregedésével keletkezd duration rést, illetve december kozepén a hozamgdrbén

olcsonak itélt 32-es lejaratbol vasaroltunk. Az év egészét nézve stratégiank sikeres volt.

8. Egyéb tajékoztato adatok:

Az Alap vezetése felmérte az ukran-orosz, valamint kozel-keleti hdborus helyzetnek €s a
kialakult gazdasagi koriilményeknek (inflacio, devizaarfolyamok-, hozamkornyezet ¢&s
energiadrak volatilitisa, stb.) az Alap vagyoni ¢és pénziigyi helyzetére, likviditasara,
miikddésére, illetve a véllalkozas folytatasanak elvére gyakorolt hatasat. Véleményiink szerint
a kialakult piaci koriilményeknek az Alapnak az éves beszdmoldban bemutatott vagyoni €s
pénziigyi helyzetére, valamint mitkddésére nincs kdzvetlen hatasa, a véllalkozas folytatdsanak

elve az Alapnal nem sériil.

9. Munkaiigyi adatok

Az Alap kis létszamu munkaszervezettel tevékenykedik. Az Alapnal megtaldlhaté munkakdrok
kialakitdsa soran a jogszabalyi eléirasok és a hatékony munkavégzéshez sziikséges emberi
eréforras sziikséglet keriilt figyelembevételre. Az Alap munkaszervezetének 1étszama 2025. év
végével valtozott; osszetétele a kovetkezo volt:

- ligyvezeto igazgatod munkajogviszony keretében

- fokonyvelo Bergmann Konyvel6 Iroda Kift.

- vezetd matematikus  eseti megbizas alapjan

- belsd ellendr allandé megbizas keretében

- titkarsagvezetd munkajogviszonya 2025.12.31-vel megsziint
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A f6konyveldi tevékenység kiszervezésre keriilt, ellatasa piaci szolgéltatd altal torténik. Az
egyéb szaktevékenység ellatasa sziikség szerint eseti megbizasi jogviszony keretei kozott

valdsul meg.

Kelt: Budapest, 2026. junius 02.
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1. Tajékoztaté az Alap (aktualis) irdnyito testileteirdl

Az lgazgatdsagi tagjai és elndke:
Holczinger Norbert elndk (a pénziigyminiszter dltal kinevezett elngk)
Dr. Turi Aniko tag (a pénziigyminiszter ltal kinevezett tag)
Dr. Németh Krisztian tag (a pénztéarak szévetsége altal delegalt tag)
Pataki Timea tag (a pénztarak szovetsége dltal delegalt tag)
Dr. Kravalik Gabor tag (igyvezetd igazgatd, az Mpt. altal kijelolt tag)

Az ellenérz6 bizottsag tagjai és elndke:

Kern Tamas tag (a pénziigyminiszter altal kinevezett)
Szécsi Adél Lilla tag (a pénziigyminiszter altal kinevezett)
Nagy Tamas tag (a pénziigyminiszter altal kinevezett)

2. Tajékoztaté az Alap f6bb tevékenységérdl, miikbdésérdl
2.1. 2025. évre megallapitott feladatok

- Koéltséghatékonyséagot noveld tovabbi intézkedések meghozatala.
- A munkaszervezet tovabbi atalakitdsa, kdltséghatékony miikédésenek kialakitdsa.
- Belsdellenér vizsgalati megallapitasainak torténé megfeleltetés.

2.2. Az lgazgatdsag ulései és hatdrozatai
2.2.1. Az Igazgatésag 2025. év folyamdn négy Ulés tartott.
2.2.2. Az |gazgatdsag az lilésein az alabbi hatérozatokat hozta:

1/2025. (04.11.) szamu hatérozat. Az Alap 2025. Q1-Q4. negyedévi id6szaka beszamoldjaban
foglaltak tudomasul vétele

2/2025. (04.11.) szamu hatarozata. Az Ugyvezetés, Igazgatésag 2024. évrél sz616 beszamoldjanak
elfogadasa

3/2025. (04.11.) szdmU hatarozata. A bels6 ellendr 2024. évrél sz616 beszédmoldjanak elfogadasa
4/2025. (06.23.) szdmU hatdrozat. Az Alap 2024. évi eves beszamoldjanak elfogadésa - az Ugyvezet
igazgato altal jelzett két pontositassal

5/2025. (06.23.) szamu hatdrozat. Az Alap 2025. Q1. negyedévi beszamoldjaban foglaltak elfogadasa
6/2025. (06.23.) szamu hatarozat. Az Alap 2025. évi pénzugyi tervének véltozatlan tartalommal
torténd fenntartasanak elfogadasa.

7/2025. (09.25.) szamu hatarozat. Az Alap 2025. H1 beszamoldjaban foglaltak elfogadasa

8/2025. (09.25.) szamu hatérozat. Az Alap garanciarendszerének fenntarthatosagdra vonatkozo
frissitett kifutasi modellrél sz616 tajékoztato elfogadasa.

9/2025. (12.15.) szamu hatdrozat. Az Igazgatosag a napirendi pont médositasara szol6 el6terjesztés
elfogadasa.

10/2025. (12.15.) szamu hatérozat. Az Alap eredményimutatasanak pénziigyi miveletek
eredményeire kiterjedd vizsgalatrol sz0l6 tdjékoztatas tudomasul vétele

11/2025. (12.15.) szamu hatarozat. Az Alap 2025. Q1-Q3. negyedévi beszamoldjaban foglaltak
elfogadasa

12/2025. (12.15.) szamU hatdrozata. Az Alap 2026. évi pénziigyi tervét a rogzitett, de még nem ismert
véltozo tényezék megismerésével torténd automatikus modositas melletti elfogadasa.

13/2025. (12.15.) szdmu hatarozat. Az |gazgatdsag 2026. évi munkaterveének elfogadasa.



2.3. Az Alap miikddési koltségvetése

A Pénztarak Garancia Alapja a munkaszervezet miikddését 2025. évben a hozambdl, felhalmozasbol,
ill. vagyontargyak eladdsabol finanszirozta. Tervezett garancidlis bevétele az Alapnak nem volt.

2.4. Az Alap 2026. évi koltségvetése
A gazdalkodas feltételei 2025. évben

Visszafogott, de nem tulzott alulbecsléssel keriilt megtervezésre a pénziigyi bevétel, mert a kamatok
csokkenésének folyamata tartdsnak bizonyulhat, hasonléan a mikodési kiadasok is némi
feliilbecsléssel keriiltek (tobbek kdzott az inflaciora tekintettel) megtervezésre.

A Pénztarak Garancia Alapja 2025. évben folytatta a 2022. évben megkezdett koltséghatéekony
intézkedések megtételét, mely mar a 2023. évi tervben is megmutatkozott, djabb és Ujabb teriiletekre
terjedt ki és a 2026. évi tervben is megjelenik azzal, hogy mind a bérkoltségeket, mind pedig a dologi
kiadasokat a jelentds atlagbérndvekedés (tervben 8,51%), bérminimum véltozds (tervben 7%), illetve
az (5%-al kalkulalt) inflacios kornyezet — mely utébbi esetében ennél nagyobb valtozasokkal tortént a
kalkuldcio tekintettel arra, hogy 2025. évben tobb esetben is egyedi megallapodasokkal sikeriilt az
inflacios novekedést elkeriilni, annak egy része 2026-ben megjelenik - alapjaiban befolyasolta.

Tervezett miikodési kiadasok 2025-2026. évben
adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2025. évi terv 2026. évi terv

Személyi jelleg( kifizetések 47 671 47 602
Dologi koltségek 8310 8829
Felhalmozas jellegii kiadds 0,00 0,00
Osszesen 55981 56 431

3. Tajékoztato az Alap varhato garancidlis kifizetési kotelezettségeirdl
3.1. A 2025-2026. évet terheld garancialis kifizetések

A PGA garancialis kifizetést a 2025. évben nem teljesitett, és a beszamolé készitésének az id6pontjaig
nem is érkezett olyan informacié, amelynek értelmében szamitani lehetne arra, hogy ilyen kifizetést el
kell szamolni a 2026. évet terhel§ raforditdsok kozott.

Az elézetes adatok alapjan szamitva a meglévé garancialis pénzeszk6zok az év végén a magannyugdij-
pénztarak egyiittes fedezeti tartaléknak nagysagrendileg 1,3 ezrelékét tették ki. Ez a garancialis fedezet
2025-ban kb. 70 tagnak az atlagos, magannyugdij-pénztarral szembeni kovetelését fedte le. Ha
valamely pénztarnal (vagy tobb pénztdrnal, egyszerre) ennél stlyosabb kihatdsu garancidlis esemeény
kévetkezett volna be, akkor azt a PGA csak rendkiviili garanciadij kiszabasaval lett volna képes fedezni.

A PGA varakozasa alapjan garancialis kifizetés nem varhat6 2026-ban sem a korabbi tapasztalatok,
biztositasmatematikai vizsgalat alapjan.



3.2. Az Alap 2025/26. évben varhato kotelezettségei

Figyelemmel az Mpt. jelenlegi rendelkezéseire Osszességében elmondhato, hogy kockazati
novekedésrél nagy valdszinliséggel nem kell beszéInlnk.

4. Tajékoztato az Alapot érint8 2025. évi szabalyozasi kérnyezetr6l

A.) Jogszabalyok

2025. évben hozott az Alapot érint6 rendelkezések nem voltak.

B.) PGA belsd szabalyzatainak az év soran torténd modosulasai

2025. évben modositasra keriilt az Alap Irat- és adatkezelési, adat- és titokvédelmi szabalyzata.
C.) Ugyvezeté Igazgatdi utasitas

2025. év folyaman nem keriilt kiadasra.

D.) Jogértelmezés

2025. év folyaman nem kerilt kiadasra.
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